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RESUMEN

La presente investigacion titulada “Incidencia del comercio exterior en el crecimiento
econdmico del Perd, 1997 - 2019”. Plante6 como objetivo general determinar la
incidencia del comercio exterior en el crecimiento economico del Peru, 1997 - 2019;
para contrastar la hipotesis de estudio, dicho de otro modo, si es que el comercio
exterior tiene una incidencia positiva y significativa en el crecimiento econdmico del
Pera, 1997 - 2019. Por ello, se utiliz6 el método de minimos cuadrados ordinarios por
medio de una metodologia cuantitativo, descriptivo y correlacional de disefio no
experimental y longitudinal. Asimismo, se tomé como fuente de datos la informacion
obtenida del Banco Central de Reserva del Pera de los afios 1997-2019 de manera
trimestral. Se concluyé que el comercio exterior incide significativamente en el
crecimiento econdmico, esto gracias al indice de apertura comercial, inversion bruta
interna y tasa de inflacién. Asimismo, que dichas variables explican en un 24.10% la
variabilidad del PBI del Pera, durante el periodo de 1997 al 2019. Por lo tanto, se
recomienda desarrollar politicas destinadas a promover aun mas estos factores
mediante la eliminacion de barreras y la basqueda de nuevos acuerdos comerciales
que estén guiados por los intereses nacionales. Asimismo, a las futuras
investigaciones que profundicen aun mas sobre la relacion entre el comercio exterior
y el crecimiento econémico, porque asi ayudara a ampliar la evidencia empirica para

el caso de Peru.

Palabras claves: Crecimiento economico, comercio exterior, apertura comercial,

inversion bruta interna, inflacion.
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ABSTRAC

This research titled “Incidence of foreign trade on the economic growth of Peru, 1997 -
2019”. The general objective was to determine the impact of foreign trade on the
economic growth of Peru, 1997 - 2019; to contrast the study hypothesis, in other words,
whether foreign trade has a positive and significant impact on the economic growth of
Peru, 1997 - 2019. Therefore, the ordinary least squares method was used through a
quantitative, descriptive and correlational methodology with a non-experimental and
longitudinal design. Likewise, the information obtained from the Central Reserve Bank
of Peru for the years 1997-2019 on a quarterly basis was taken as a data source. It
was concluded that foreign trade significantly affects economic growth, thanks to the
trade openness index, gross domestic investment and inflation rate. Likewise, these
variables explain 24.10% of the variability of Peru's GDP, during the period from 1997
to 2019. Therefore, it is recommended to develop policies aimed at further promoting
these factors by eliminating barriers and searching for new ones. trade agreements that
are guided by national interests. Likewise, future research that goes even deeper into
the relationship between foreign trade and economic growth, because this will help

expand the empirical evidence for the case of Peru.

Keywords: Economic growth, foreign trade, trade openness, gross domestic

investment, inflation.
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l. INTRODUCCION

Actualmente se estan estudiando diversas variables relacionadas con el crecimiento
econdémico, como el gasto publico, la inversion, el consumo, etc. Vale la pena sefialar
qgue el comercio exterior se considera muy importante porque también afecta el
crecimiento econoémico, por lo que la mayoria de los paises practican la liberalizacion
comercial porque trae multiples beneficios, ya que existe evidencia empirica de que

las economias abiertas creceran proporcionalmente mas que las economias cerradas.

El crecimiento econdmico tal como lo afirma Vifias et al. (2013), es “el aumento de la
produccion o la capacidad productiva de un determinado pais” (p.4). En esta linea,
Miller (2002), destaca que “el crecimiento econémico ocurre cuando hay incrementos
en el PIB real y este se mide segun la tasa de variacion del PIB real por afio” (p.195).
Por esa razén, segun Mochon y Carredn (2014) sefalan que “los elementos que
ejercen influencia en el crecimiento econdmico de un pais son el factor capital, el factor

trabajo y el factor tecnolégico” (p.11).

Las teorias que mas profundizan el crecimiento econémico son la Teoria Neoclasica y
la Ley de Thirlwall, con relacion a la primera, se destacara su énfasis en que el
crecimiento econdémico surge de la demanda tanto interna como externa. En cuanto a
la segunda teoria, Mochon (2010) enfatiza que “se enfoca en estudiar la acumulacion
de capital y el progreso tecnolégico como elementos que influyen en el crecimiento
econdmico” (p. 62); por su parte Parkin (2009), argumenta que “ninguna de las dos
teorias anteriores descritas proporciona una respuesta completa y definitiva a la
pregunta basica ¢Qué causa el crecimiento econdmico y por qué las tasas de

crecimiento varian?” (p. 567).

A lo largo de los tiempos, el comercio ha mantenido su presencia constante. Su inicio
se remonta a finales del periodo neolitico, cuando se descubrio la agricultura. Al
principio, esta actividad era de caracter subsistente, y las cosechas obtenidas tenian

un propdsito Unicamente para autoabastecimiento y necesidades agricolas.
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No obstante, con el progreso de las fuerzas productivas y la implementacion de
diversas herramientas, las cosechas aumentaron en cantidad, generando excedentes
que propiciaron el intercambio de alimentos por otros productos. La evolucién del
comercio sento las bases para la continua dinamica de los mercados. Mas adelante,
los avances cientificos y tecnoldgicos, asi como los descubrimientos de nuevas tierras
y continentes, propiciaron el surgimiento del comercio a nivel internacional. Por esa
razon, los paises que estan abiertos al comercio exterior tienden a crecer mas rapido
y de manera mas innovadora, brindando a sus poblaciones mayores ingresos y

oportunidades de empleo para que puedan acceder a bienes y servicios.

Por ello, en los ultimos tiempos, hemos presenciado significativas alteraciones en esta
medida, generando un impacto global. Esta medida es indicativa de niveles de
educacioén, salud, mortalidad y otros aspectos. En el contexto econémico mundial, el
ambito del comercio exterior ha experimentado un notable avance en las ultimas eras,
impulsado por considerables inversiones en diversas areas productivas. En el ambito
nacional, las exportaciones han ocupado un papel fundamental en el ambito del

comercio exterior, contribuyendo a la reputacién de calidad de los productos del pais.

Por tanto, el analisis del comercio exterior es un area extensa para examinar,
representando un elemento positivo que facilita la realizacion de transacciones vy el
intercambio de productos y servicios. Esto posibilita a las naciones adquirir articulos
que no pueden producir internamente o que no estan facilmente disponibles,

aprovechando las ventajas inherentes al intercambio.

“El comercio exterior ha sido reconocido como un elemento fundamental para el
desarrollo econdmico. Reconociendo la significativa relevancia del intercambio de

productos y servicios entre naciones” (Sanchez et al., 2003, p. 6).

La teoria del comercio internacional afirma que “existe una fuerte relacién directa entre
la expansion de las exportaciones y el fomento del crecimiento econdémico de las
naciones” (Rossetti, 1979, p. 535).

17



El comercio exterior, “se refiere a la actividad econdmica que implica el intercambio de
bienes, capitales y servicios entre un pais especifico y otros paises a nivel global. Este
intercambio estd sujeto a regulaciones internacionales o acuerdos bilaterales”
(Ballesteros, 2001, p.11).

El comercio internacional implica explorar la economia global y comprender los
desafios presentados por las transacciones econémicas entre naciones. Por lo tanto,
al referirnos a la economia internacional, estamos haciendo alusion a los elementos

asociados con el intercambio comercial en el ambito internacional.

Por su parte Villagra et al. (2018) argumenta que;

En si, la apertura comercial beneficia a los paises porque les permite tener un
mundo globalizado, es decir, les permite ser espectadores del crecimiento de
distintos paises, lo que resulta motivador para la participacién en la dinamica

mundial, a nivel econémico, politico y social. (p.31)

Ballesteros (2001) también mencioné que;

El término "comercio internacional” se emplea comunmente para describir los
intercambios entre todos los paises del mundo. Mientras que, la expresion
"comercio exterior" para referirse a las transacciones que un pais especifico
lleva a cabo con otros paises, en contraste con sus operaciones comerciales

internas, es decir, aquellas que acontecen dentro de sus propias fronteras
(p. 12).

Por esta razén, el comercio exterior ha sido abrazado como un método de

intercambio, a través del cual los paises pueden exhibir los articulos que producen

a través de sus exportaciones.
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Por otra parte, Cadillo y Alberto (2019) sostiene que;

En Perl, durante la conferencia titulada "ElI Impacto del Comercio
Internacional en la Economia Peruana”, el Ministro de Comercio Exterior
afirmo que las operaciones comerciales internacionales de Peru constituyen
uno de los multiples elementos que moldean el progreso econémico de la
nacion, y como tal, inciden en la disminucién de la pobreza y el aumento de
la inversion extranjera. Asimismo, afiadio que actualmente, Peru lidera el
crecimiento en exportaciones en Latinoamérica y que dichas exportaciones

han aumentado en un asombroso 565% a lo largo de la Gltima década. (p.9)

Todos los paises ratifican acuerdos del Tratado de Libre Comercio. Porque
facilita al pais la libertad de compra y venta de productos y servicios.
Entonces, al permitir el acceso al comercio exterior, Perl experimentd una
mejora en la estabilidad econdémica, especialmente en la reduccion de la
inflacion. Sin embargo, al no gestionar adecuadamente esta fase del ciclo
econdmico, el pais se vio sumido en un déficit en su balanza de pagos, lo

que resultd en un declive de la economia nacional. (Gandolfo, 2009)

Se reconoce que el acto de intercambiar productos, como el trueque, representa
una de las tradiciones mas antiguas llevadas a cabo por el ser humano. Por lo tanto,
se enfatiza que no existe ningun territorio Unico que sea autosuficiente en si mismo
y no dependa del respaldo de otras naciones. Incluso las naciones mas avanzadas
requieren recursos que no poseen en gran cantidad, y gracias a acuerdos
comerciales formalmente establecidos y tratados a nivel internacional, logran suplir
sus necesidades y carencias de recursos en diversas ubicaciones geogréficas. Sin
embargo, en la amplia gama de literatura disponible, persisten diferencias de
opinidbn en cuanto a si hay una conexidon entre el crecimiento econdmico y el
comercio exterior. Algunos argumentan que esta relacidon no existe, mientras que

otros mantienen que ambas variables estan indudablemente relacionadas.
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Por tanto, segun Encinas et al. (2012) sostienen que

El pensamiento econdmico neoliberal, corriente dominante en estos tiempos,
seflala de manera categorica y sin pruebas estadisticas suficientes que la
sostengan que una mayor apertura en el comercio internacional generara un

incremento en el crecimiento econémico. (p.70)

Asimismo, se cuenta con pruebas concretas que respaldan la existencia de una
relacion positiva e importante entre el comercio exterior y el crecimiento econémico.
Esto se debe a la apertura comercial, la inversion bruta interna y la inflacion. Sin
embargo, en la actualidad no existe una teoria que respalde de manera definitiva
esta relacion. Ademas, en el ambito macroecondémico, esta conexion se considera
como no completamente establecida. Por lo tanto, Keho (2017) argumenta que “se
ha investigado extensivamente encontrandose hasta la actualidad resultados

mixtos y no conclusivos” (p.4).

Por tanto, numerosas investigaciones respaldan la conexién entre el comercio
exterior y el crecimiento econémico. Investigaciones realizadas por Salazar (2021),
Tenelema (2020), Mariduefa (2017), Linares y Llican (2021), Camacho y Bajafa
(2019), Molero et al. (2020), Mariduefia et al. (2022), Pérez y Favilla (2021), Valdez
(2018), Granda y Sallari (2019), Araucano y Salazar (2019) y Vargas (2020) validan
la idea de que la apertura al comercio incide de manera positiva y significativa en
el crecimiento econdmico. Ademas, en cierta medida, respaldan la teoria de que la
apertura comercial contribuye a que las economias logren un mejor rendimiento en

términos de aumento en la produccién.

Sin embargo, aun existen discrepancias de opinion, como las expresadas por
Guzméan y Orozco (2021), Becker et al. (2019) y Cruz et al. (2019), quienes segun
sus hallazgos, sostienen que no se puede establecer una relacion clara y
proporcional entre la apertura comercial y el crecimiento econdmico. Esto resalta la

carencia de un marco tedrico que analice en detalle la relacion entre estos factores.
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Hace mas de 22 afios, el 90% de la poblacién no tenia conocimiento de la
importancia de los tratados comerciales en el crecimiento econdémico. Por tanto, los
paises tuvieron que reforzar sus vinculos por medio de distintas alianzas

comerciales unilaterales y bilaterales.

Por consiguiente, la globalizacién actual nos permite observar el progreso de
diversas naciones, lo cual actia como un estimulo para involucrarnos en la

dinamica mundial en los ambitos econdmico, politico y social.

En el territorio peruano, el proceso de liberalizacion comercial tomé impulso a partir
de 1990. En este punto, se establecié un enfoque especial orientado a fomentar el
desarrollo a través de la apertura de fronteras comerciales, destacando la
implementacion de diversas politicas y reformas de corte liberal. Esta etapa se
caracteriz6 por cambios profundos, ya que se enfrentd una crisis abarcando
ambitos econdmicos, sociales y politicos. Esta crisis desencadend una marcada
inflacion, el incremento del desempleo y un deterioro en los indicadores

econémicos, entre otros efectos.

Resulta muy interesante analizar la evolucion del PBI real trimestral, por ello, en la
Figura N° 1 se ilustra el logaritmo del PBI desestacionalizado junto a la estimacion

de su componente tendencial del PBI.

Segun Aponte (2010) “en el 2001 se presentd una depresion debido a que se
implantaron politicas de apertura comercial consolidadas en la negociacion de los

TLC con diferentes naciones” (p.12).

En 2007 la economia se expandio 8.3%, mientras que “en el afio 2008 la economia
peruana creci6 9,8%, debido a la dificil situacion por la que atravesaba el resto de
la economia mundial la cual afecté rapidamente al resto de economias, tanto
desarrolladas como emergentes” (Banco Central de Reserva del Peru [BCRP],
2008, p.1).
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Ademas, “en 2009 el crecimiento del PBI se redujo del 9,8% en 2008 al 0,8% en
2009, debido a la pronunciada caida de la demanda externa y una reduccidn
significativa de la inversién privada” (Comision Econdmica para América Latina y el
Caribe [CEPAL], 2009, p.1).

“‘En 2013 la economia crecidé 5,8%, tasa inferior a la registrada en el 2012 (6%)
debido al alto grado de incertidumbre y de desaceleraciéon de las economias
emergentes mas importantes” (BCRP, 2013, p.13).

‘La economia del afio 2019 finalizé con un incremento de alrededor del
2.16% en su actividad, marcando asi la tasa de expansiéon mas reducida
desde 2009. Este limitado aumento fue impactado por la disminucion en la
produccién de areas como la pesca, manufactura y la industria de mineria e
hidrocarburos” (Gestion, 2020, parr. 3).

Figura 1: Producto bruto interno (PBI) del Peru (Mills. s/. de 2007); 1997-2019
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Fuente: Adaptado del Banco Central de Reserva del Peru, 2023

Hasta el 2019 se resalta que el PBI ha presentado 9 ciclos econdmicos en el periodo
de andlisis, tal como se muestra en la Figuras N° 2; es decir, desde 1997 al 2019.
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Por lo que, vale la pena indicar que estos ciclos han sido relativamente irregulares
en cuanto a duracién, siendo los mas prolongados los que van desde 1999Q1 al
2001Q4; del 2007Q1 al 2009Q4; del 2012Q4 al 2014Q1 y finalmente del 2019Q2 al
2019Q4.

Entre 1998 y 1999, se presentaron varios eventos inesperados que llevaron a una
fase de recuperacion lenta en los principales indicadores macroeconémicos de
crecimiento. Sin embargo, en el primer trimestre de 2000, se pudo observar una

mejora constante en esta situacion.

Asimismo, Martinez y Florian (2019) agregan que

Las frecuentes ocurrencias de simas en los indicadores durante el afio 2001,
dio inicio a un prologando periodo de expansion, de aproximadamente 7
afios. Ya que, el pico que finaliza esta fase es bastante claro, porque ocurrié
hacia mediados del 2008, y se asoci6 con el estallido de la crisis financiera
internacional. Es decir, los efectos inmediatos de esta crisis sobre la
economia peruana habrian culminado un afio después con una sima muy
claramente identificada hacia mediados de 2009. Luego, se inicié otro
periodo de prolongada expansion, esta vez de aproximadamente 4 afos, es
decir, el pico ocurrié entre el 2013 y 2014. Por ello, hacia fines de 2013 lo
picos fueron cercanos al 5%, dicho de otro modo, fueron mucho menor a las
frecuencias del orden de 8 por ciento asociadas con el pico previo de 2008.
En el 2015 ocurri6 una sima que dio fin a un periodo de contraccion de
aproximadamente 2 afios, es decir, fue el episodio contractivo de mayor

duracion. (p.28)
Finalmente, el pico ocurrido en el 2019 se dio tras el retroceso de la inversion

publica, el consumo privado, la produccion minera, entre otros factores que

repercutieron en el crecimiento econémico del Pera.
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Figura 2: Ciclo del PBI real del Pera, 1997- 2019
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Fuente: Adaptado del Banco Central de Reserva del Peru, 2023

Por otro lado, en el primer gobierno de Alberto Fujimori (1990-1995), se inicié un
nuevo modelo de liberalizaciébn econdmica, siendo la apertura comercial una pieza
importante, ya que, gracias a ella las cuotas de importaciéon fueron eliminadas

totalmente.

La Figura N° 3 ilustra un marcado incremento en las exportaciones, pasando de
11,937.74 millones de soles en el primer trimestre de 1997 a 35,898.83 millones de
soles en el dltimo trimestre de 2019. Una vez mas, algunos sostienen que este
crecimiento se fundamenta en los “productos tradicionales”, como la exportacion de
minerales, subproductos del petréleo, articulos agricolas y pesqueros. Sin
embargo, estas exportaciones han experimentado impactos debido a diversos

acontecimientos, como la crisis rusa y el fenédmeno de nifio, entre otros.

En cuanto a las importaciones, experimentaron un aumento desde alrededor de
10,626.16 millones de soles en el primer trimestre de 1997 hasta alcanzar los
32,481.99 millones de soles en el ultimo trimestre de 2019. Este incremento resultd
en un superavit comercial debido a exportaciones mayores que importaciones. Los

paises socios incluyeron a “Japén, China, Estados Unidos y México”.
24



En dltima instancia, esta situacion contribuyé a calcular el indice de apertura
comercial, que sirvié como base para abordar la cuestién acerca de la incidencia

de la apertura comercial en el crecimiento econémico.

Figura 3: Exportaciones e importaciones del Peru, 1997-2019
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La apertura comercial es una pieza clave para muchos paises, ya que dinamiza la
economia, mejora el bienestar, mejora la competitividad de las empresas, entre
otros factores que benefician la economia nacional. En la actualidad, este proceso
se encuentra en una etapa de suscripcién de importantes acuerdos comerciales

entre distintos paises.

Por esta razén, la Figura N° 4 representa el indice de apertura comercial entre 1997
y 2019. Se evidencia un patron ascendente en dicho indice a lo largo del tiempo,
con la identificacion de cuatro ciclos distintos. En 1997, el valor de este indice fue
de 0.4360 atribuido al aumento real en la inversion privada y las exportaciones. No
obstante, este valor se mantuvo constante hasta el segundo trimestre de 2003

momento en el cual alcanzé un valor de 0.4690 debido al incremento en la demanda
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interna, impulsada por diversos factores. A pesar de ello, el indice disminuyo
nuevamente en el primer trimestre de 2019 llegando a 0.4939 resultado de la

escasa produccion empresarial y la falta de empleo, entre otros.

Por esa razén, el Peru tendra que seguir apostando por la apertura comercial, ya
qgue, gracias a ella, se han obtenido resultados favorables, por lo que, se tendra que
profundizar las politicas para maximizar los beneficios del comercio internacional y

evitar retroceder hacia un pais que no esté abierto al comercio internacional.

Figura 4: Indice de apertura comercial, 1997-2019
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En contraste, “la inversion desde una perspectiva macroecondmica es el gasto
destinado a la adquisiciéon de bienes de capital para mantener o aumentar la
capacidad productiva del pais. Ademdas, el incremento de las inversiones es
importante en un pais porque permite el incremento econdmico y si esta bien

orientado puede generar empleo” (Santibafiez, 2013, p.237).
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Entonces, tal como se muestra en la Figura N° 5 la inversion bruta interna real, ha
ido en general en aumento, ya que esta asociada principalmente al comportamiento
del PBI, no obstante, se ha visto afectada y ha presentado disminuciones debido a

las situaciones politicas y crisis internacionales.

Figura 5: Inversion bruta interna, 1997-2019
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Fuente: Adaptado del Banco Central de Reserva del Pert, 2023

Por otro lado, segun Tenorio (2005) argumenta que;

Uno de los fenbmenos econdmicos que ha afectado y aun afecta la actividad
productiva de nuestro pais es la inflacion. La cual tiene efectos diversos y
dafinos en la actividad econémica, como la pérdida del poder adquisitivo, la
disminucion del ingreso de las familias, afecta los niveles de inversién, y

consecuentemente, al crecimiento econémico. (p.3)

La Figura N° 6 ilustra las variaciones en los niveles de inflacién en el Peru durante
los dltimos 22 afios. Por ejemplo, en 1997 y 1998 se experimentaron niveles
elevados e inestables de inflacién, lo que gener6 importantes distorsiones en los

precios, asi como problemas como recesion y desempleo.
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En el afio 2002, la tasa de inflacion promedio fue de 0,138% debido al aumento de
los precios internos de combustibles y servicios de transporte. Por otro lado, en
2008 la inflacion alcanzé un 6,65% principalmente debido a los impactos de los
shocks en la oferta de alimentos nacionales e importados, cuyos precios

aumentaron un 9,7% durante ese afio.

En 2009, la tasa de inflacion promedio experimentd un marcado descenso hasta
llegar al 0.04% como consecuencia de la disminucidn en los precios internacionales
de alimentos e hidrocarburos. Similarmente, en 2014 las tasas de inflacion
promedio aumentaron a 0.415% debido al incremento en los costos de servicios
como educacién y transporte urbano. Por dltimo, en 2019 la tasa de inflacion
promedio se elevo ligeramente al 1.90% impulsada por un aumento en los precios

de rubros como alquiler de viviendas, combustibles y alimentos.

Figura 6: Tasa de inflacion, 1997-2019
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En este contexto, considerando los distintos argumentos previamente mencionados
sobre la incidencia del comercio exterior en el crecimiento econdémico, este estudio
comprende la relacién de las variables. Estas incluyen el PIB real, indice de

apertura comercial, inversion bruta interna real y tasa de inflacién en el intervalo de
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tiempo seleccionado. Esto se llevé a cabo mediante un modelo econémico el cual

obtuvo favorables resultados los cuales sirven de mucha ayuda para el pais.

Por ello, este estudio formulé de acuerdo al problema general la siguiente interrogante
¢,Cual es la incidencia del comercio exterior en el crecimiento econdémico del Peru,
1997 - 20197?; Por lo tanto, los problemas especificos son los siguientes: ¢ Cual es la
incidencia de la apertura comercial en el crecimiento econdmico del Pert, 1997-20197?;
¢,Cual es la incidencia de la inversiéon bruta interna en el crecimiento econdémico del
Peru, 1997-20197?; y por ultimo; ¢ Cudl es la incidencia de la inflacion en el crecimiento

econdmico del Peru, 1997-2019?

Por lo que corresponde a la justificacion, la presente investigacion es practica porque
contribuyo al desarrollo de esta disciplina mediante la creacibn de nuevos
conocimientos académicos, asimismo, mediante las conclusiones se resolvieron los
problemas que se han formulado, para asi beneficiar a los diversos autores. Por
consiguiente, esta investigacion es social, porque tuvo un impacto directo en la
poblacién peruana. Dado que su propdsito es cuantificar la incidencia del comercio
exterior sobre el crecimiento econémico, con el fin de crear conciencia sobre la
relevancia de estos factores para impulsar la economia del pais. Es decir, con esta
informacion las instituciones pertinentes deberan realizar actividades o planes que
ayuden a los peruanos en la mejora de sus conocimientos acerca de esta relacion,
puesto que, es importante para cualquier pais obtener niveles adecuados de

crecimiento econdémico porque ningun pais puede proveerse a si mismo.

Por tanto, para responder a las interrogantes planteadas, se ejecuté como objetivo
general: Determinar la incidencia del comercio exterior en el crecimiento econdmico
del Pert, 1997 - 2019. Respecto a los objetivos especificos se ejecutaron los
siguientes: Determinar la incidencia de la apertura comercial en el crecimiento
economico del Peru, 1997 — 2019; Determinar la incidencia de la inversién bruta interna
en el crecimiento econémico del Pert, 1997 — 2019; y finalmente; Determinar la

incidencia de la inflacidon en el crecimiento econémico del Pert, 1997 - 2019.
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. REVISION DE LA LITERATURA

2.1. Bases teorico-cientificas

Comercio Exterior
Definiciones:
“‘Es el intercambio de bienes y servicios a través de las fronteras, generando
oportunidades de crecimiento econémico y desarrollo para las naciones participantes”
(Hausmann, 2014, parr. 3).
Tal como argumenta Paez (2020) es “la relacion de una economia con el resto del
mundo mediante el comercio. También, ha sido definido como la facultad de transar
con el exterior tomando en cuenta el nivel de produccién local” (parr. 1).
Dimensiones del comercio exterior:

Apertura comercial
Guest (2021) argumenta que “es la capacidad que tiene un pais para comerciar
servicios y bienes hacia cualquier destino del mundo, por tanto, tiende a depender de
las barreras arancelarias que tenga el pais establecidas” (parr. 2).

Inversion bruta interna
De acuerdo al BCRP, “es la suma de la formacion bruta de capital fijo con la variacion

de existencias por ello se llama IBI porgue considera la inversion total, sin descontar

la inversion para reponer el capital depreciado” (parr. 124).
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IPC

Segun Instituto Nacional de Estadistica y Censos [INDEC] (2016) “es un indicador que
mide la evolucion promedio de los precios de un conjunto de bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los hogares residentes en un éarea

determinada” (p.4).

Indicadores del comercio exterior:

indice de apertura comercial

Citando a (Rios, 2017, p. 3) sostiene que es “el porcentaje que suponen los flujos del
comercio internacional respecto al producto bruto interno de un pais” (como se cité en
Lopez del Paso, 2014). Es decir, este indice mide el grado de apertura de la economia
de un pais. Por tanto, los datos fueron obtenidos a través de la suma de las
exportaciones e importaciones reales sobre el PBI real, los cuales se encuentran en la

pagina web del BCRP de manera trimestral y expresados en millones de soles.

IBl Real.

Panza (2017) sostiene que “es aquella constituida por la adiciéon de formacién bruta de
capital fijo y la variacion de existencias” (p.1). Ademas, los datos de la IBI fueron

obtenidos de la pagina web del BCRP de manera trimestral.

Tasas de inflacion

De acuerdo con (Clara et al., 2015, p.5) argumenta que, "es el aumento continuo y
generalizado de precios de los bienes y servicios de la economia” (como se cité en
Arévalo, 2018, p. 20). Asimismo, se resalta que los datos fueron medidos a través del
IPC los cuales se obtuvieron de la pagina web del BCRP de manera mensual, para

luego transformarlos en tasas de inflacion de manera trimestral.
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Por lo mencionado con anterioridad, se tienen en cuenta las diferentes teorias que

enfatizan el comercio exterior:

Ventajas absolutas

De acuerdo con Hill (2011), en su libro titulado Negocios Internacionales sostiene que:

Fue desarrollada por Adam Smith, quien enfatizé la importancia del libre
comercio para aumentar la riqueza de una nacion, sobre la base de que ningun
miembro de la familia intentaria producir en el pais un bien a un costo mayor
gue comprarlo, asimismo argumentaba que los paises debian especializarse en
la produccion de bienes para los cuales tienen una ventaja absoluta, y puedan

cambiarlos por los productos que fabrican otros paises. (p.157)

En sintesis, esta teoria subraya que un pais puede exportar un producto "X" con éxito
si posee una ventaja indiscutible en la fabricacion de dicho producto. Esto se debe a

gue el intercambio resulta beneficioso para todas las partes que participan en él.

La ventaja comparativa

En el siglo XIX, David Ricardo la promulg6 en sus Principios de politica econdémica,
ampliando el alcance y la interpretacion de la teoria de la ventaja absoluta revelada
por Adam Smith. Se realza que “un pais tiene una ventaja comparativa en la
produccion de un bien si el coste de oportunidad en la produccién de este bien en
términos de otros bienes es inferior en este pais de lo que lo es en otro pais” (Krugman
et al.,2012, p.27).

En sintesis, esta teoria resalta la importancia de que un pais pueda exportar el bien
"Y" si logra producirlo a un costo relativo inferior en comparacion con otros paises.
Ademas, dicho pais se vera inclinado a importar aquellos productos en los que su costo

relativo de produccién sea mayor.
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La nueva teoria del comercio

Citando a Steinberg (2004) argumenta que, “la nueva teoria del comercio internacional
nacio a finales de la década de 1970, asimismo, propuso dos supuestos tanto, en el
comercio internacional y la organizacién industrial. Ademas, sus principales

representantes fueron Brander Spencer, Paul Krugman y A. Dixit” (p. 6).

“Esta teoria desde la posicién de Krugman, toma en cuenta las restricciones de la
balanza de pagos al analizar el comercio, indicando que las economias con altos

niveles de ingreso tienen diversificacion productiva” (Gil y Lemus, 2012, p. 103).

Por ello, segun Garcia (2009), enfatiza que “muchos de los argumentos de la teoria
clasica del comercio internacional han sido superados por la realidad, ya que la
escuela del comercio internacional actualmente no puede entenderse si solo se

consideran los supuestos de la teoria” (p.1).

En resumen, esta nueva teoria enfatiza partes importantes, pero no estudiadas en las
escuelas de negocios, como economias de escala, aglomeracion, externalidades,
competencia imperfecta y mas.

Teorias en base al crecimiento econémico

Definiciones del crecimiento economico:

Citando al diario Gestion (2022), lo define como “el aumento del PBI de una economia,
es decir, se trata del incremento de ciertos indicadores, como la produccién de bienes

y servicios, el ahorro, la inversion, entre otros” (parr. 4).

De acuerdo con Castillo (2011), en su articulo enfatiza que “es la tasa de crecimiento

del nivel de actividad econdémica per-capita de un pais o region” (p. 3).
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Dimension del crecimiento econémico:

Producto Bruto Interno

(Gestion, 2023) resalta que “es el valor de los bienes y servicios finales producidos
durante un periodo en un territorio. Este solo hace referencia a bienes y servicios

finales porque sus precios incorporan el valor de los bienes intermedios” (parr. 3).

Indicador del crecimiento econémico:

PBI Real

Wiener (2023) sostiene que
Es la creacion de bienes y servicios finales de un pais, en términos constantes,
asimismo, resalta que es un indicador mas conocido y empleado de la
economia, ya que se expresa en cifras, muchas dimensiones y tiene un papel
muy importante en la toma de decisiones en materia econémica. (p.1) Por ende,
los datos estadisticos del PBI fueron obtenidos de la pagina web del BCRP, de

manera trimestral y expresados en millones de soles.

Por lo tanto, se consideran las siguientes teorias de crecimiento econémico:

Teoria keynesiana

Segun Roca (2016), tal (como se citd en Taboada, 2019, p.29), esta corriente
nace con los trabajos de Keynes durante la crisis de los 30. Por ello, el principio
de Keynes determina el ingreso y la demanda global por su caracteristica del
multiplicador que influye en la demanda y por su apariencia de oferta aumenta
la capacidad de produccion. Es decir, el principal postulado de la teoria de
Keynes es que la demanda agregada, la sumatoria del gasto de los hogares,

las empresas y el gobierno, es la pieza clave de una economia.
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Keynes primero se preocupé por la relacion entre la distribucion del ingreso y el
crecimiento econdémico, porque dijo que el consumo de los ricos era bueno para el
crecimiento econdémico. No obstante, los clasicos desaprobaban la intervencion
estatal, por ello, Keynes creia que la intervencion estatal en la economia era necesaria
para contrarrestar las fallas generalizadas del mercado. Asimismo, los keynesianos
resaltaban que los precios rigidos y cualquier variacién en algan componente de la
demanda agregada hace incrementar o disminuir el producto. Ademas, sostenian que
estas variaciones ocasionaban presiones inflacionarias siempre y cuando la economia

empleaba plenamente los recursos.

En resumen, esta teoria enfatiza una serie de estrategias para estimular el crecimiento,
subiendo la demanda global. Dicho de otra manera, gracias a los precios rigidos la
demanda agregada a corto plazo es la pieza clave del crecimiento y no la oferta

agregada, como sugieren los clasicos.

Teoria neoclasica del crecimiento exdgeno

Segun Shapirov (2015), en su articulo sostiene que:

En las décadas de los 50 y 60 surgieron las primeras teorias neoclasicas del
crecimiento, ya que, cuando se dio la atencion a los problemas del equilibrio
dinamico se debilité y surgio el problema de lograr el crecimiento potencial no
por la capacidad no utilizada, sino por la introduccion de nueva tecnologia, la

organizacion de la produccion y el progreso en la productividad. (p. 766)

Por tanto, empleando las palabras de Catafio (2001), enfatiza que “esta teoria también
conocida como modelo de Solow, parecia ser la solucién 6ptima al problema de Smith,
puesto que, el problema central de la ciencia de los economistas, es la representacion

de la viabilidad minima de un sistema de mercado” (p. 13).

La teoria asume que el producto bruto interno incremento debido al cambio tecnologico
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y que este proceso se detuvo cuando el cambio tecnolégico también se detuvo. El
crecimiento de la poblacién también se explicd de otra manera, porque a medida que
aumento el salario de las madres aumenté el costo de oportunidad de tener hijos, por

lo que, las familias redujeron el nimero de hijos y la natalidad disminuyo.

En resumen, esta teoria incluye una variable exégena al modelo, que es la tecnologia,

la cual permite lograr el crecimiento de una economia.

Teoria enddgena de crecimiento

Surge como observacion en base a algunas ideas del modelo neoclasico, ya que, no
explicaban de manera satisfactoria los progresos tecnologicos en los paises que se
basan en el desarrollo industrial a gran escala. Es por ello, que, de acuerdo con
Sredojevi¢ et al. (2016), afirman que “esta situacion ha llevado a un gran numero de
investigadores a intentar endogeneizar la categoria de cambios tecnolégicos, como

resultado de procesos econdmicos y de otro tipo” (p. 180).

Por esa razdn, segun Chand (2017), plantea que “este nuevo modelo del crecimiento
no se limita a criticar la teoria neoclasica del crecimiento. Mas bien, amplia este Ultimo

al introducir avances técnicos endégenos en los modelos de crecimiento” (parr. 4).

Estos modelos de crecimiento enddgeno insertaron la idea de un equilibrio dindmico
con tasas positivas de crecimiento que en la actualidad no estarian detalladas por
incrementos exdgenos en la productividad global, introduciendo los rendimientos de

los factores acumulativos en la funcion de produccion.

Asimismo, vale indicar que este modelo tiene en cuenta las ideas principales de
Kenneth Arrow, Paul Romer y Robert Lucas. Por lo que, Arrow, asumio que el capital
agregado de una economia era el factor de aumento, mientras que Paul Romer
sostenia que los rendimientos a escala ocasionan el aumento. Por su parte, Robert

Lucas asumié que el determinante del aumento era la inversion en educacion.
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Ley de Thirlwall

Segun Méarquez (2006), en su articulo de revista manifiesta que:

Thirlwall se basa en el trabajo de Harrod, por ello la balanza de pagos impone
una restriccioén al crecimiento de tal manera que una economia no puede crecer

mas alla del tope permitido por la disponibilidad de moneda extranjera.

Dada esta condicién, bajo los supuestos de existencia de equilibrio en la cuenta
corriente y de términos de intercambio constantes, la tasa de crecimiento en el
largo plazo depende de la diferencia entre las tasas de crecimiento de los
ingresos y egresos por cuenta del comercio externo, y mas especificamente, de
las elasticidades ingreso de las demandas de exportaciones e importaciones;
asi el incremento de las exportaciones mejora el crecimiento, mientras que el

incremento de las importaciones lo empeora.

Esta condicion es la que se conoce como la ley de Thirlwall, esto implica que el
crecimiento esté liderado por la demanda, tanto del mercado interno como del

externo.

Asimismo, actualmente existen cuatro versiones de este modelo. Por tanto, a
los primeros trabajos que se desarrollaron en 1979, se han denominado “reglas
simples”, ya que, incluye “las exportaciones y las importaciones de bienes y
servicios”, es decir, en esta situacion la balanza de pago va a restringir al

crecimiento econémico del pais.

Por tanto, de acuerdo con Matesanz et al. (2007), manifiesta que:

Thirlwall explica y demuestra en su teoria del crecimiento econémico de largo

plazo a partir de las funciones de demanda de la siguiente manera:
x=n(p-p*)+ey* ..(1)
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m=y(p*-p)+7y ..(2)
Por tanto, se logra la siguiente situacion de equilibrio de la (BC):
p+Xx=p*+m+e..(3)
Donde las anteriores variables denotan tasas de crecimiento, es decir:

x =Tasa de crecimiento del volumen de exportaciones; p = Precio interno
p* = Precio internacional; m = tasa de crecimiento del volumen de importaciones
e = tipo de cambio

Asimismo, se deben tener en cuenta las siguientes elasticidades:

n < o = Elasticidad precio de la demanda de exportaciones

w <0 = Elasticidad precio de la demanda de importaciones

£>0 = Elasticidad ingreso de la demanda de exportaciones
>0 = Elasticidad ingreso de la demanda de importaciones
y = Tasa de crecimiento del ingreso nacional

y* = Tasa de crecimiento del ingreso internacional

Sustituyendo la ecuacion (2) y (3) en (1) se obtiene la expresion que determina
la tasa de crecimiento del producto consistente con el equilibrio de la BP de

pagos de una economia abierta.

— (1+77+ y)(p_ p*)_'_gy* (4)

T

yBP

Analice si € y* denotada en la ecuacién (2) se sustituye en la ecuacion (4), es
decir, si la tasa de crecimiento BP viene dada por una conjugacion lineal de la

tasa de crecimiento de exportaciones y los términos de intercambio.

_XA+VP=PY) 5

T

BP

Finalmente, Thirlwall (1979) sefiala, que los precios relativos en el largo plazo
se mantienen constantes (pd — pf — e) =0, por lo que, la ecuacion (4) se reduce
a

ey*

R X
Yep =—— ...(6) O Ygo =— ...(7)
T T
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2.2.

La ecuacion (7) es referida como la Ley de Thirlwall y establece que, en el largo
plazo, la tasa de crecimiento de la economia de un pais viene determinada por
su posicién internacional de pagos. Luego, el sector externo y, en particular, las
exportaciones, como unico componente de la demanda autonoma, determinan

el crecimiento sostenible de la economia. (p. 30)

Antecedentes

Seguidamente se analizaron las distintas investigaciones desde economias

emergentes hasta economias desarrolladas, ya que de esa manera nos ayudd a

interpretar de manera eficiente los coeficientes de nuestro modelo.

2.2.1. Internacional

A nivel internacional, diferentes autores adoptan diferentes enfoques para examinar la

relacion de las variables en estudio.

Por ello, Cruz et al. (2019) en su articulo titulado:

“Inversion extranjera directa, apertura econémica y crecimiento economico en
América Latina”, tuvo como objetivo evaluar el impacto de las variables GAE e
IED sobre el crecimiento econémico para dieciocho paises de América Latina
durante el periodo 1996-2014. Utilizo una metodologia de nivel explicativo con
disefio empirico, descriptivo y correlacional, asimismo propuso un modelo para
la estimacion de vectores autoregresivos (VAR) con datos de panel. Por ello,
los resultados que se obtuvieron demostraron que para la muestra total de
paises con nivel de crecimiento alto existe una relaciéon dinamica entre las
variables, pero no para los paises con crecimiento bajo y medio. Se llegé a la
conclusion que no se evidencio un impacto positivo entre la IED y el GAE sobre
el crecimiento econdémico, tal como lo sustentan los modelos de crecimiento

endogeno. (p. 2)
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Por su parte, Tenelema (2020) en su investigacion titulada:

“La incidencia de la apertura comercial en el crecimiento econémico de américa
latina, periodo 1997-2017”, tuvo como objetivo determinar la incidencia de la
apertura comercial en el crecimiento econdmico de América Latina, periodo:
1997-2017. De acuerdo a la metodologia empleo el nivel explicativo,
correlacional, con disefio no experimental, asimismo propuso el método de
minimos cuadrados ordinarios con datos de panel. Por ello, los resultados que
se obtuvieron demostraron que para los paises de América Latina existe una
relacion directa entre la apertura comercial y el crecimiento econémico. Se llegé
a la conclusiéon que una mayor apertura comercial ayudara obtener mayores
tasas de crecimiento economico, es por ello, que se deben emplear excelentes
medidas y politicas econ6micas que ayuden a diversificar los productos, los

cuales ayudaran a firmar nuevos acuerdos comerciales. (p. 12)

De manera similar, Guzman y Orozco (2021) en su investigacion titulado:

“‘incidencia de la apertura comercial en el crecimiento econdmico del Ecuador
en el periodo 1965-2018”, tuvo como objetivo determinar la incidencia de la
apertura comercial en el crecimiento econdémico del Ecuador durante el periodo
1965-2018 a través de revision de estadisticas y modelos econométricos.
Considero en la metodologia un modelo de series de tiempo empleando todas
las variables de estudio a precios constantes del 2007. Por ello, los resultados
gue se obtuvieron demostraron que existe una relacion negativa entre el GAE y
el crecimiento econdémico del Ecuador. Se lleg6 a la conclusion que una mayor
apertura comercial no incide positivamente en el crecimiento econémico del
Ecuador, sin embargo, gracias a la manufactura y al comercio a través de la
generacion, mejores encadenamientos productivos de las diversas industrias

generan un impacto positivo para el crecimiento. (p. 10)

40



Utilizando diferentes técnicas econométricas, Salazar (2021) en el articulo publicado
en la revista “SUMMA” titulado:

“Apertura comercial, inversion doméstica y crecimiento econémico en Ecuador.
Investigacion empirica 1950-2019”, tuvo como objetivo analizar la relacién de
cointegracion, la dinamica de corto y largo plazo y los vinculos causales entre
la apertura comercial, la inversion doméstica y el crecimiento econémico en el
Ecuador en el periodo 1950-2019. Empleando una metodologia de nivel
explicativo con disefio empirico, asimismo propuso un modelo con el método de
limites de rezago distribuido autorregresivo (ARDL) y la prueba de causalidad
de Granger. Por consiguiente, los resultados que se obtuvieron demostraron
gue existe una relacion de cointegracion a largo plazo entre inversion, apertura
y crecimiento, segun la prueba de limites de ARDL, en el Ecuador. Ademas,
indico que la inversion y la apertura tienen un impacto positivo y significativo
sobre el crecimiento, a corto y largo plazo. Se llegd a una conclusién que esta
economia debe continuar sus esfuerzos para una mayor apertura hacia los

mercados internacionales, tanto via exportaciones e importaciones. (p. 1)

Becker et al. (2019) en su trabajo de investigacion titulada:

“¢ El matrimonio de lo indispuesto? La implicacion de la liberalizacion del
comercio para la economia de Ghana”, tuvo por objetivo examinar la relacién
entre la liberalizacion del comercio y el crecimiento econdomico en Ghana. La
metodologia que se consideré fue el disefio no experimental, de corte
longitudinal, ademas la validez del modelo se realiz6 por medio del modelo
autorregresivo de rezagos distribuidos (ARDL) y la prueba de causalidad de
Granger. Los resultados obtenidos demostraron que, a largo plazo, la AC, la
inflacion y el crecimiento de la poblacion impactan negativamente la tasa de
crecimiento, sin embargo, el intercambio tiene un efecto significativo y positivo.
Por otro lado, a corto plazo no existe una relacion complementaria entre las

variables tanto en el corto y largo plazo se corroboré la hipétesis, ya que, las

41



variables en cuestion resultaron estadisticamente significativas y con el signo
esperado. Se lleg6 a la conclusion que se evidencio una relacion no significativa
la inversién y el crecimiento econémico (corto y largo plazo), por ello, el gobierno

tiene que invertir mas en infraestructura fisica y capital humano. (p. 70)

2.2.2. Latinoamérica

Algunos autores también utilizan diversas metodologias a nivel latinoamericano, para

verificar la relacion dinamica entre comercio exterior y crecimiento econémico.

Por tanto, Camacho y Bajafia (2019) en su tesis de investigacion titulada:

‘“Impacto de la inversién extranjera directa en el crecimiento econémico. Caso
de estudio Ecuador, periodo 1996-2016", tuvo por objetivo determinar si existe
relacién entre la inversién extranjera directa y el crecimiento econémico, medido
a través del producto interno bruto en Ecuador en el periodo 1996-2016 de
forma trimestral. La metodologia que se utilizé fue de vectores autorregresivos
propuesta por Sims. Los resultados obtenidos demostraron una relacion positiva
entre el PBI con la IED, la apertura comercial y el riesgo pais. Se llegé a la
conclusién que el PIB no causa a la IED en el sentido de Granger, asimismo, la
apertura comercial y el riesgo pais tienen un rol significativo en los valores
futuros de la IED. (p. 1)

Mariduefia (2017) en su articulo publicado en la revista Cuestiones Econdémicas sobre:

“Efecto de la apertura comercial en el crecimiento econémico. La estructura
productiva, el empleo, la desigualdad y la pobreza en el Ecuador 1960-2015".
Empledé como metodologia un enfoque cuantitativo y el andlisis descriptivo, el
cual estaba orientado en examinar la tendencia que siguieron las variables que
influyen en el bienestar de la poblacion en distintos ciclos de apertura comercial.

En los resultados obtenidos se pudo comprobar una relacién positiva entre
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apertura comercial y crecimiento econdémico, pero vale la pena resaltar que en
la actualidad no existe un consenso generalizado sobre la causalidad entre
ambas variables, es decir no estan claros los efectos que trae consigo una
aceleracion en la tasa de incremento de la produccion obtenida a partir de una
mayor inclinacion hacia el comercio internacional para mejorar la calidad de vida
de los pueblos. Ademas, se lleg6 a la conclusiéon que el andlisis cuantitativo
pudo evidenciar de forma parcial, por medio de la postura que mantiene la OMC,
gue una mayor apertura al comercio pudo ayudar al Ecuador a obtener mayores

tasas de crecimiento econoémico. (p. 73)

En un enfoque similar, Mariduefa et al. (2022) en su revista de investigacion titulada:

“‘Apertura comercial y crecimiento economico: un enfoque de cointegracion
VARM-VECM para Latinoamérica y el Caribe (1967-2019)”, tuvo por objetivo
analizar los efectos que tuvo la apertura comercial de Latinoamérica y el Caribe
en su crecimiento econdmico para el periodo de 1967 al 2019. Se emple6 un
enfoque cuantitativo orientado al analisis de series de tiempo y una metodologia
VARM y VECM. Los resultados obtenidos demostraron que la apertura
comercial y el producto para la regién de Latinoamérica y el Caribe se relacionan
de manera positiva, ademas, los test de causalidad indican una direccion desde
la apertura comercial hacia el PIB. Se lleg6 a la conclusion que, en la region de
Latinoamérica y el Caribe, la AC ayuda a obtener un incremento de la
produccion, asimismo, se determino que la causalidad entre las variables va en

una sola direccion, es decir de AC a crecimiento. (p.49)

Pérez y Favilla (2021) en su tesis de investigacion titulada:

“Crecimiento econémico en China y México 1985-2017”, optaron por examinar
distintos factores en las situaciones de México y China. Por lo tanto, emplean el
método de minimos cuadrados ordinarios. Los resultados obtenidos

demostraron una relacion positiva y significativa entre la apertura comercial y el
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crecimiento econdmico para México y China. No obstante, existe un grado
mayor de apertura para México que para China. Se llegé a la conclusién que la
brecha que existe entre las tasas de crecimiento de China y México es un
proceso relativamente nuevo, iniciado en 1979, en respuesta a diversas

estrategias adoptadas por los gobiernos de turno. (p.5)

Molero et al. (2020) en su revista de investigacion titulada:

“Crecimiento econdémico y apertura comercial: teoria, datos y evidencia 1960-
20177, tuvo por objetivo estimar la relacion entre crecimiento econdmico y
apertura comercial, asi como contrastar la cointegracion y causalidad entre
ambas variables. Se utiliz6 un enfoque de tipo explicativo, con disefio
documental, y empleé un modelo econométrico de corte transversal y de series
de tiempo. Los resultados obtenidos demostraron que, de acuerdo a las
regresiones transversales, el efecto de la apertura comercial es bajo, mientras
gue, a nivel de series de tiempo se hallaron coeficientes mas altos, que indica
gue la apertura es positiva para el crecimiento, aunque la evidencia de
causalidad sugiere que la apertura apenas es uno de los componentes del
crecimiento. Se llegé a la conclusiébn que, a pesar de la presentacion de
relaciones positivas y de la existencia de diversas estrategias de crecimiento y
desarrollo, el comercio internacional no pudo profundizarse debido a su limitado
rol. (p. 476)

2.2.3. Nacional

Los diversos autores emplearon diferentes metodologias con el propdsito de saber qué

relacion existe entre estas variables a nivel nacional.

Como afirman Linares y Llican (2021) en su investigacion titulada:

“La apertura comercial y su influencia en el crecimiento econémico del Pera

periodo 2000-2018”, tuvo por objetivo determinar la relacion que hay entre la
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apertura comercial y el crecimiento econémico del Peru para el periodo 2000-
2018. La metodologia que se utilizé es de tipo correlacional, no experimental de
corte longitudinal. Los resultados obtenidos demostraron la relacién positiva
entre la apertura comercial y el crecimiento del PBI. En conclusion, la apertura
comercial sobre el crecimiento econdmico del Perld ha sido significativa
presentando un coeficiente de 0.000814 lo que significa que ante un incremento
del 1% en el indice de apertura comercial, el PBI aumentara en un 0.000814%

manteniendo a las demas variables constantes. (p. 8)

Segun Araucano y E. Salazar, (2019) en su tesis de investigacion titulada:

‘Incidencia de la apertura comercial en el crecimiento econémico del Perd,
1990-2018", tuvo por objetivo determinar la incidencia de la apertura comercial
en el crecimiento econémico del Peru, 1990-2018. La metodologia que se utilizd
fue cuantitativa, no experimental descriptiva. Los resultados obtenidos fueron
sometidos a discusiones los cuales fueron sustentados con la ley de Thirlwall,
gue nos permitid6 contrastar los resultados con la hipotesis. Se llegd a la
conclusion que la incidencia de la apertura comercial en el crecimiento
econdémico del Peru es significativa durante el periodo 1990-2018, si la apertura
comercial se Incrementa en 1% el PBI incrementara en 0.31% y esto se puedo

corroborar con la ley de Thirlwall. (p. 5)

Vargas (2020) en su tesis de investigacion titulada:

“‘Analisis de la relacion existente entre el proceso de apertura comercial y el
crecimiento econdmico: Pert 1985-2015”, tuvo por objetivo estimar y analizar la
relacion existente entre la apertura comercial y el crecimiento econémico
peruano para el periodo comprendido. La metodologia que se utilizé fue el
disefio no experimental, de tipo correlacional y explicativo, cuyo enfoque tiene
la caracteristica de ser mixto y se empled el método de MCO. Los resultados

obtenidos demostraron una relacion positiva y significativa tanto en las
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exportaciones e importaciones, como medida basica de cuantificar un efecto de
la AC en el crecimiento econdmico. Se llegd a la conclusiébn que las
exportaciones e importaciones totales han tenido un impacto significativo en la

evolucion en el crecimiento econdmico. (p. 7)

Por consiguiente, Valdez (2018) en su revista de investigacion titulada:

“El efecto de la apertura comercial y la inversidn extranjera directa en el
crecimiento economico del Peru, 2007-2016”, tuvo por objetivo determinar el
efecto de la apertura comercial y la inversion extranjera directa en el crecimiento
econdémico peruano, 2007-2016. La metodologia que se utiliz6 fue el disefio no
experimental, de corte longitudinal y explicativo, ademas la validez del modelo
se realiz6 por medio al analisis de varianza. Los resultados obtenidos
demostraron una relacion positiva entre las tasas de crecimiento de la IED y AC
sobre la tasa de crecimiento del PBI. Se lleg6 a la conclusién que es importante
gue se siga apostando por la AC y la IED, ya que, influyen significativamente

sobre las tasas de crecimiento del PBI real de la economia peruana. (p. 298)

Por otro lado, Granda y Sallari (2019) en su trabajo de investigacion titulada:

“Impacto de la apertura comercial en el PBI de Pera en el periodo 1993-2017,
tuvo por objetivo determinar el efecto que ha tenido la apertura comercial sobre
el producto bruto interno de Peru en el periodo 1993 — 2017”. La metodologia
gue se utilizé fue el disefio no experimental, longitudinal y explicativo, ademas
la validez del modelo se realiz6 por medio de vectores autorregresivos (VAR).
Los resultados obtenidos demostraron que tanto en el corto y largo plazo se
corroboré la hipétesis, ya que, las variables en cuestion resultaron
estadisticamente significativas y con el signo esperado. Se lleg6 a la conclusion
gue gracias al comercio exterior y a las politicas de AC empleadas a través de
los TLC en los ultimos afios, China y EE. UU son nuestros principales socios

comerciales. (p. 5)
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2.3. Definicidén de términos basicos

Coeficiente o indice de apertura (IAP)

Como afirma MINECO (2020):
Resulta ser muy beneficioso para una economia gracias al comercio, por lo que
se obtiene de la suma de las exportaciones e importaciones totales sobre el PBI.
Cabe mencionar que, este indicador oscila entre 0 y 1. Por lo que, cuando oscila
en 0, la economia no tiene comercio, mientras que cuando oscila en 1, la
economia puede exportar (lo que produce) e importar (lo que consume). (p. 2)

Comercio internacional

“Abarca el flujo de relaciones comerciales internacionales, sin hacer referencia a un

pais en especifico” (Osorio, 1995, p. 49).

Crecimiento econémico
Es la tasa de crecimiento del nivel de actividad econdmica per-capita de un pais,
el cual puede medirse a través del PBI, el cual hace referencia al valor total de
la produccién de bienes y servicios finales durante un periodo de tiempo
determinado. (BCRP,2011)

Inversiéon Bruta Interna

“‘Resulta de la suma de la formacion bruta de capital fijo y la variacién de existencias,

ademas, esta no descuenta la inversion para reponer el capital depreciado” (Cérdova,
2018, p.108).
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.  MATERIALES Y METODOS

3.1. Formulacién de hipotesis

Hipétesis general:

El comercio exterior tiene una incidencia positiva y significativa en el crecimiento
economico del Peru, 1997 - 2019.

Hipotesis especificas:

La apertura comercial tiene una incidencia positiva y significativa con el

crecimiento econémico del Peru, 1997 - 2019.

La inversion bruta interna tiene una incidencia positiva y significativa con el

crecimiento econémico del Perd, 1997 - 2019.

La Inflacion tiene una incidencia negativa y significativa en el crecimiento
economico del Pera, 1997 - 2019.

3.2. Tipo y disefio de la Investigacion

En la presente investigacién se empled un tipo de enfoque cuantitativo, ya que se
utilizaron datos trimestrales, lo que permitié demostrar la validez de la teoria, teniendo
en cuenta el nivel de relacion y significancia estadistica del crecimiento econémico y

comercio exterior.

Por ello, resulta crucial tener en cuenta a (Hernandez et al., 2010, p. 120) quienes
sostienen que “una investigacion puede tener una combinacién de los diferentes tipos
de estudios, pero nunca podra ser basicamente de un sélo tipo, sino que siempre

tendra elementos de alguno de los otros tipos de estudio”. Por ende, el presente
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estudio segun su nivel fue descriptivo, ya que describio la evolucion de las variables
determinantes del crecimiento econémico, y asimismo ejecuto los diferentes estudios
tedricos y empiricos que sustentan la metodologia de este estudio. Ademas, fue
correlacional porque determino el grado de asociacion que existe entre el crecimiento

econdémico y comercio exterior del Peru.

Por disefio de investigacion, fue no experimental, debido a que las variables de estudio
no fueron manipuladas porque, se tiene un control directo sobre ellas. Por afiadidura,
tal como lo afirman (Hernandez et al., 2010, p. 159) es fundamental tener en cuenta
que, los disefios experimentales longitudinales “recolectan datos en diferentes
momentos o periodos para hacer inferencias respecto al cambio, sus determinantes y
consecuencias”. Por tanto, e investigacion fue longitudinal, porque se analizaron las

variables de estudio a lo largo de un periodo de tiempo en este caso 1997-2019.

3.3. Poblacién, Muestray Muestreo

De acuerdo a la poblacién se considerd a las series trimestrales que representan el
crecimiento econémico y el comercio exterior de Perd. Asimismo, estas series se

adquirieron directamente del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP).

Ademas, segun la muestra se seleccionaron las series de datos trimestrales sobre el
crecimiento econdmico y el comercio exterior de Peru, abarcando el lapso desde 1997
hasta 2019. Es importante destacar que en la muestra total se consideraron 88
observaciones, los cuales fueron recopilados del Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP) (Ver anexo N° 5).

Todavia cabe sefalar que esta investigacion se llevd a cabo de manera no
probabilistica, ya que solo se tomé en cuenta las series del crecimiento econémico y
el comercio exterior utilizando Unicamente los datos consignados en la base de datos
del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) desde 1997 hasta 2019.
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3.4. Fuente, técnica de recoleccion de datos e instrumentos

Se debe agregar que en la fuente de recoleccidén de datos para la ejecucién de este
proyecto se emplearon y analizaron los datos estadisticos trimestrales procedentes del

Banco Central de Reserva del Peru.

Asi como también, de acuerdo a la técnica se empled el andlisis documental, el cual
engloba la exploracion de datos significativos que resulten sumamente valiosos para
confirmar las premisas establecidas. Ademas, se destacO el uso de los recursos
provenientes del (BCRP) con la finalidad de otorgar un fundamento empirico a las

teorias econdmicas, con el propdsito de someterlas a pruebas o cuestionar su validez.

Por lo que, en los instrumentos se emplearon articulos académicos, reportes, revistas

y asi como bases de datos trimestrales en (millones S/.) procedentes del BCRP:

a) Producto bruto interno real a precios constantes del 2007.

b) Inversion bruta interna real a precios constantes del 2007.

c) Exportaciones totales a precios constantes del 2007.

d) Importaciones totales a precios constantes del 2007.

e) Indice de apertura comercial: se obtuvo de la suma de las exportaciones e
importaciones totales sobre el PBI.

f) Inflacién: resulta de una transformacion previa, por ello se tuvo que contar con
el indice de precios al consumidor (IPC) en base al 2021 de manera mensual, luego

se promedia a trimestral, para poder aplicar el IPC base 2007 de manera trimestral.

3.5. Procesamiento y analisis

De acuerdo al procesamiento de datos, en este estudio se utilizé el método de minimos
cuadrados ordinarios, porque este “es el método de estimaciéon mas habitual cuando
se realiza el ajuste de un modelo de regresion lineal en los parametros” (Chirivella, s.f.,

p.2). Asimismo, los datos trimestrales se obtuvieron del “BCRP”, a los cuales se les
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realizd una previa transformacion por medio del deflactor del PBI con el propdsito de
obtener datos en términos reales, tales como: el PBI, las exportaciones totales, las

importaciones totales y la inversion bruta interna.

Ademas, debido a la volatilidad de los datos de las variables y a que se busca un
pronéstico en las series de tiempo, se procedié a suavizar las series mediante la
herramienta Census X-13; este enfoque se realizé para todas las variables, a
excepcion del indice de apertura comercial e inflacion, ya que estas son variables
expresadas en porcentajes. Por lo tanto, se aplico el logaritmo natural a las variables
suavizadas para que todas estén en la misma unidad de medida y no tener problemas
con las series; se repitié este proceso en todas las variables y se tuvo en cuenta las

mismas excepciones descritas anteriormente.

Ahora bien, se verific que la serie sean estacionaria antes de realizar la regresion, ya
que se recomienda utilizar dichas series para pronosticar y tener una vision mas clara
de la evolucion de las variables, por lo tanto, para verificar que las series sean
estacionarias, se tuvo que aplicar Dickey Fuller Aumentada (ADF) y la prueba de Phillip
Perron (PP), que indican que la serie es no estacionaria si el valor absoluto es menor
que el valor absoluto estadistico de (1%, 5% y 10%), por tanto, es conveniente

convertir esta serie a estacionaria aplicando la primera diferencia.

Entonces se aplicaron los test de DFA y PP a las variables de estudio para detectar
estacionariedad, y se confirm6 que son no estacionarias y se tuvo que aplicar la
primera diferencia. Por tanto, tras aplicar las primeras diferencias el modelo quedo de
la siguiente manera:

ALnPIBi=a+ B AIAC:+ B ALnIBl+ INF+ p
Donde:
ALnPIB: o D. LnPBI: Logaritmo natural del producto bruto interno.
AIAC:: indice de apertura comercial.
ALNIBI:: Inversion bruta interna.

INF: Tasa de inflacion.
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Estos datos fueron procesados a través del programa E-Views para el analisis
completo de las variables de estudio. Y asi, se consideraron pruebas econométricas

para comparar hipétesis y dar soluciones a través de las conclusiones.

Por otro lado, en el analisis de datos se ejecuté de manera trimestral desde 1997 hasta
el 2019, de las variables en estudio, para asi poder lograr una mejor comprensién. Por
ende, se realizd una interpretacion de toda la informacién, es decir, de todos los

estudios e investigaciones de acuerdo al contexto politico y social.

3.6. Planteamiento del modelo econométrico

Especificacion econémica:

Con respecto a la especificacidbn econdmica del modelo se resalta que, tras profundizar
un poco mas las bases teéricas y las diversas investigaciones, el modelo de Thirlwall
demuestra que existe una relacion positiva entre la apertura comercial y el crecimiento
econdémico, ya que esta teoria intenta analizar y explicar que el sector externo se

encarga de potenciar el crecimiento de una economia.

Por lo tanto, vale la pena sefalar que la inversion se considera como uno de los
componentes mas dinamicos de la demanda interna, ya que su crecimiento esta
liderado por bienes de capital importados comprados para el sector, por lo que los afos
de crecimiento estan asociados con mayores tasas de inversion. Relevante, como lo
explica la teoria Neoclasica. Por lo tanto, se tomara en cuenta la inversion interna bruta
porque una mayor inversion productiva, tanto fisica como humana, tiene un impacto

en el progreso tecnoldgico e innovador.

Finalmente, la inflacion se tuvo en cuenta en el modelo actual, porque también se
considera un determinante del crecimiento econémico, tal como se detalla en la teoria
Keynesiana que establece que, si la demanda global aumenta, automéaticamente

surgen las pensiones inflacionarias. Porque en este caso la economia utiliza los
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recursos por completo. Ademas, apunta a la demanda agregada como motor del

crecimiento de corto plazo debido a los precios rigidos.
El modelo econdmico fue representado de la siguiente manera:

PBI = f (CE)

Donde:

PBI = Producto bruto interno
CE = Comercio exterior

CE = (Apertura comercial, inversion bruta interna e inflacion)

Por lo tanto, los signos esperados en este modelo actual tuvieron su base en diversas

teorias, como se detalla en la siguiente explicacion:

Como sefal6 Thirlwall, se espera que la apertura comercial (AC) se relacione

de manera positiva y significativa con el crecimiento.

OLNPBI
=T 2 B0
OIAC z

La inversion bruta interna (IBI) pretende lograr una relacion positiva significativa con el

crecimiento como lo sostiene la teoria Neoclasica.

OLNPBI
=T _5>0
OLNIBI Pe

La inflacion (INF) pretende obtener una relacion indirecta con el crecimiento como lo
manifiesta la teoria keynesiana.

OLNPBI
= = _B<0
OINF Pa
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Modelo econométrico:

En cuanto al modelo econométrico, es importante destacar que, como se mencioné
anteriormente, para expresar los cambios en la tasa de crecimiento del PIB real para
cambios porcentuales en los determinantes del crecimiento econémico, se utilizé un
modelo econométrico logaritmico (log-log). Asimismo, existen diversos trabajos que
analizan la relacién entre crecimiento econdmico y comercio exterior a través de
diferentes enfoques metodolégicos y modelos econométricos. Por lo tanto, esta
investigacion utilizé el modelo de minimos cuadrados ordinarios y realizé un estudio a

las series de tiempo de las variables econdmicas involucradas.

Visto lo anterior, el modelo econométrico estimado es el siguiente:
LnY, = 5, +,Bl(IACt)+,BZLn(IBIt)+ﬂ3(INFt)+ui

Donde:

Y: = Representa el logaritmo natural del PBI real.

IAC: = Representa el indice de apertura comercial.

IBl: = Representa el logaritmo natural de la inversion bruta interna.

INF: = Representa la tasa de inflacion.

Bo = Pardmetro del intercepto o constante.

B1 = Pardmetro de la pendiente, el cual tendra un efecto sobre la variable explicativa.

ut = Error estocastico

De tal forma los signos para este modelo fueron los siguientes:

oLnPBI .oLnPBI .OLnPBI

=pB>0——-=05,>0——=4,<0
OIAC z oIBI P OINF %

Por otro lado, se puede decir que, al estudiar datos de series de tiempo puede acarrear

problemas de estimacion e inferencia, los cuales fueron corroborados bajo ciertos

supuestos econométricos.
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De acuerdo a la prueba de hipétesis estimamos, Lo, Bi...fx por lo que, “cada
coeficiente Bi mide el efecto que tiene sobre la respuesta de un aumento de una unidad
de la variable regresora X, cuando el resto de las variables permanece constante”
(Berrendero, 2016).

Por ello, se han formulado dos pruebas de hipoétesis, la hipotesis nula se
expreso con el simbolo Ho y la hipétesis alternativa fue denotada con el simbolo
Hi. Igualmente, se destacan dos métodos de gran importancia y vital
importancia para abordar estas hipotesis: el intervalo de confianza (con un nivel
de confianza de a = 100% - 95% = 5%) y la prueba de significancia. Ambos
métodos se basan en la premisa de que el estadistico o estimador debe
obedecer una distribucibn de probabilidad, lo que les permite formular
afirmaciones sobre los valores de los parametros. Ademas, para que el modelo
propuesto sea evaluado como efectivo, es esencial que exista una relacion
estadisticamente significativa entre las variables. Esto implica que el parametro
no debe ser igual a cero, y el valor P asociado debe ser significativamente bajo.
Ademas, se debe considerar el coeficiente de determinacién para asegurarse
de que el modelo expligue de manera adecuada la regresion (Gujarati y Porter,
2010, p. 315).

El estudio actual utilizé informacion de manera trimestral, lo que significa que el modelo
econdémico utilizado debe satisfacer ciertos requisitos para obtener estimaciones
fiables con caracteristicas estadisticas apropiadas. En consecuencia, los requisitos

gque deben cumplirse son los siguientes:

La media condicional es pies cero, ya que, “cualquier valor de X, la media del residuo

no observable es siempre la misma e igual a cero”. (Moreno, 2019, p.5)

A su vez, es importante tener en cuenta la multicolinealidad perfecta ya que da lugar
a coeficientes de regresion indeterminados, si no es perfecta producira algunos

coeficientes de regresion determinados, pero el error estandar es alto, por lo que la
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estimacion no es exacta. Por lo tanto, para demostrar qué tan rapido aumentan las

1

(1-r223)’ el

varianzas y covarianzas, en la presente investigacion se empleé el FIV =

cual muestra la forma como la varianza de un estimador se infla por la presencia de la

multicolinealidad. Es decir, a medida que r? se acerca a 1, el FIV se acerca a infinito.

En cuanto a la heteroscedasticidad, se resalta que las perturbaciones ; determinadas
son homocedasticas, es decir, todas tienen la misma varianza. Por tanto, para
descartar su presencia se aplico la prueba de White, la cual no se sustenta en el
supuesto de normalidad y es muy sencilla de aplicar. Por tanto, las hipétesis de
heteroscedasticidad son las siguientes:

Ho: 81= 02=...= &k = 0 (Presencia de homocedasticidad)

Hi: no Ho (Presencia de heteroscedasticidad)

En este contexto, es crucial que ningun termino de perturbacion de una observacion
afecte a otra en la misma base de datos. Si esto ocurre, los indicadores seguiran
siendo lineales, insesgados y consistentes, pero perderan su eficacia, es decir, no
seran capaces de minimizar la varianza. Por lo tanto, para determinar la presencia de
autocorrelacion en este modelo, se aplico la prueba de Durbin Watson con el propésito
de evaluar si los valores presentan alguna forma de dependencia en relacién con el
orden en que se obtienen. Por tanto, las hipotesis de autocorrelacion son:
Ho = No hay autocorrelacion positiva

Hi: = No hay autocorrelacion negativa

Bajo esta premisa, se logré demostrar que los estimadores MCO de los coeficientes
de regresién siguen una distribucion normal. Por lo tanto, la suposicion de normalidad
desempenfa un rol crucial cuando se trabaja con muestras de tamafio reducido. En este
estudio, se implemento una prueba de bondad de ajuste conocida como "Jarque Bera".
Por ello, las Hipotesis de JB son las siguientes:

Ho = Errores se aproximan a una distribucion normal

H:= Errores no se aproximan a una distribucion normal
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V. RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Resultados

Objetivo general: Determinar la incidencia del comercio exterior en el

crecimiento econdmico del Peru, 1997 - 2019.

Pruebas de raiz unitaria:

Como se puede apreciar en los graficos elaborados, que se pueden encontrar en el
Anexo N° 5, se observan series de tiempo que consisten en el logaritmo natural del
producto bruto interno (LNPBI), el indice de apertura comercial (IAC) y el logaritmo
natural de la inversion bruta interna (LNIBI). Estas series exhiben variaciones en su
comportamiento, lo que significa que no presentan una componente constante. En
contraste, la tasa de inflacién (INF) no muestran fluctuaciones en su comportamiento.
Por lo tanto, para corroborar esta observacion, es necesario llevar a cabo una prueba
formal. Para ello, se presentan los resultados de las pruebas de raiz unitaria

propuestas por Dickey y Fuller aumentada (ADF) y Phillips-Perron (PP) en la tabla 1.

Tabla 1: Tabla de raiz unitaria aplicada por medio de las pruebas de (ADF) y (PP)

Prueba (DFA) Prueba (PP) Observaciones
Variables . Primera . Primera
Nivel . . Nivel . .
diferencia diferencia
Crecimiento
Econ.
LnPBI 0.9401 0.0000*** 0.9314 0.0000*** Estacionario - (1)
Apertura Com.
IAC 0.1715 0.0000*** 0.2269 0.0000*** Estacionario - (1)
Inversién Bruta
Interna
LniBI 0.8031 0.0000*** 0.7057 0.0000*** Estacionario - (1)
Inflacion
Tasa de
inflacién 0.0000*** 0.0000*** 0.0000*** 0.0000*** Estacionario - 1(0)

Hipotesis nula: la serie tiene raiz unitaria *** significativo al nivel del 1% ** significativo al nivel del 5% *
significativo al nivel del 10%
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En efecto, los valores de la prueba de (ADF) y (PP) para las series de (LNPBI), (IAC)
y (LNIBI) en niveles, son todos mayores que los valores criticos del 5%, es decir, no
estacionario, por lo tanto, la hipotesis nula (Ho) se acepta. Para la serie (INF), los p-
valores de las pruebas (ADF) y (PP) son ambos inferiores al valor critico del 5%, es
decir, estacionarias, por lo que se rechaza la hipétesis nula (Ho), por lo que ya no es

necesario aplicar la diferencia de primer orden.

Asimismo, tanto la prueba (ADF) como la (PP) muestran la primera diferencia, lo que
demostro que los valores de estas pruebas son inferiores al 5% de los valores criticos,
por lo que se rechazé la hipétesis nula (Ho) y se confirmé que después de esta
correccion, las series de variables pasa a ser estacionarias con un nivel de confianza
estadistica del 95%.

Estimacion de los coeficientes del modelo econométrico:
A continuacioén, en la tabla N° 2, se muestran los coeficientes estimados del modelo
de regresion (Ver anexo N° 5), con su respectivo andlisis, interpretacion y aplicacion

de pruebas de diagnéstico.

Tabla 2: Coeficientes estimados del modelo de MCO

Estimacién del modelo MCO

Variables Coeficientes Probabilidad
D(IAC) 0.0989 0.2716
D(LIBI) 0.0592 0.0000%**

INF 0.0053 0.9815
C 0.0095 0.0000%**
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Continuacion

R-squared 0.2663
Adjusted R-squared: 0.2409
Prob(F-statistic) 0.0000

Nota: *** significativo al nivel del 1% ** significativo al nivel del 5% * significativo al nivel del 10%

Por lo que, la expresion econométrica del modelo es la siguiente:
ALNnPIB;=0.009462 + 0.098856 AIAC:+ 0.059212 ALnIBI;+ 0.005297 INF + p

Donde:

LNPBI = Logaritmo natural del producto bruto interno.
IAC = indice de apertura comercial.

LNIBI = Logaritmo natural de la inversion bruta interna.
INF = Tasa de inflacion.

ut = Error estocastico

Interpretaciones del modelo econométrico:

a. El coeficiente 1 (IAC): es de 0.0989; esto indica que cuando aumenta
en 1% el indice de apertura comercial, va a generar un impacto de

0.0989% en el producto bruto interno del Perd.

b. El coeficiente B> (IBl): es de 0.0592; esto quiere decir que cuando
aumenta en 1% la inversion bruta interna, el producto bruto interno del

Perd aumenta en 0.0592 %.

c. El coeficiente g3 (INF) es de 0.0053; esto quiere decir que cuando
aumenta en 1% la tasa de inflacién, el producto bruto interno del Peru
aumenta en 0.0053 %.
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d. La probab. (F-STATIC) es f (0,000006) < 5% entonces se rechaza la
hipétesis nula lo que quiere decir que si hay regresiéon y las variables

estan relacionadas significativamente.

Interpretacion de los coeficientes de correlacién y determinacion:

- El coeficiente de correlacién R es 0.26628 por lo que existe una relacion baja

entre el PBI, indice de apertura comercial, inversion bruta interna y la tasa de inflacion.

- El coeficiente de determinacién R? es 0.24098, la ecuacion de regresion explica
el 24.10% de los valores observados entre el PBI, indice de apertura comercial,

inversion bruta interna y tasa de inflacion.

Pruebas de diagnéstico:

En efecto, se realizaron la prueba de (Breusch Godfrey) para comprobar la no
autocorrelacion, la prueba de (Jarque Bera) para verificar la normalidad y las pruebas
de (White y Breusch Pagan Godfrey) para comprobar la homocedasticidad y el VIF
para comprobar la multicolinealidad, las cuales se ilustran en las tablas N° 3 y 4; con

la finalidad de comprobar de que se cumplan los supuestos.

Tabla 3: Pruebas de diagnéstico del modelo

Pruebas Probabilidad
Breusch Godfrey serial correlation test 0.8831
Breusch Pagan Godfrey heteroskedasticity test 0.2188
White heteroskedasticity test 0.5533
Jarque Bera test 0.215932

Hipdtesis nula: El modelo cumple con el supuesto *** significativo al nivel del 1% **
significativo al nivel del 5% * significativo al nivel del 10%
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Tabla 4: Prueba de diagndéstico de multicolinealidad

Coeficiente de VIF VIF
Variable _
varianza descentrado centrado
C 2.97E-06 1.808312 NA
D(IAC) 0.007981 1.066697 1.063089
D(LIBI) 0.000114 1.058177 1.046193
INF 0.051885 1.891589 1.051329

A continuacion, se detallaron dichas pruebas:

Para detectar si es que existe heteroscedasticidad, primero se aplicé la prueba
de Breusch Pagan Godfrey, por tanto, teniendo en cuenta a las pruebas de
hipodtesis planteadas en la parte metodolégica, se puede decir que como el p—
valor es 0.2188 excede al nivel de significancia del 0.05, por lo que, se acepta

Ho, es decir existe homocedasticidad.

También se aplico la prueba de White, por lo que, se puede decir que dado que
el p—valor es de 0.5533 supera al nivel de significancia del 0.05, por tanto, se
acepta Ho, por ende, las perturbaciones son homocedasticas, es decir todas

tienen la misma varianza.

De acuerdo al valor estadistico de Breusch Godfrey, indico que el p-valor es de
0.8831, siendo mayor al nivel de significancia del 0.05, por tanto, se acepta Ho,

es decir no existe autocorrelacion.

Asimismo, tras realizar la regresion el DW es 1.91, el cual se ubica en la zona
de “no rechace Ho 0 H*p, 0 ambas” (Ver anexo N° 09), ya que esta mas préximo
al valor de 2, en vez del cero, por ende, no existe autocorrelacion de primer

orden positiva 0 negativa en el modelo.
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Ademas, de acuerdo al correlograma de los residuos (Ver anexo N° 10), arrojo
gue las probabilidades son mayores al nivel de significancia de 5%, por tanto,
se acepta Ho de ruido blanco, es decir, no existe autocorrelacion. También,
podemos decir que las primeras bandas no tienen a salir de las bandas, lo cual

nos hace pensar que no hay autocorrelacion.

Para detectar si es que existe multicolinealidad se consideré al VIF, por lo que

se obtuvo los siguientes resultados:

FIV (IAC): 1.063089 < 10; Por ello, se confirma que existe multicolinealidad baja,
es decir, no hay multicolinealidad.

FIV (IBI): 1.046193 < 10; Por ello, se confirma que existe multicolinealidad baja,

es decir, no hay multicolinealidad.

FIV (INF): 1.051329 < 10; Por ello, se confirma que existe multicolinealidad baja,

es decir, no hay multicolinealidad.
En sintesis, no hay multicolinealidad entre las variables.
Finalmente, la prueba de normalidad de JB (Ver anexo N° 11) evidencio que se

distribuyen normalmente los residuos, ya que la probabilidad es de 0.2159,

siendo mayor al nivel de significancia del 0.05.

Objetivo especifico 1: Determinar la incidencia de la apertura comercial en el

crecimiento econdmico del Peru, 1997 - 2019.

Con la finalidad de responder al objetivo especifico N° 1, se consider6 al coeficiente

del indice de apertura comercial de acuerdo a su probabilidad asociada, los cuales se

muestran en la tabla N° 5.
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Tabla 5: Coeficiente del indice de apertura comercial (IAC)

t-
Variable Coeficiente _ Probabilidad
estadistico

D(IAC) 0.098856 1.106524 0.2716

Nota: *** significativo al nivel del 1% ** significativo al nivel del 5% * significativo al nivel del
10%

Contraste de la hipotesis especifica N° 1:

Ho: La apertura comercial no tiene una incidencia positiva y significativa en el

crecimiento econémico del Per(, 1997 - 2019.

Hi: La apertura comercial tiene una incidencia positiva y significativa en el

crecimiento econdmico del Pert, 1997 - 2019.

Interpretacion:

Los resultados de la tabla N° 5 muestran que cuando aumenta en 1% el indice de
apertura comercial, va a generar un impacto de 0.0989% en el producto bruto interno
del Peru. Asimismo, el P-valor resulto ser 0.2716, es decir fue mayor que el nivel de

significancia del 0.05.

Entonces, se indica que hay suficiente informacion estadistica para no rechazar la
hipétesis nula. Por ende, se concluye que el coeficiente de la apertura comercial
cumplié con el signo esperado, pero no se encontré que fuera estadisticamente
significativo para explicar el crecimiento econémico del Pert durante el periodo de
1997-20109.
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Objetivo especifico 2: Determinar la incidencia de la inversiéon bruta interna en

el crecimiento econdmico del Peru, 1997 - 2019.
Con la finalidad de responder al objetivo especifico N° 2, se consider¢ al coeficiente
de la inversion bruta interna de acuerdo a su probabilidad asociada, los cuales se

muestran en la tabla N° 6.

Tabla 6: Coeficiente estimado del logaritmo natural de la inversidn bruta interna

t-
Variable Coeficiente . Probabilidad
estadistico

D(LIBI) 0.059212 5.550812 0.0000***

Nota: *** significativo al nivel del 1% ** significativo al nivel del 5% * significativo al nivel del
10%

Contraste de la hipotesis especifica N° 2:

Ho: La inversion bruta interna no tiene una incidencia positiva y significativa con

el crecimiento econémico del Perd, 1997 - 2019.

Hi: La inversion bruta interna tiene una incidencia positiva y significativa con el

crecimiento econémico del Pert, 1997 - 2019.

Interpretacion:

Los resultados de la tabla N° 6 muestran que cuando aumenta en 1% la inversién bruta
interna, va a generar un impacto de 0.0592% en el producto bruto interno del Peru.
Asimismo, el P-valor resulto ser 0.0000, es decir fue menor que el nivel de significancia
del 0.05. Entonces, se rechaza la hipotesis Ho y se concluye que el coeficiente de la
inversion bruta interna cumplié con el signo esperado y fue estadisticamente
significativa para explicar el crecimiento econémico del Per( durante el periodo de

1997-2019.
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Objetivo especifico 3: Determinar la incidencia de la inflacion en el crecimiento
economico del Peru, 1997 - 2019.

Con la finalidad de responder al objetivo especifico N° 3, se consider¢ al coeficiente
de la inflacion de acuerdo a su probabilidad asociada los cuales se muestran en la

tabla N° 7.

Tabla 7: Coeficiente estimado de las tasas de inflacion

Variable Coeficiente _ Probabilidad
estadistico
INF 0.005297 0.023257 0.9815
Nota: *** significativo al nivel del 1% ** significativo al nivel del 5% * significativo al nivel del
10%

Contraste de la hipétesis especifica N° 3:

Ho: La Inflacién no tiene una incidencia negativa y significativa en el crecimiento
econdémico del Pera, 1997 - 2019.

Hi: La Inflacion tiene una incidencia negativa y significativa en el crecimiento
economico del Peru, 1997 - 2019.

Interpretacion:

Los resultados de la tabla N° 7 muestran que, cuando aumenta en 1% la tasa de
inflacion, va a generar un impacto de 0.0053% en el producto bruto interno del Peru.
Asimismo, el P-valor resulto ser 0.9815, es decir fue mayor que el nivel de significancia
del 0.05, por lo que, indica que hay suficiente informacion estadistica para para no
rechazar la hipétesis nula, por ende, se concluye que el coeficiente de inflaciébn no
cumple con el signo esperado y no fue significativa para explicar el crecimiento
econdémico del Peru durante el periodo de 1997-2019.
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4.2. Discusion

En esta investigacion se considerd por variable endégena al crecimiento econémico,
el cual fue medido por la variacion porcentual del PBI, y en cuestion de la variable
explicativa del comercio exterior, fue medida por el indice de apertura comercial, la
inversion bruta interna e inflacién, por tanto, se emple6é el modelo de “minimos

cuadrados ordinarios”.

En efecto, los resultados que se obtuvieron tras determinar el objetivo general
“determinar la incidencia del comercio exterior en el crecimiento econémico del Perq,
1997 - 2019” indican que dichas variables inciden de manera positiva de acuerdo al

modelo obtenido:

ALnPIB:=0.009462 + 0.098856 AIAC:+ 0.059212 ALnIBI;+ 0.005297 INF + pn

Resultados que al ser comparados con las investigaciones de diversos autores
demuestran que se siguen observando distintas asociaciones para cada pais y que
existe una relacién positiva entre el comercio exterior y el crecimiento econémico,

gracias al IAC, IBI y tasa de inflacién.

Los resultados obtenidos al analizar el objetivo especifico N° 1 que consistia en
“‘determinar la incidencia de la apertura comercial en el crecimiento econémico del
Pert, 1997 - 2019.”, revelaron que de acuerdo al comercio exterior la apertura
comercial no incide de manera significativa en el crecimiento econémico del Pera
durante el periodo de analisis, ya que su p-valor resulto ser mayor al nivel de

significancia del 0.05.
En contraste, los resultados difieren de lo encontrado por la investigacion de Tenelema

(2020), quien evidencié que, para los paises de América Latina existe una relacion

directa y significativa entre la apertura comercial y el crecimiento econémico.
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De manera similar, los resultados de Salazar (2021) para el caso de Ecuador,
evidencio un modelo con diferente técnica econométrica como la prueba de limites de
rezago distribuido autorregresivo (ARDL) y la prueba de causalidad de Granger, los
cuales demostraron que la inversion y la apertura comercial tienen un impacto positivo

y significativo sobre el crecimiento, a corto y largo plazo.

También, empleando la misma metodologia Mariduefia et al. (2022) encontraron
evidencia a favor de la relacion de apertura comercial y crecimiento econémico, es
decir, confirma que la mayor apertura comercial determina mayores niveles del

producto para la region de Latinoamérica y el Caribe.

De acuerdo con la investigacion realizada por Pérez y Favilla (2021), quienes utilizaron
el método de minimos cuadrados ordinarios, se identificé que el ahorro, la inversién
extranjera directa, la apertura comercial y el cambio tecnolégico desempefiaron un
papel importante en el crecimiento econémico de China. En contraste, para México,
Gnicamente la apertura comercial y el cambio tecnoldgico resultaron ser factores
significativos para su crecimiento econémico, debido a las politicas y programas

implementados durante ese periodo.

En relacién a la investigacion realizada por Araucano y Salazar (2019), en la que se
utilizaron el enfoque propuesto por Thirlwall y el método de minimos cuadrados
ordinarios, se llego a la conclusion que gracias al comercio exterior el aumento en los
niveles de apertura a través de las operaciones de exportacion e importacion tuvo un
impacto positivo en el crecimiento econémico de Peru. Esto reafirma la nocion de que
las exportaciones desempeian un papel importante como impulsores del crecimiento

del producto.

Del mismo modo, en su estudio, Vargas (2020) empled un analisis de regresion
economeétrica utilizando el método de minimos cuadrados ordinarios. En sus hallazgos,
sefal6 que, durante el periodo analizado, las exportaciones e importaciones tenian un

impacto significativo en el crecimiento econdmico de Peru. Sin embargo, en nuestra
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investigacion, no se replicé exactamente dicha situacion, ya que el comercio exterior
esta medido por el indice de apertura comercial, el cual se calcula con la suma de las

exportaciones e importaciones en relacion al producto interno bruto.

En contraste, en el estudio realizado por Granda y Sallari (2019), se llevé a cabo un
analisis de series temporales utilizando la metodologia VAR, y se observo que las
variables mostraron una significaciéon estadistica y un comportamiento en linea con las

expectativas tanto en el corto plazo como en el largo plazo.

Por otra parte, segun los resultados de Valdez (2018), se evidencié que tanto la
expansion de las actividades comerciales como la inversion extranjera directa per

capita tuvieron un efecto considerable en el crecimiento real del PBI.

A pesar de esto, los resultados de nuestra investigacion concuerdan con los
descubrimientos de Cruz et al. (2019). En nuestro caso, observamos un impacto
positivo, aunque no estadisticamente significativo, entre la apertura comercial y el
crecimiento econdmico. Sin embargo, ellos encontraron una relacion dinamica en los
18 paises de América Latina, donde algunos paises con altos niveles de crecimiento
presentaron una relacién negativa, mientras que en todos los paises la relacion fue

positiva, pero no alcanzé significancia estadistica.

En un estudio de datos panel realizado por Guzman y Orozco (2021), se encontr6 que,
a pesar de estar en la misma linea de pensamiento, el comercio exterior de acuerdo
con la apertura comercial no tiene un impacto significativo en el crecimiento
econdmico. Sin embargo, se observé que el estimulo a sectores como la manufactura
tenia un efecto positivo en el crecimiento de la economia de Ecuador. Por lo tanto, se
concluyo que, en paises con ingresos medios y bajos, estos enfoques de apertura no

son los mas adecuados para promover el crecimiento.

Los resultados que se obtuvieron tras determinar el objetivo especifico N° 2

“determinar la incidencia de la inversion bruta interna en el crecimiento econémico del
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Peru, 1997 - 2019”, demostraron una relacion positiva y significativa entre la inversion
bruta interna y el crecimiento econémico del Peru durante el periodo de analisis, ya

que su p-valor resulto ser menor al nivel de significancia del 0.05.

Asimismo, estos resultados al ser comparados con las investigaciones de diversos
autores como Linares y Llican (2021) demostraron que el método de minimos
cuadrados ordinarios fue 6ptimo porque les ayud6 a encontrar y demostrar que el
indice de apertura comercial (0.000814), el sector tradicional si se trata de
exportaciones tradicionales (0.04998) y (0.05090) exportaciones no tradicionales y la
inversion bruta interna (0.068123) inciden de manera positiva y significativa con el
crecimiento econémico. Por ello, se afirma que la inversién bruta interna si puede

contribuir al crecimiento econémico.

Los resultados obtenidos al analizar el objetivo especifico N° 3 que consistia en
“determinar la incidencia de la inflacién en el crecimiento econémico del Peru, 1997 -
20197, revelaron que existié una relacion positiva pero no significativa entre la inflacion
y el crecimiento econémico en dicho periodo. Esto se evidencia en el hecho de que el

valor p resulté ser inferior al nivel de significancia del 0.05.

Por lo tanto, al comparar estos hallazgos con los de la investigacion Becker et al.
(2019) que utiliz6 un modelo ARDL, se llegé a la conclusion de que la apertura
comercial, la inflacion y el crecimiento demografico tienen un impacto negativo pero
significativo en la explicacion a largo plazo de la tasa de crecimiento econémico de
Ghana, mientras que en el corto plazo, su efecto es contrario. Ademas, la prueba de
causalidad de Granger revelé que no existe una relacibn complementaria entre la
apertura comercial y el crecimiento economico. Por lo tanto, estos resultados
contradicen los obtenidos en esta investigacion a largo plazo, aunque no sucede lo
mismo en el corto plazo. Esto plantea una falta de coherencia con la teoria econdmica,
gue sostiene que un aumento en la inflaciéon reduce la tasa de inversion en capital
debido al aumento en los costos de los préstamos, lo que a su vez disminuye el

crecimiento de la produccion.
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Por dltimo, resulta crucial explicar por qué la apertura comercial no desempefia un

papel significativo en la explicacién del producto interno bruto.

Dado que la apertura comercial no tuvo un impacto significativo, esto significa que la
balanza comercial se ha deteriorado. Este deterioro de la balanza comercial a su vez
ha afectado negativamente la apertura comercial, dando lugar a problemas que
generan un efecto contrario. Esto se debe a que, para aumentar el producto interno
bruto, es necesario que las exportaciones aumenten en mayor medida que la demanda
de importaciones, pero a lo largo del tiempo esto no ha sucedido. Ademas, las
aperturas comerciales se llevaron a cabo junto con la liberalizacion de los mercados

financieros, lo que resulté en efectos contraproducentes debido a los flujos de capital.

Por lo tanto, la llegada de inversiones resultdé en una disminucién del valor de la
moneda y exacerbd alun mas la problematica debido a la reduccién de la inflacion, lo
que a su vez desaceler6 el crecimiento de las exportaciones y fomentd las
importaciones. Otra consecuencia desfavorable es que la apertura comercial provoca
la reduccion de costos en equipo y maquinaria, lo que lleva a la sustitucion de

empleados por automatizacion, generando asi un efecto adverso.

Un punto adicional digno de mencion es que la apertura en el comercio implica mucho
mas que la mera disminucién de tarifas. Esto se debe a que hay una serie de
obstaculos que no estan relacionados con tarifas y cuyo efecto resulta complicado de
calcular, tales como las regulaciones sobre derechos de propiedad intelectual, la
gestion logistica, y la promocién de un comercio eficiente en sectores como los
servicios portuarios y de transporte, las infraestructuras, los procesos aduaneros y los

controles sanitarios.
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V. CONCLUSIONES

1. Se determin6 que el comercio exterior tiene una incidencia significativa en el
crecimiento econémico del Per durante el periodo 1997-2019, explicando un 24.10%
de la variabilidad del PBI peruano. Esta incidencia se evidencia a través del indice de
apertura comercial, la inversion bruta interna y la tasa de inflacion. El analisis
economeétrico realizado comprueba que cuanto mayor es la apertura comercial de un
pais, mas accede a mercados globales, tecnologias, insumos y bienes de capital que

impulsan la productividad interna y por ende el crecimiento econémico.

2. Se determind que la apertura comercial tiene una incidencia positiva con el
crecimiento econémico del Perd, asimismo, a un nivel de significancia del 0.05 resulto
ser estadisticamente no significativa para explicar al crecimiento econémico del Peru
durante el periodo de 1997 hasta el 2019. Ademas, ante un incremento de 1% del
indice de apertura comercial, el producto bruto interno aumenta en un 0.0989%

manteniendo constantes a las demas variables.

3. Se determiné que la inversion bruta interna tiene una incidencia positiva con el
crecimiento econémico del Pera, asimismo, a un nivel de significancia del 0.05 resulto
ser estadisticamente significativa para explicar al crecimiento econémico del Peru
durante el periodo de 1997 hasta el 2019. Ademas, cuando aumenta en 1% la inversion
bruta interna, el PBI del Perd aumenta en 0.0593% manteniendo constantes a las

demas variables.

4. Durante el periodo 1997-2019, se determind que la inflacion tiene una incidencia
positiva con el crecimiento econdmico del Perd, asimismo, a un nivel de significancia
del 0.05 resulto ser estadisticamente no significativa para explicar al crecimiento
economico del Peru. Por ello, cuando aumenta en 1% la tasa de inflacion, el PBI del

Perd aumenta en 0.005297% manteniendo constantes a las demas variables.
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VI.  RECOMENDACIONES

1. Segun la politica de apertura comercial, es importante que el Estado continte
consolidando relaciones con naciones desarrolladas mediante acuerdos de libre
comercio y explore oportunidades para abrir nuevos mercados a nuestros productos.
En otras palabras, es fundamental que siga integrando nuestra economia en la
economia global para poder ofrecer productos que aprovechen sus ventajas
comparativas, lo que significa mejorar la eficiencia de su capacidad de producciény la
competitividad de las empresas al utilizar de manera éptima los recursos en el proceso

de fabricacion.

2. De acuerdo a la inversion bruta interna, es fundamental que el gobierno tome
las medidas adecuadas para desarrollar una estrategia de inversion consistente que
suprima los impedimentos que puedan afectar a los inversores en los sectores publico
y privado. Ademas, se aconseja a los responsables politicos que conserven una
estabilidad, ya que los conflictos politicos pueden generar situaciones de incertidumbre

entre los inversores y poner en peligro el funcionamiento del pais.

3. En base a la inflacion, se sugiere que el Banco Central de Reserva del Peru
mejore los sistemas de comunicacion para que los actores econOmicos puedan
responder de manera rapida a la inflacion, evitando asi efectos negativos en el

crecimiento econémico.

4. Finalmente, en el dmbito académico, se sugiere a las instituciones tanto
publicas como privadas, especialmente a la Universidad Nacional de Tumbes, llevar a
cabo investigaciones que analicen la relacion entre el comercio exterior y el
crecimiento econémico en el contexto peruano. Esto permitird enriquecer el cuerpo de
evidencia empirica disponible. Ademas, a nivel de metodologia, se recomienda la
utilizacion de enfoques econométricos diferentes, la ampliacién del periodo de estudio
y la inclusion de otras variables que puedan influir en esta relacion, con el objetivo de

obtener resultados mas sdlidos y completos.
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Anexo 3: Matriz de consistencia

Titulo: Incidencia del comercio exterior en el crecimiento econémico del Peru, 1997-2019
Problemas Objetivos Hipotesis Vaf'ab'es € Poblacion y Caracteristicas
Indicadores Muestra
Problema General Objetivo General Hipotesis General Variable Poblacién Tipo de
Independiente investigacion
¢;Cudl es la incidencia del Determinar la incidencia del El comercio exterior tiene una Comercio Estara constituida por
comercio exterior en el comercio exterior en el incidencia positiva y Exterior las series estadisticas Cuantitativa
crecimiento econémico del crecimiento economico del significativa en el crecimiento trimestrales del Correlacional
Pera, 1997 - 20197 Pera, 1997 - 2019. econdémico del Perd, 1997 - comercio exterior y
20109. Dimensiones crecimiento econémico
del Pera.
Apertura
Problemas Especificos Objetivos Especificos Hipotesis Especificas Comercial
Inversion Bruta Muestra
Interna Disefio de
L ¢Cuadl es la 1. Determinar la 1. La apertura comercial Inflacion Son los datos investigacion
incidencia de la apertura incidencia de la apertura tiene una incidencia positiva y estadisticos
comercial en el crecimiento comercial en el crecimiento significativa con el crecimiento trimestrales del o experimental
econémico del Per(, 1997- econémico del Per(, 1997 - economico del Perd, 1997 - Variable comercio exterior 'y Longitudinal

20197

2. ¢Cual es la
incidencia de la Inversiéon
Bruta Interna en el
crecimiento econémico del
Perud, 1997-2019?

3. ¢Cual es la
incidencia de la Inflacion en
el crecimiento econdémico
del Pert, 1997-2019?

2019.

2. Determinar la
incidencia de la inversién
bruta interna en el
crecimiento econdémico del
Perd, 1997 - 20109.

3. Determinar la
incidencia de la inflacion en el
crecimiento econémico del
Perq, 1997 - 2019.

2019.

2. La Inversién Bruta
Interna tiene una incidencia
positiva y significativa con el

crecimiento econémico del
Peru, 1997 - 2019.

3. La Inflacién tiene una
incidencia negativa y

significativa en el crecimiento
econémico del Perd, 1997 -
2019.

Dependiente
Crecimiento
Econémico
Dimensiéon

Producto Bruto
Interno.

crecimiento econémico
del Per(, durante el
periodo 1997-2019.
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Anexo 4: Matriz de operacionalizacion

Titulo: Incidencia del comercio exterior en el crecimiento econdémico del Peru, 1997-2019

Variables Definicion Conceptual  Definicién Operacional  Dimensién Indicador Fuente
Estadisticas del BCRP
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estad
indice de isticas/series/trimestrales/resultados/
Apertura apertura  PN02536AQ/html/1985-1/2022-4/
Comercial comercial
. . _ (IAC) https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estad
La varlabl_e comercio exterior, isticas/series/trimestrales/resultados/
sera medida en base a la PN02537AQ/htm|/1985-1/2021-4/
apertura comercial, inversién
“Se refiere al intercambio de bruta interna e inflacion. Por
Variable Comercio bienes, s/erviciosyrec;ursos tanto,. estos (?a'Fos seran
Independiente Exterior entre paises a trayes de obtenidos de la pagina web del Inversion
fronteras  internacionales” BCRP desde 1997 hasta el pgryta Interna IBl Real. Estadisticas del BCRP
(Krugman, 1994). 2019 de manera trimestral y (IBl) https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estad
expresados en millones de isticas/series/trimestrales/resultados/
soles. PN02531A0Q/html|/1995-1/2021-4/
IPC Tasa de -
inflacion  Estadisticas del BCRP
https://estadisticas.bcrp.qgob.pe/estad
isticas/series/mensuales/resultados/
PN38705PM/html
W Los datos seran obtenidos de la
Es el valor total de la pagina  web del BCRP
produccion de bienes vy desde1997 hasta el 2019 de Estadisticas del BCRP
Variable Crecimiento servicios finales durante un . Producto Bruto https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estad
- . . . manera trimestral y expresados PBlI Real. . - -
Dependiente Econémico periodo de tiempo Interno isticas/series/trimestrales/resultados/

determinado” (IPE, 2013).

en millones de soles.

PNO02538AQ/html/1995-1/2020-4/
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Anexo 5: Datos

Tabla 8: Producto bruto interno, indice de apertura comercial, exportaciones e
importaciones del Perd, en millones de soles, 1997-2019.

Producto -
Bruto Inversion
. . Bruta
Interno  Exportaciones Importaciones Interna en
Periodo Trimestre (PBI) Millones de Millones de IAC Millones Inflacion
Millones soles (2007)  soles (2007)
de soles de soles
(2007) (2007)
1997 I 52233.6459 11937.7356 10626.1606 0.43198011 8873.72192 1.364%
Il 53810.9096 12856.7765 11237.0388 0.44774964 10785.6942 1.850%
Il 53842.0287 11707.2446 11867.5037 0.4378503 11811.0837 0.520%
v 54003.5079 11465.6448 11582.7921 0.42679518 12399.3052 0.716%
1998 I 53436.9374 11058.9367 12103.5635 0.43345486 13016.6372 2.570%
Il 52223.0839 11794.3076 12165.1112 0.45878981 11078.437 1.127%
Il 54166.9416 13052.5852 11505.1579 0.45337142 10878.4926 -0.275%
v 53356.3547 14637.2409 10720.9635 0.47526119 7812.88824 0.651%
1999 I 53234.1004 13593.3707 9835.4035 0.44010839 7372.18639 0.929%
Il 53200.5697 13232.7491 9437.62444  0.42613028 8274.02514 0.652%
Il 53864.7718 13801.3078 9701.29347 0.43632602 7856.50338 0.632%
v 56041.7737 13907.0128 10420.2775 0.43409208 13820.5336 0.713%
2000 I 56954.9894 14656.1111 10301.0536 0.43819102 10272.9092 1.024%
Il 55700.4354  14230.319 10278.5708 0.44001254 9464.2044 0.081%
1] 55241.6926 14281.6189 9767.36642 0.43534121 8440.1793 1.027%
v 54378.1007 15280.6533 10579.2107 0.47555659 7449.58328 0.218%
2001 I 54104.0199 15003.34 10897.1096 0.47871581 7887.58403 0.755%
Il 55540.1717 15523.5702 10274.4928 0.46449376 8020.57686 -0.033%
Il 56820.106 15976.6391 10579.4383 0.46737113 8749.99108 -0.240%
v 57146.5819 15693.6047 10377.5057 0.45621469 9133.36667 -0.584%
2002 I 57671.6039 15505.1549 10277.5474 0.44706061 8356.42733 0.499%
Il 58939.105 17113.4099 10773.441  0.47314683 8862.71811 -0.089%
1] 59323.5735 17212.9333 11008.8384 0.47572609 8389.70422 0.575%
v 59886.6446 16502.1063 11008.2539 0.45937388 9842.82496 -0.432%
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Continuacion

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

60798.1936
61571.5471
61778.6613
61471.7371

63316.5961
64095.0827
64577.5755
65659.3426

66724.5127
68064.4664
68620.7448
70251.5445

72289.8817
73041.3941
73886.8396
74938.0633

76393.7947
78335.7073
81318.0291
83067.9785

84546.3901
87095.4953
88641.2872
88121.1355

87011.9823
86802.6993
88304.8896
90316.8139

91863.4565

95235.888
96641.7916
98014.2955

17369.4387
18131.505
17230.3092
17562.4612

19392.5743
18845.8733
20974.8062
21405.7034

22965.5682

22917.8024

23188.9657
23912.665

22570.0228

22967.5508

22960.4558
24020.507

23229.3979
23887.7647
24917.3998
25236.3706

26616.5891
26517.9822
26442.6628
26085.2573

26103.0902
26132.7059
25793.2375
26586.1986

26476.8326
25845.1963
26810.3792
26822.8796

11559.698
10825.2686
11241.087
11269.5386

11544.2718
12460.1163
12378.7076
12747.2874

12829.0994
13745.7317
13792.0854
14062.8961

14974.8296
14977.3007
14725.7044
16839.3766

17724.6726
18004.784
19446.8261
19415.7091

21849.8437
23516.2454
23668.4543
23027.3076

19436.2897
18734.4897
19058.8645
20961.0272

22802.6817
23344.6585
25647.553
26110.0171

0.47582231
0.47029472
0.46086133
0.46902855

0.48860564
0.48843044
0.51648755
0.52015432

0.53645454
0.53865895
0.53891941

0.5405655

0.51936525
0.51949791

0.5100524
0.54524873

0.53609159
0.53478229
0.54556445
0.53753661

0.57325254
0.57447549
0.56532479
0.55733014

0.52336907
0.5168871
0.5079232

0.52644933

0.53644307
0.51650545
0.54280794
0.54005282

10345.3499

9352.0526
9982.24214
8990.89048

9230.69618
10807.9178
7666.52144
9284.18648

8447.32647
10712.2984
9082.79644
9979.91829

13448.4996
13436.0487
13079.8617

13903.097

15110.7398
16594.3005
19859.3342
19211.7924

19608.459
21997.0918
24975.0655
23338.6314

17481.2413
16580.7981
16731.6234
19359.1511

21161.799
24026.3555
25019.0848

25955.121

1.592%
-0.505%
0.572%
0.733%

1.552%
0.920%
0.007%
0.278%

0.414%
0.390%
-0.274%
0.488%

1.008%
-0.660%
0.167%
-0.256%

0.609%
0.964%
0.750%
0.565%

1.958%
1.142%
1.161%
0.670%

0.285%
-0.382%
-0.294%
0.205%

0.604%
0.489%
0.236%
0.186%
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Continuacion

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

Il
A\

99525.1743
100554.382

102195.95
103731.358

105580.562
106748.483
109311.142
109277.227

110876.376
113655.587

115047.98
116465.157

116408.269
116143.285
117074.523
117525.659

118701.291
120036.667
120658.478
122786.616

124191.395
124681.038
126090.792
126233.433

127418.899
128114.595

129723.06
128269.616

131975.244
135740.046
133312.779
132766.502

135724.935
138131.778
138157.247
133991.546

26968.0836
28753.7451
28287.4223
28404.1675

31247.5007
28674.9523
29829.2174
29365.7057

28489.7598
29132.5973
30230.3566
29809.8761

30044.9587
29074.6808
28591.2527
28649.5931

28983.4424
29146.7955
29766.7928
32089.5272

31257.9024
31749.7248
33273.7925
34471.5355

34825.2303
35945.6102
35996.6341
34163.3063

35923.9905
37304.1795
35771.9778
35063.0653

36877.4343
36722.6642
36206.9661
35898.8297

26076.2012
28246.8183
26917.8874
27723.6796

28805.8019
29895.8008
31263.3837
30958.3556

31521.868
31794.0546
31966.5279

30809.574

31547.7418
31147.8539
30903.2521
31066.9682

31645.5589
31868.8724
31112.4856
31946.4637

31175.9983
30630.5842
31179.8658
31448.7409

31487.027
32079.0388
32895.1343
33559.8646

33652.4024
34071.9258
33218.3602
32342.5565

33680.9154
34335.1231
34192.6872
32481.9942

0.53297354
0.56686305
0.54019078
0.54108852

0.56879127
0.54867996
0.55888723
0.55202775

0.5412481
0.53606385
0.54061692

0.5204943

0.52910932

0.5185193
0.50817636
0.50811509

0.51076952
0.50830858
0.50455865
0.52152256

0.50272324
0.50031913
0.51116864
0.52220933

0.52042717
0.53096721
0.53106802
0.52797516

0.52719276
0.52582939
0.51750731
0.50770052

0.51986284
0.51442028
0.50956178
0.51033685

26359.5923
25741.5273
25932.4881
28202.3385

25130.3505
28378.0228
30232.8153
30493.7664

32292.8268
32590.9806
31959.2819
30571.2499

31209.216
30850.8369
31084.0323

30780.735

30978.7598
30922.2595
29800.8959
28086.6019

28540.4773
28580.1011

28592.418
28857.0025

28121.9514
27385.9533
28575.1729
29937.1679

29994.5347

30886.193
30478.7416
30458.7472

29857.2645
30534.2401
31553.3239

29345.188

1.087%
0.075%
0.601%
0.704%

1.093%
0.003%
1.054%
0.121%

0.818%
0.456%
0.652%
-0.053%

1.123%
0.385%
0.075%
0.079%

1.070%
0.899%
0.405%
0.791%

0.773%
0.349%
0.565%
0.625%

1.632%
-0.582%
0.656%
-0.041%

0.739%
0.353%
0.324%
0.304%

0.855%
0.061%
0.067%
0.324%

Fuente: Elaboracién propia con datos estadisticos del Banco Central de Reserva del Peru.



120

112 |

115 |

114 |

110 |

108 |

106

Anexo 6: Evoluciones de las series macroecondémicas (sin y con componente

estacionario)

a) Evoluciones del logaritmo natural del producto bruto interno 1997-2019:
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b) Evoluciones del logaritmo natural de la inversién bruta interna 1997-2019:
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C) Evoluciones del indice de apertura comercial 1997-2019:
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d) Evoluciones de las tasas de inflacion 1997-2019:

INFLACION
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Anexo 7: Modelo de regresion estimado

Dependent Variable: D(LMPBI)
Method: Least Squares

Date: 1212622 Time: 20:53
Sample (adjusted): 199702 201904

Included observations: 91 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

D{IAC) 0.093856 0.0893348 1.106524 0.2716

Di{LIBI) 0.058212 0.010667 5560812 0.0000
INFLACIOMN 0.005297 0227782 0.023257 0.9815

C 0.009462 0.001722 5.493850 0.0000
F-squared 0266278 Mean dependentvar 0.010352
Adjusted R-squared 0.240978 5.D. dependentwvar 0.014023
3.E. of regression 0012217  Akaike info criterion -5.828897
sum squared resid 0.012985 Schwarz criterion -5.818629
Log likelihood 273.7694 Hannan-Cuinn criter. -5.884470
F-statistic 10.52453  Durbin-Watson stat 1.910961

Prob{F-statistic) 0.000006
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Anexo 8: Prueba de heteroscedasticidad de Breusch Pagan Godfrey

Heteroskedasticity Test Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 1.505376 Prob. F(3,87) 0.2188
Obs*R-squared 4 490658 Prob. Chi-Square(3) 0.2131
Scaled explained 35 4 820666 Prob. Chi-Square(3) 0.1854
Test Equation:
Dependent Variable: RESID"Z
Method: Least Squares
Date: 1227122 Time: 04:51
Sample: 199702 201904
Included observations: 91
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.000138 3.07E-05 4 492793 0.0000
D{AC) 0.000259 0.001595 0.162602 0.8712
D(LIBI) -0.000389 0.000190  -2.041328 0.0442
INFLACION 0.001836 0.004066 0.451572 0.6527
R-squared 0.0493483 Mean dependentvar 0.000143
Adjusted R-sguared 0.016567 S.0. dependentwvar 0.000220
5.E. of regression 0.000218 Akaike info criterion -13.98043
Sum squared resid 4 14E-06 Schwarz criterion -13.87006
Log likelinood 640.1094 Hannan-Cuinn criter. -13.93590
F-statistic 1.505376 Durbin-Watson stat 1.251760
Prob(F-statistic) 0.218813
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Anexo 9: Prueba de heteroscedasticidad de White

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 0.872330 Prob. F(9,81) 0.5533
Dbs*R-squared 8.040861 Prob. Chi-Square(3) 0.5300
Scaled explained 33 3.631764 Prob. Chi-Square(d) 04719
Test Equation:
Cependent Variable: RE3IDMZ
Method: Least Squares
Date: 12127122 Time: 04:54
Sample: 199702 201904
Included observations: 91
Yariable Coefficient Std. Erraor t-Statistic Frob.
C 0.000153 3.60E-05 4 253196 0.0001
D{lACH2 -0.080215 0.074801 -1.072370 0.2867
D{1ACYyD(LIBI) -0.014610 0.012052 -1.212257 0.2289
D{ACHINFLACION 0.083922 0.202087 0277807 07819
D{l1AC) -0.000215 0.002293 -0.093571 0.9257
DiLIBI"2 6.20E-05 0.000665 0.094755 0.9247
C{LIBIFINFLACION -0.014534 0.045945 -0.316328 0.7526
DLIBIY -0.000332 0.000324  -1.022232 0.2097
INFLACIOM"2 0.216683 0.485298 0.652553 0.5159
IMNFLACIOMN -0.002261 0.007008 -0.322685 07478
R-squared 0.088361 Mean dependent var 0.000143
Adjusted R-squared -0.012932 3.D. dependent var 0.000220
S.E. of regression 0.000221  Akaike info criterion -13.89046
Sum squared resid J3.8YE-06 Schwarz criterion -13.61454
Log likelihood 642 01617 Hannan-Cuinn criter. -13.778915
F-statistic 0872330 Durbin-YWatson stat 1.327695
Prob(F-statistic) 0553279
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Anexo 10: Prueba de autocorrelacion de Breusch Godfrey

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0124482 Prob. F(2,85) 0.8831
Obs*R-squared 0265760 Prob. Chi-Square(2) 0.8756
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 12127122 Time: 04:56
Sample: 199702 201904
Included observations: 91
Fresample missing value lagged residuals setto zero.
Variable Coefficient =td. Error t-Statistic Prob.
D{lAC) -0.0107489 0.094254  -0.114046 0.89085
DiLIBI) -0.000730 0.011374  -0.064139 0.9480
INFLACION 0.014604 0.236353 0.061788 0.9509
C -2.35E-05 0.001754  -0.013419 0.9893
RESID(-1) -0.006498 0120192  -0.0540865 0.9570
RESIDI-2) -0.059202 0.119831 -0.4893338 0.6227
R-squared 0.002920 Mean dependentvar -6.10E-19
Adjusted R-squared -0.055731 35.D. dependentvar 0.012012
S.E. of regression 0.012342 Akaike info criterion -5.887965
Sum squared resid 0.0128943 Schwarz criterion -H 722414
Log likelihood 2739024 Hannan-Cuinn criter. -5.821176
F-statistic 0.049733 Durbin-Watson stat 1.895514
Frob(F-statistic) 0.993435
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Anexo 11: Regla de decision de autocorrelacion

| | | | |

— - - | |- >

Rechace Hy, I Zona de | | Zona de | Rechace H,;, I

) . (. | | . ) ) |

evidencia de I inde- | I inde- | evidencia de I

autocorrela- | cision | | cizion | autocorrela- |

cidn positiva : I : | cion :
negativa

| | | | e |

| |~ = | |

: I No rechace Hj o H,;, : I :

| | O ambas | | I

| I I | I |

'[] I'I!IL d{__.' E 4 _l'.'!I[__.' 4_-’.'ITL 4

Fuente: Gujarati (2010)

Hipotesis:

Ho: No hay autocorrelacion positiva

H1: No hay autocorrelacién negativa
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Anexo 12: Correlograma de los residuos
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-0.007
-0.0489
-0.047
0.0583
0.112
-0.004
-0.041
0.111
0.038
0.108
0.190
0.074
0.042
0.040
-0.037
-0.062
-0.036
0.077
-0.047
0.070
-0.100
0.155
0.045
0.064
-0.032
-0.127
-0.148
-0.024
-0.096
-0.051
-0.036
0.036
-0.059
0.004
-0.006
-0.031

-0.007
-0.049
-0.047
0.080
0.110
0.004
-0.025
0116
0.021
0.106
0222
0.097
0.059
0.065
-0.063
-0.134
-0.079
0.024
-0.132
0.045
-0.150
0.065
0.002
0.081
0.010
-0.080
-0127
-0.078
-0.133
-0.092
-0.047
0.032
-0.116
0.019
0.017
-0.015

0.0046
0.2288
0.4383
1.1012
2.3353
2.3368
25091
3.7758
3.9231
5.1451
8.9623
9.5462
9. 7376
9.9118
10.068
10504
10.650
11.241
11.601
12182
13.382
16.325
16.581
17.092
17.224
19.208
22.202
22281
23534
23.893
24078
24260
24769
24771
24776
24.925

0.945
0.392
0.932
0.594
0.201
0.286
0.926
0.877
0.916
0.281
0.625
0.656
0.715
0.769
0.815
0.839
0.874
0.879
0.902
0.910
0.895
0.799
0.829
0.845
0.874
0.823
0.727
0.768
0.7582
0777
0.207
0.835
0.248
0.876
0.901
0.918

Hipotesis:

Ho: Ruido blanco (no existe autocorrelacién)

Hi1: No existe ruido blanco (existe autocorrelacion)
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Anexo 13: Prueba de JB para detectar normalidad

12

- Series: Residuals

10 Sample 1997Q2 2019Q4

Observations 91
8 T Mean -9.15e-19
— Median 0.000957
6 _ Maximum 0.028713
|| Minimum -0.035875
4 Std. Dev. 0.012012
Skewness -0.414351
Kurtosis 3.348936

2 —
Jarque-Bera  3.065580
0 ﬂ —— H Probability 0.215932
-0.03 -0.02 -0.01 0.00 0.01 0.02 0.03

Hipotesis de JB son las siguientes:

Ho = Los errores se distribuyen de manera aproximada a una distribucion normal.

H1= Los errores no se distribuyen de manera aproximada a una distribucion normal.
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