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RESUMEN

La presente investigacion tiene por objetivo analizar los principales determinantes
que han influido en el crecimiento econdmico del Perd durante el periodo 1982-2023.
Se utilizo una metodologia cuantitativa, correlacional, de disefio no experimental de
corte longitudinal, donde se analiza una muestra de 42 datos anuales obtenidos del
Banco Mundial. El analisis se desarrolla mediante un Modelo Autorregresivo de
Rezagos Distribuidos (ADRL) que incluye pruebas de Dickey-Fuller aumentado
(ADF) y Phillips-Perron para raiz unitaria, el test de limites para cointegracion,
modelo de correccién de errores, Jarque- Bera para normalidad, test de White para
heterocedasticidad, Factor de Inflacion de la Varianza (VIF) para multicolinealidad,
test de Breusch Godfrey para autocorrelacion, test de Ramsey RESET para correcta
especificacion y test de CUSUM/CUSUM of squares para estabilidad. Los resultados
demostraron que la inversion extranjera directa (IED), la inflacion y la pandemia del
COVID-19, fueron significativos para poder estimar el modelo, por lo que se concluye
gue dichas variables son determinantes del crecimiento econémico del Pera durante

el periodo de tiempo establecido.

Palabras claves: Inversion Extranjera Directa, Crecimiento Econdmico, Inflacion,
COVID-19, PBI.
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ABSTRACT

The present research aims to analyze the main determinants that have influenced the
economic growth of Peru during the period 1982-2023. A quantitative, correlational
methodology was used, with a non-experimental longitudinal design, where a sample
of 42 annual data obtained from the World Bank is analyzed. The analysis is
developed through an Autoregressive Distributed Lag Model (ADRL) that includes
Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron tests for unit root, the limits test
for cointegration, error correction model, Jarque-Bera for normality, White test for
heteroskedasticity, Variance Inflation Factor (VIF) for multicollinearity, Breusch
Godfrey test for autocorrelation, Ramsey RESET test for correct specification and
CUSUM / CUSUM of squares test for stability. The results showed that foreign direct
investment (FDI), inflation, and the COVID-19 pandemic were significant factors in
estimating the model. It is therefore concluded that these variables are determinants

of Peru’'s economic growth during the established period.

Keywords: Foreign Direct Investment, Economic Growth, Inflation, COVID-19, GDP.
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I. INTRODUCCION

El crecimiento econémico es fundamental para el progreso de una nacion, ya que
contribuye al aumento de la produccién de bienes y servicios, fortalece las finanzas
publicas mediante mayores ingresos fiscales, y permite inversiones en
infraestructura, educacion y salud. En este sentido el crecimiento econémico se
define como “la expansion de las posibilidades de produccion, es decir, la capacidad
productiva de una economia” (La Serna & Servan, 2019, p. 433); asimismo, el autor
sefiala que para medir dicho incremento en la cabida productiva de la economia se

emplea la tasa de crecimiento del Producto Bruto Interno (PBI).

Conforme a la data del Banco Mundial (2025) en Peru, la tasa de crecimiento del PBI
ha disminuido en el periodo de estudio (1982-2023). Asi pues, la variacion porcentual
de dicha tasa es de 147%, puesto que para el afio 1982 tenia un valor de -0.22 % y

para el 2023 se situaba en -0.55%.

Asi entonces la teoria del crecimiento enddgeno sustenta la relacion positiva de la
inversion extranjera directa con relacion al crecimiento econémico; mientras que la
teoria neoclasica y la teoria de la oferta agregada sefialan que la inflacion y un shock
de oferta como el COVID 19 tienen un impacto negativo sobre el crecimiento

econdmico.

A patrtir de ello, investigaciones como las de Gourinchas (2024) para el foro del fondo
monetario internacional (FMI), destaca que el PBI estuvo un tanto a la baja a finales
del 2022 en donde fue de 2.3% que se generd a partir de que la inflacidén toc6 puntos
maximos que estuvieron por 9.4%. Dados los informes de la institucion y con
respecto a sus expectativas sefiala que el PBI para los afios 2024 y 2025 estara
estable y girara en torno a un 3.2% por lo que se puede deducir que dado los
indicadores se tendra un suave crecimiento, y es que, si bien se tiene alentadores
resultados, aun es importante mejorar las medidas ya que los obstaculos siguen

siendo numerosos.

Aportes como los del FMI (2024), se relata en uno de sus informes, en los Ultimos

afios 2022 y 2023 y con respecto al PBI real mundial se notd un crecimiento

18



acumulativo de 6.7%, que seria 0.8 % mas que los pronosticado en anteriores
informes, y es que este desempefio favorable se dio en unos de las economias
fuertes como Estados Unidos y otras emergentes econdémicas de ingresos altos, Por
otra parte, en el entorno de América Latina y el Caribe, se sefiala un decrecimiento
de casi 2.3% del PBI con respecto al 2023, y en el término del 2024 un 2.0%, y con
un pronéstico de recuperacion en el 2025 de 2.5%, lo cual va a representar una
consecuencia para la consolidacién fiscal y efectos dentro de una politica monetaria

restrictiva.

A partir de lo sefialado por el Banco Mundial (BM, 2024) en uno de los reportes de
impuesto a la riqueza para la equidad y el crecimiento en la region de América Latina
y el Caribe afirma que el PBI regional crecera un 1,9% en 2024, superando a
estimaciones previas. Se prevé que la regién crecera un 2,6 % en 2025, dato que
refleja los bajos niveles que se tuvieron antes de la pandemia y que fueron
insuficientes para reducir significativamente la pobreza. Es necesario que, para
aumentar el PBI, la region tiene que tener en cuenta el dinamismo de la economia.
Sin embargo, no se esperan beneficios a prisa, para ello, es necesario mejorar la

capacidad administrativa y progresividad de la zona.

Figura 1. América Latina y el Caribe: tasa de crecimiento del PIB real, 1953-2020

. _\_/_/—

PBI real

f

0 —
1940 1960 1980 2000 2020

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

19



La figura 1, muestra a partir de lo mencionando por la CEPAL (2020), el impacto que
tuvo la pandemia del COVID-19 en la regiébn de América Latina y el Caribe ya que la
tasa de crecimiento del PBI tuvo su mayor disminucion en el periodo 2014-2019 casi
del 0.4%, es decir, que la pandemia tuvo niveles significativos que propicié la
vulnerabilidad de la regidén con efectos muy negativos en el empleo, el combate a la

pobrezay la reduccién de la desigualdad.

La literatura econémica reconoce que el crecimiento econdémico esté influenciado por
diversos factores entre los que destacan: inversibn extranjera directa (IED) e
inflacién. Con respecto a la IED, la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU,

2023) en su informe sobre las inversiones en el mundo sefiala:

En los paises en desarrollo, la IED aumentd un 4 % hasta alcanzar 916.000
millones de dolares, es decir, mas del 70 % de los flujos mundiales, lo cual es
un porcentaje sin precedentes con respecto al PBI. El nimero de anuncios de
proyectos en nuevas instalaciones en paises en desarrollo aument6 un 37 %,
y las operaciones internacionales de financiacion de proyectos, un 5 %. Se
trata de una sefal positiva para las perspectivas de inversion en la industria y

las infraestructuras. (p. 6)

Asimismo, el BM (2022) afirmé lo siguiente en su informe de perspectivas
economicas mundiales, la economia global enfrenta una marcada desaceleracion
debido a los nuevos desafios que surgen de las variantes del COVID-19 y el
aumento de la inflacién, lo que amenaza la recuperaciéon de las economias en
desarrollo. El crecimiento del PIB se redujo significativamente, pasando del 5,5 % en
2021 al 4,1 % en 2022 y al 3,2 % en 2023, en un contexto de contraccion de la

demanda y disminucién del apoyo fiscal y monetario a nivel mundial.

El crecimiento econdmico del Peru ha enfrentado desafios significativos en los
tltimos afos, influenciado por factores como la inflacion, la inversién extranjera
directa (IED) y la pandemia del COVID-19.

20



Segun CEPAL (2023) “la inflacion en Pert ha mostrado variaciones notables. En
2022, la tasa de inflacion interanual alcanzé el 8.5%, superando el rango meta del
Banco Central de Reserva del Pert (BCRP)”. (p.1)

Este contexto llevé al BCRP a incrementar la tasa de interés de referencia a un
7.75% en enero de 2023, buscando contener las presiones inflacionarias. Sin
embargo, en noviembre de 2024, la inflacion mensual se aceleré a 0.09%, revirtiendo

dos meses de caidas. Reuters (2024)

Estas fluctuaciones generan incertidumbre econdmica, afectando las decisiones de

inversion y consumo.

Con respecto a la IED es crucial para el desarrollo econémico del Perud. En
2023, el flujo de IED fue de US $6.717 millones, con proyecciones de
incremento a US $9.414 millones para 2024 y US $11.411 millones para 2025,
impulsado por la recuperacion economica y la reinversion de utilidades. (Pro

Inversion, 2023, parr.1)

La capacidad del pais para atraer y mantener IED depende de la estabilidad

macroecondmica y la confianza de los inversores.

Por ultimo, segun el INEI (2023) “la pandemia tuvo un impacto severo en la
economia peruana. En 2020, el crecimiento econémico se contrajo un 11%, y la
pobreza monetaria aumento del 20.2% en 2019 al 30.1% en 2020” (p.13)

La interaccion en el periodo 1993 al 2023 entre la inflacion, los IED y los efectos de la

pandemia crea un entorno econémico complejo.
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Figura 2. Inversion Extranjera Directa, en el periodo de 1982 - 2023
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Fuente: Banco central de reserva del Pert (BCRP)

Muestra la figura 2 la evolucidon de la inversion extranjera directa (FDI) desde 1982
hasta 2023, con importantes implicaciones para el crecimiento econdmico.
Inicialmente, entre 1980 y 1990, el FDI es bajo, indicando un periodo de poca
apertura econémica o limitada capacidad para atraer capital extranjero. Sin embargo,
entre 1990 y 1995, se observa un aumento significativo, probablemente relacionado
con reformas economicas, liberalizacion de mercados o mayor integracion en la
economia global. Este aumento habria contribuido al crecimiento econémico, al traer

capital, tecnologia y empleo.

Posteriormente, entre 1995 y 2020, el FDI presenta alta volatilidad con picos
significativos seguidos de caidas abruptas. Estos periodos de auge podrian coincidir
con expansiones econdmicas, mientras que las caidas reflejan incertidumbre, crisis
financieras globales (como la de 2008) o cambios en las politicas econdmicas. La

fluctuacién del FDI impacta directamente el crecimiento econémico, ya que menores
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entradas de capital pueden limitar la modernizacion industrial y la generacion de

empleo.

Finalmente, el declive a partir de 2020 esta relacionado con la pandemia de COVID-
19 y tensiones econdmicas globales, lo que afecta negativamente el crecimiento
economico al reducir las fuentes de financiamiento externo y la confianza de los

inversores.

Figura 3. Inflacion, en el periodo de 1982 - 2023
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Fuente: Banco central de reserva del Pert (BCRP)

Se observa en la figura 3 un pico extremo alrededor de 1990, con niveles de inflacién
superiores a 8000%, lo que probablemente corresponde a un episodio de
hiperinflacion. Después de este periodo, la inflacion disminuye drasticamente y se
mantiene en niveles bajos y relativamente estables desde mediados de los afios 90
en adelante. Este patron sugiere una crisis econdmica severa seguida de reformas o

estabilizacién econémica que lograron controlar la inflacion.
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Figura 4. Covid-19, en el periodo de 1982 - 2023
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Fuente: Banco central de reserva del Peru (BCRP)

El grafico muestra el impacto de la pandemia de COVID-19 en 2020, un evento que
tuvo efectos econdmicos significativos. La pandemia generd una crisis global debido
a la interrupcién de cadenas de suministro, restricciones de movilidad y caida en la
actividad economica. Esto probablemente causé una desaceleracion o contraccion
en el crecimiento econémico en el mismo periodo. La economia sigue enfrentando
retos significativos para alcanzar niveles de crecimiento sostenibles y reducir la
pobreza. Vista la presente problematica, se plantean las siguientes preguntas de

investigacion.

Luego de analizar las variables desde una perspectiva historica y econémica, surge
la necesidad de comprobar el efecto significativo que estas variables explicativas

pueden tener en el crecimiento econémico del Pera.

A partir de la situacion problematica, se plantea el siguiente problema: ¢ Cuales son
los principales factores que han incidido en el crecimiento econdmico del Peru
durante el periodo 1982-2023?
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De modo que, los problemas especificos son: ¢Cual es el efecto de la inversion
extranjera directa (IED) sobre el crecimiento econémico del Peru durante el periodo
1982-20237?, ¢ Como ha incidido la inflacién en el crecimiento econdmico del Peru en
el periodo 1982-2023? y ¢De qué manera un shock de oferta provocado por el
COVID-19 ha impactado el crecimiento econémico del Perd en el periodo 1982-
20237

En cuanto a la justificacion, es tedrica esta investigacion aborda los principios
tedricos de la inversion extranjera directa, la inflacion y los shocks como la pandemia
del COVID-19 y su efecto en el crecimiento econémico a fin de completar el vacio en
el ambiente cientifico y ofrecer relevancia en el tema dada la insuficiente evidencia
empirica, por ello, se emplea una metodologia de serie de tiempo entre 1982 y 2023
para abordar esa brecha. De la misma forma, la investigacion es social porque
impacta principalmente en que la inversion extranjera directa ayuda con el nuevo
capital a la productividad que es necesaria para la actividad economica y bienestar
social. Entender la relacidon que existe entre la inversion extranjera directa e inflacion
como determinantes del crecimiento abrira un panorama que permita verificar la

distribucion de los ingresos a través de mecanismos de fiscalizacion adecuados.
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Objetivos
Objetivo General

Analizar los principales determinantes que han influido en el crecimiento econémico
del Perl durante el periodo 1982-2023.

Objetivos Especificos

1. Determinar el impacto de la inversion extranjera directa (IED) en el crecimiento
econémico del Peru durante el periodo 1982-2023.

2. Determinar como la inflacion ha afectado el crecimiento econémico del Perd
en el periodo 1982-2023.

3. Determinar la influencia del shock de oferta provocado por el COVID-19 en el

crecimiento economico del Peru en el periodo 1982-2023.
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ll. REVISION DE LITERATURA

2.1. Bases tedricas - cientificas

2.1.1. Aspectos conceptuales del crecimiento econémico

Fermoso (1997, citado en (Villalobos y Pedroza, 2009), sefiala al crecimiento
econémico como “un aumento cuantitativo y cualitativo en relacion con las rentas reales
dentro de un pais y teniendo en cuenta un periodo de tiempo. El autor revela que
existen cuatro formas para el crecimiento econémico. Primero, es un crecimiento
simple, donde se incluyen nuevas fuentes de produccion, pero sin variar la organizacién
ni las empresas. La segunda es la acumulacion de capital. La tercera esta dada por un
cambio en la estructura y la organizacion de la produccién, pero manteniendo el mismo
capital y la tecnologia. En el cuarto se introduce una técnica nueva, y el capital, asi

como la estructura permanecen inalterables”. (p. 282)

Antunez (2011) menciona en su libro que el crecimiento econémico es un “incremento
porcentual del producto bruto interno de la economia de un pais en un periodo de
tiempo. Asimismo, revela que el crecimiento no es espontaneo, sino es el resultado de
la combinacién de los mecanismos de medicion del crecimiento y de la politica
economica que el estado puede aplicar. Es por ello que se entiende, que un nivel de

crecimiento elevado mejora el bienestar de la sociedad en un pais”. (p. 14)
2.1.1.1. Medicion del crecimiento econOmico

La literatura econémica reconoce diversas formas de medir el crecimiento econdmico,

sin embargo, la mas utilizada es el PBI, el cual es:

El valor monetario de todos los bienes y servicios finales producidos por
un pais en un periodo determinado, usualmente, un trimestre o un afio; y
cuenta todo el producto generado dentro del pais. Se contabiliza sélo el

valor de los bienes y servicios finales o el valor agregado, porque incluir
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los bienes y servicios finales y los intermedios conlleva a contabilizar dos

veces un mismo producto. (BCRP, s/f, parrs. 2-3)

Asi pues, de acuerdo a Jiménez (2012) existen tres métodos para medir el PBI:
método del gasto, del valor agregado y el ingreso. Con respecto al método del
gasto (demanda), el PBI es el “valor de todas las diferentes utilizaciones finales
de bienes y servicios menos el valor de las importaciones de bienes y servicios”
(Jiménez, 2012, p. 82). Por tanto, se obtiene de manera matemética la siguiente

expresion:
PBI =0+ 0+ [+ (0 -10)

Donde, C es el consumo de las familias, G es el gasto del gobierno, | es la

inversion privada, (X - M) representa las exportaciones netas de importacion.

Por otro lado, el método del valor agregado es la “agregacion de los aportes de
produccion de todas las ramas de actividad econdémica; es decir, la suma de los
valores agregados de cada una de ellas” (Jiménez, 2012, p. 85).

Matematicamente el PBI se calcula segun la siguiente formula:

n
PBI = Z VAB; + DM
i=1
Donde, VAB es el valor agregado bruto del sector i, el DM representa los

derechos sobre las importaciones.

Finalmente, segun el método del ingreso el PBl es “la suma de los ingresos
percibidos por los factores de produccion utilizados en el proceso productivo (la
renta del trabajo y del capital), los impuestos indirectos netos de subsidios y los
derechos sobre las importaciones”(Jiménez, 2012, p. 87). De acuerdo a este

método el PBI se calcula:
PBI=W4+UD+UR+RE+IN+TD+D+TI+SUB+ DM

Donde, W son los salarios, UD son las utilidades distribuidas, UR representa las

utilidades no distribuidas, RE son las rentas, IN son los intereses, TD son los
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impuestos directos a empresas, D es la depreciacion, Tl son los impuestos

indirectos, SUB es los subsidios y DM los derechos de importacion.

2.1.2. Determinantes del crecimiento econdémico

Teoria del crecimiento endégeno

Para Cruz etal. (2017), de acuerdo al marco en la teoria de crecimiento endégeno
propuesta por Romer (1986) y Lucas (1988), la IED influye de forma positiva en el
crecimiento econdmico siempre y cuando haya rendimientos decrecientes en la

produccién mediante externalidades o spillover.

La IED no solo implica la transaccion financiera por parte del inversionista directo
para obtener una participacion duradera en una empresa residente en el pais
anfitrion, sino que también es considerada puerta de acceso directo a la
tecnologia, nuevas técnicas de produccion y practicas de gestion mas avanzadas

empleadas en el exterior. (parr. 9)

Asimismo, autores como Borensztein, De Gregorio y Lee de 1998, (como se citd en
Cruz etal. 2017), coinciden con esta teoria en que la IED afecta al crecimiento
economico mediante la transferencia de conocimientos y acumulacion de capital. De
modelo similar, Romer (1993, como se citd en Cruz, etal. 2017) destaca que a un
mayor flujo de IED pueden favorecer al crecimiento econémico con entradas de divisas

en el territorio nacional, especialmente en paises en desarrollo.
Teoria de la productividad marginal

De acuerdo con esta teoria utilizada en los trabajos de MacDougall de 1960 para el
analisis de los costos y beneficios relacionados con la inversion extranjera directa para
las economias anfitrionas, Kurtishi, (2013) demuestra que la IED se comporta de la

siguiente manera en relacion con el crecimiento econémico:

Destaca una relacion positiva entre la IED y el crecimiento econémico, ya que la

IED puede afectar el crecimiento econémico a través de su impacto en el stock
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de capital, la transferencia de tecnologia, la adquisicion de habilidades o la
competencia en el mercado. Mientras que el sector capitalista en el pais receptor
sufre una pérdida de ingresos debido a la disminucién de la productividad
marginal del capital a medida que el stock de capital en el pais receptor aumenta
gracias a la inversion extranjera. El sector laboral en el pais receptor se beneficia
de salarios mas altos debido a los mayores rendimientos marginales del trabajo
alli. (pp. 67—-68)

Teoria Keynesiana

En la investigacion de Gokal y Hanif (s/f), se revela esta teoria que comprende el
modelo keynesiano tradicional de las curvas de oferta agregada(OA) y demanda
agregada (DA), y destacan la relacion inflacion y crecimiento, segun este modelo:

En el corto plazo, la curva (OA) tiene pendiente ascendente en lugar de vertical,
gue es su caracteristica fundamental. Si la curva OA es vertical, los cambios en
el lado de la demanda de la economia afectan solo a los precios. Sin embargo, si
tiene pendiente ascendente, los cambios en la DA afectan tanto a los precios

como a la produccién.

Esta teoria también reconoce el proceso de ajuste por el que pasa la inflacion a
partir de las medidas adoptadas por los bancos centrales, En primer lugar, hay
momentos en que la produccion disminuye y la tasa de inflacibn aumenta, por
ejemplo, entre E%y E3. Este fendmeno es la estanflacion, cuando la inflacion
aumenta a medida que la produccion cae o se mantiene estable. En segundo
lugar, la economia no pasa directamente a una tasa de inflacion mas alta, sino
gue sigue una trayectoria de transicion en la que la inflacion aumenta y luego

cae. (pp. 6-8)
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Figura 5. Ciclo de la Inflacion
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En este modelo, existe una controversia en el corto plazo entre la produccion y el
cambio en la inflacion, pero no una disyuntiva permanente entre la produccion y la

inflacion.
Teoria Neoclasica

Siguiendo con la investigacion de Gokal y Hanif (s/f), esta teoria destaca el modelo de
Mundell (1963), que describié el mecanismo que relaciona a la inflacion con el
crecimiento de la produccion por separado del exceso de demanda de materias primas,
por lo cual se genera el crecimiento econdmico, lo cual se destaca de la siguiente

manera.

Un aumento de la inflacion reduce inmediatamente la riqueza de las personas.
Esto funciona sobre la premisa de que la tasa de rendimiento de los saldos
monetarios reales de los individuos disminuye. Para acumular la riqueza
deseada, las personas ahorran mas cambiando a activos, lo que aumenta su

precio y, por lo tanto, reduce la tasa de interés real. Un mayor ahorro significa
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una mayor acumulacion de capital y, por lo tanto, un crecimiento mas rapido. (p.
10)

Teoria Keynesiana sobre la Oferta Agregada

A partir de lo establecido por el modelo de Keynes (1936) Se plantea que los salarios y
los precios nominales no se ajustan lo suficientemente rapido como para mantener el
equilibrio en el mercado laboral, lo que los hace percibirse como rigidos o inflexibles. En
este contexto, se destaca que la oferta agregada representa la cantidad de bienes y
servicios que las empresas estan dispuestas a producir y ofrecer a distintos niveles de

precios. Gomez. (s.f) en su investigacidén nos revela que:

A medida que sube el nivel de precios (P), cae el salario real, como
consecuencia de que el salario nominal no ha cambiado, las empresas tendran
una motivacion adicional para contratar trabajo ya que, ahora es mas barato.
Esta contratacion de trabajo adicional elevard el nivel de produccion. Si
relacionamos estos efectos podremos ver que un aumento del nivel de precios

nos ha llevado a un aumento de la produccion. (p. 71)

La formula para poder identificar el salario real es:

[ — Y
sailariorea 1P

Donde:
SN= salario nominal

IP = indice de precios
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Figura 6. Oferta Agregada

Fuente: Gomez (s.f)

En la figura se observa que el resultado a partir de la curva de oferta agregada

es que mantiene una curva con pendiente positiva.
Factores que desplazan la curva de oferta agregada

1) Shock de oferta en la oferta agregada

Rivera (2017) concluyé que un shock negativo de oferta provoca que la curva de Oferta
Agregada (OA) se desplace hacia la izquierda, elevando el nivel general de precios y
reduciendo el nivel de PBI. Este tipo de shock se define como inflacionario porque
acelera el aumento de los precios, y a la vez como recesivo, ya que implica una

disminucién en el crecimiento del PBI.
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Figura 7. Surgimiento de los shocks de oferta
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Segun el Banco Central de Reserva del Peru (2020) el grafico representa el impacto de
la pandemia del COVID-19 sobre el PBI (linea anaranjada), el PBI potencial (linea
ploma) y el PBI tendencial (linea verde). Las medidas de confinamiento y las
restricciones sanitarias reducen el PBI, alcanzando su punto mas bajo en el segundo
trimestre del afio. Esto ocurre debido a la reduccion en el uso del capital y del trabajo,
asi como a una caida en la productividad total de los factores, como consecuencia de

las medidas adoptadas frente a la crisis sanitaria.
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Figura 8. Impacto de la pandemia del COVID-19 en el Producto Bruto Interno, el PBI

potencial y PBI tendencial
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Fuente: Banco Central de Reserva del Peru (2020)

2.2. Antecedentes
En esta seccion se aborda la revision de evidencia empirica relacionada con la tematica
de estudio, la cual se realiza en dos niveles: internacional y nacional. Dicha

sistematizacion permite comprender de mejor forma el tema de estudio al identificar las

brechas de conocimiento existentes.

2.2.1. Nivel Internacional

A nivel internacional el estudio de los determinantes ha sido objeto de mdultiples
investigaciones, las cuales han permitido identificar diversos factores que
contribuyen e impactan al crecimiento econdmico. En ese sentido, los trabajos de
Ibrahim y Morad (2020), Nasir et al. (2021) y Imleesh (2023) a partir de un modelo
de datos panel corroboran que existe una influencia de la IED e inflaciéon en el

crecimiento econémico, aunque se genera un desacuerdo en la variable que
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impacta mas. Por otro lado, con un modelo similar Vintila (2024) rechaza su
hipotesis nula, a partir de no encontrar significancia en el modelo con las variables

propuestas.

Samsuddin y Amar (2020), encontraron que la variable inflacion tiene mayor
impacto en el crecimiento econémico usando un modelo Regresion lineal y REM
para los paises en desarrollo del G20. Ademas, se describe un efecto positivo no

significativo de la IED en el crecimiento econémico.

Asimismo, Ho y Iyke (2020) demuestran a partir de las variables capital humano,
ayuda exterior y la inversién extranjera directa influencia positiva en la produccién,
por lo tanto, en el crecimiento economico. Por el contrario, a Bakari y Tiba (2022)
quienes revelan que en el corto plazo la IED no tiene impacto significativo para el
crecimiento econdémico a partir de un modelo Analisis de cointegracion y VECM
para Estados Unidos.

En la misma linea, Hadush et al. (2023) El indice de precios al consumidor, el
saldo de la cuenta corriente, la deuda publica bruta y la inversion extranjera
directa tienen un impacto negativo en el crecimiento economico, las demas
variables dentro del estudio no fueron estadisticamente significativas. por lo que
se deduce que la IED como variable de investigacion estd que deteriora el

crecimiento econdémico de los paises en desarrollo.

Por dltimo, Weniebi et al. (2024) sus resultados indican impacto positivo
significativo entre el crecimiento econdmico y la inversion extranjera directa y
negativa con la inflacion, en un periodo de 2010-2020 para Nigeria, por lo que se
deduce que la IED aumenta el crecimiento econémico. Por otro lado, Sangadji et
al. (2023) coinciden con los resultados anteriores a partir de las variables de
estudio que la inflacion tiene un efecto negativo en los ingresos generados

localmente, el IDH y el crecimiento econémico.
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Tabla 1. Sintesis de los antecedentes internacionales

Autor y afio

Ibrahim y Morad
(2020)

Hoy lyke
(2020)

Samsuddin y

Amar (2020)

Nasir et al.
(2021)

Modelo / periodo y
pais

Modelo de datos de
panel con efectos
fijos y aleatorios.
Africa

2001-2017.

Prueba de limites
ARDL.

Ghana

1975-2014

Regresion lineal y
REM

Paises en desarrollo
del G20

2013-2018

Modelo de datos de
panel.

Nueva Zelanda,

Variable

Dependiente:
Crecimiento
econémico

Independiente:
La tasa de empleo
La inversion
extranjera directa
El ingreso nacional
bruto

El gasto
gubernamental

La inflacion

Dependiente:
Crecimiento
econémico

Independiente:
Capital fisico.

El capital humano.
Trabajo.

Gasto
gubernamental.
Inflacion.

Ayuda exterior.
Inversién extranjera
directa.

Desarrollo
financiero,

La globalizacién
El servicio de la
deuda.

Dependiente:
Crecimiento
econémico

Independiente:
Inversién extranjera
directa

Inflacion

Poblacion total
Tipos de cambio

Dependiente:
Crecimiento
econémico
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Resultados

La tasa de empleo, la
inversion extranjera
directa, el gasto
gubernamental y la
inflacion  tuvieron un
impacto significativo y
positivo en el
crecimiento

econdémico.

El capital humano, la
ayuda exterior y la
inversion  extranjera
directa tienen una
influencia positiva en
la produccién, por lo
tanto, en el
crecimiento

econdmico.

La IED tiene un efecto

positivo no
significativo, vy la
inflacion un efecto
negativo  significativo
en el crecimiento
econdmico.

La inversion extranjera
directa, la poblacion,
el crecimiento

Conclusiones

La inflacion tiene
mayor impacto en el
crecimiento
econdmico que la
IED.

la IED es un
determinante clave
para el crecimiento
econémico de
Ghana.

La inflaciébn tiene
mayor impacto en el
crecimiento
econdémico.

La corrupcién (IPC),
la inversion
extranjera (IED), el
crecimiento



Tabla 1. Sintesis de los antecedentes internacionales

Autor y afio

Bakari y Tiba

(2022)

Imleesh (2023)

Sangadji
(2023)

Hadush
(2023)

et al.

et al.

Modelo / periodo y
pais

Australia,  Singapur,
Japon, Corea del Sur,
Malasia, China,
Tailandia,

Indonesia, Vietnam.
2009-2018

Andlisis de
cointegracion y
VECM

Estados Unidos

1970-2016

Andlisis por regresion
de datos de panel.

Africa

2001-2020

Método de analisis de
trayectoria

Semarang

2010-2021

Modelo de panel
dinamico y MMG

Africa Oriental

2002-2018

Variable

Independiente:

La corrupcién (IPC).
La inversion
extranjera directa.
Crecimiento
demogréfico.

Gasto publico.

Dependiente:
Crecimiento
econdémico

Independiente:

El gasto de
consumo.

la poblacion.

La inversién interna.
Las entradas de
IED.

Las exportaciones

Dependiente:
Crecimiento
econémico

Independiente:
Inversién extranjera
directa (IED)

La tasa de
desempleo.

La inflacion.

El tipo de cambio.

Dependiente:
Crecimiento
econémico

Independiente:
Inflacion

Dependiente:
Crecimiento
econémico

Independiente:
Gasto publico
Los ingresos
publicos

El volumen de
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Resultados

demografico y el gasto

publico tienen un
efecto positivo
significativo.

Existe un  efecto
positivo  significativo
con el crecimiento
econdmico y las
entradas de IED y las
exportaciones y
negativo con las
salidas de IED.

La IED tiene un
impacto positivo
significativo en el
crecimiento
econdémico.

La inflacién tiene un
efecto negativo en los
ingresos  generados
localmente, el IDH vy el
crecimiento
econdmico.

El indice de precios al
consumidor, el saldo
de la cuenta corriente,

la deuda publica bruta
y la inversion
extranjera directa
tienen un impacto
negativo en el
crecimiento

Conclusiones

demogréfico y el
gasto del gobierno
afecta
simultaneamente el
crecimiento
econémico.

En el corto plazo, la
IED no tiene efecto
sobre

crecimiento
econdémico.

La IED tiene mayor
impacto en el
crecimiento
econémico que la
inflacion.

Cuanto mayor sea la
inflacion, menor
sera el crecimiento

econdmico.

La inversiéon
extranjera  directa
(IED) y la deuda del
gobierno general
estan deteriorando
empiricamente el
crecimiento
econémico de los
paises.



Tabla 1. Sintesis de los antecedentes internacionales

Autor y afio

Vintila (2024)

Weniebi et al.
(2024)

Modelo / periodo y
pais

Minimos cuadrados
de panel

Paises UE-28

2010-2019

Andlisis empirico de
investigaciones

Nigeria

2010-2020

2.2.2. Nivel nacional

Variable

importaciones y
exportaciones

El indice de precios
al consumidor

El saldo de la
cuenta corriente

La deuda publica
bruta

La inversion
extranjera directa

Dependiente:
Crecimiento
econdémico

Independiente:
Ingresos
gubernamentales.
Gastos
gubernamentales.
Inversion extranjera
directa.

Apertura comercial.
Tasa de inflacion
Tasa de desempleo
indice de libertad
econdmica.

Dependiente:
Crecimiento
econémico

Independiente:

La tasa de inflacion.
La inversion
extranjera directa.
Gasto publico.
Capital Bruto.

Resultados

econémico.

La IED vy la tasa de

inflacion  tienen un
efecto  positivo no
significativo en el
crecimiento
econdémico.
Impacto positivo
significativo entre el
crecimiento

econdémico y la
inversion extranjera
directa y negativa con
la inflacion.

Conclusiones

la IED y la inflacién
no tienen efecto en

el crecimiento
econémico.
La inversion
extranjera  directa
aumenta el
crecimiento

econémico mientras
que la inflacién lo
reducira.

La inflacion y la inversiéon extranjera directa (IED) se han analizado como un factor clave

para el crecimiento econdmico en el Perl y se ha aplicado de formas singulares, ya que

las metodologias propuestas por sus autores varian entre si.
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Bazan y Alvarez-Quiroz (2022) aplicé una investigacion con un modelo ARDL, con el fin
de investigar los impactos dinamicos de las inversiones extranjeras directas (IED) y
exportaciones sobre el crecimiento econémico del Perd entre 1970-2020. Los
resultados de la investigacion demuestran que, a largo plazo, las exportaciones y la
inversion extranjera directa (IED) generan impactos positivos de equilibrio en el
crecimiento econémico del Perd. En el corto plazo, el IED tiene una contribucidn

significativa, mientras que las exportaciones muestran un efecto insignificante.

Por otro lado, Pérez (2024) realiz6 un analisis con el modelo TVP-VAR-SV
(autorregresivo de vectores con pardmetros variables y volatilidad estocastica) entre
1996T1-2018T2 con el objetivo de evaluar el impacto de los shocks de politica
monetaria (PM) en el Peru. Los resultados encontraron evidencia que un shock
contractivo reduce el crecimiento economico en 0.28%; mientras que, la inflacion lo

hace en 0.1% en el largo plazo.

Camacho y Bajafia (2020) analizaron la relacion entre Inversion Extranjera Directa (IED)
y el crecimiento econémico en Ecuador, Peru y Colombia durante 1996-2016 utilizando

un modelo de vectores autorregresivos (VAR) con datos trimestrales.

Por otro lado, Canchari et al (2020) analiza el impacto de la IED de China (IEDCH) en el
crecimiento economico del Pera entre 2001 y 2018 con pruebas de cointegracion y

causalidad de Granger.

En la misma linea, los resultados para Ecuador y Pera indican un efecto significativo y
unidireccional sobre el crecimiento econdémico mientras que en Colombia no se
supervisa esta relacion y para China tienen un efecto a corto y largo plazo, con una

relacion estable y direccionalidad favorable hacia el crecimiento econémico.

Con distinta técnica econométrica, Batrancea etal. (2022) utilizaron un modelo
econométrico de efectos aleatorios con datos de panel. El objetivo del estudio fue
evaluar como factores asociados al sistema bancario influyen en el crecimiento

econdmico de los paises de Bolivia, Republica Checa, Estonia, Malasia, Peru, Polonia y
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Tailandia durante 1990-2019. En contraste, las reservas liquidas, la inflacion, el

diferencial de tipos de interés y los préstamos morosos tuvieron un impacto menor o no

significativo.

Por ultimo, la investigacion de Varona y Gonzales (2021), examinaron el impacto de la

pandemia de COVID-19 sobre la economia peruana en 2020 utilizando un modelo

ARDL y un modelo de correccién de errores (CEM). Los resultados mostraron que el

namero de contagios diarios (Re) tuvo un efecto negativo y significativo sobre la

actividad econdmica. Ademas, se encontré una relacién de cointegracion a largo plazo

con una significancia del 1%. El estudio concluyé que la pandemia provocé una

profunda recesion en Perd, reflejada en una disminucién del 12% en la tasa de

crecimiento economico, con efectos perjudiciales tanto a corto como a largo plazo.

Tabla 2. Sintesis de los antecedentes nacionales

Autor y afio Modelo / periodo y Variable Resultados Conclusiones
pais
Modelo ADRL, Dependiente: A largo plazo hay La politica
Bazan y Alvarez- Anélisis Crecimiento impactos  positivos econdémica de
. Cointegracion, economico de equilibrio en las Per debe
Quiroz (2022) Modelos de _ exportaciones y la centrarse en
correccién de Independiente: IED sobre el atraer mas capital
errores. ::|UJO _neto  de crecimiento extranjero  para
nversion Ami
\ ) econémico. fortalecer la IED,
1970-2020. Extranjera Directa ya que es un
Peri (IED) A corto plazo la IED motor clave para
Exportaciones de g(r):éirrlrt:iléﬁo al el . creC|mlento
bienes y servicios. L gconomico a
economico y las largo plazo. Las
exportaciones exportaciones,
tienen un impacto aunque positivas

Pérez (2024)

Modelo TVP-VAR-
SV (autorregresivo

de vectores con
parametros
variables y
volatilidad
estocastica).

Dependiente:
Crecimiento
PIB.

del

Independientes:
Tasa de interés,
inflacién,  shocks
de oferta y
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insignificante.

La volatilidad de los
shocks de politica
monetaria (PM)
disminuy6 del 4% al
0.3% bajo el régimen
de Metas de Inflacion
(TI).

en el largo plazo,
tienen menos
relevancia en el
corto plazo

La politica
monetaria bajo el
régimen de Metas
de Inflacion ha
reducido

significativamente
la volatilidad
macroeconémica
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Tabla 2. Sintesis de los antecedentes nacionales

Autor y afio

Modelo / periodo y Variable

pais

Resultados

Conclusiones

Camacho y Bajafia
(2020)

Canchari et al

(2020)

1996T1-2018T2.

Pera.

Modelo de Vectores
Autorregresivos
(VAR).

1996-2016
(trimestral).

Ecuador,
Colombia.

Perd vy

Modelo de
Autorregresién
Vectorial (VAR) con

pruebas de Dickey-

Fuller Aumentada,
Cointegracion de
Johansen y
Causalidad de
Granger.

demanda, tipo de
cambio.

Dependiente:
Crecimiento
econdmico.

Independientes:
Inversion
Extranjera Directa
(IED).

Dependiente:
Crecimiento
econdémico.

Independientes:
Inversion
Extranjera Directa
(IED) e Inversion
Extranjera Directa

42

Un shock contractivo
reduce el PIB en
0.28% vy la inflacién
en 0.1% en el largo
plazo.

La tasa de interés
reacciona mas rapido
a shocks de oferta
agregada que a los
de demanda y tipo
de cambio.

Antes del régimen TI,
los shocks de PM
explican el 20%
(P1B), 10%
(inflacién), y 85%
(tasa de interés) de
la incertidumbre.
Bajo TI, estos
valores bajan al 1-
2%.

En los tres paises, el
PIB no causa la IED
segln la causalidad
de Granger.

En Ecuador y Perq,
la IED tiene un efecto
significativo sobre el
PIB, mientras que en
Colombia no.

El nivel de IED sobre
el PIB es menor en
Ecuador y PerG en
comparacion con
Colombia.

Tanto la IED como la
IEDCH tuvieron
impactos positivos 'y
significativos en el
crecimiento
econdémico del Perq,
tanto en el corto
como en el largo
plazo.

en Per.

La relacion entre
IED y PIB es
unidireccional en
Ecuador y Perq,

donde la IED
impulsa el
crecimiento

econémico. Estos
resultados

resaltan la
necesidad de
fomentar politicas
que atraigan

capital extranjero
para potenciar el

desarrollo
econémico.
Confirma la
importancia de
atraer IED,

especialmente de

China, para
impulsar el
crecimiento
econémico


https://www.zotero.org/google-docs/?broken=hY1uFN
https://www.zotero.org/google-docs/?broken=hY1uFN
https://www.zotero.org/google-docs/?broken=3aPZMY
https://www.zotero.org/google-docs/?broken=3aPZMY

Tabla 2. Sintesis de los antecedentes nacionales

Autor y afio Modelo / periodo y Variable Resultados Conclusiones
pais
de China (IEDCH). sostenible de
2001-2018. La prueba de Peru. Las
cointegracion reveld politicas
Pera. una relacion a largo econémicas
plazo entre  1as deben continuar
variables, mientras onfociandose  en
que la prueba de ¢,qjtar |a entrada
causalidad Granger de capital
indic6 direccionalidad extranjero y
positiva entre la fortalecer los
IED/IEDCH y el 7
crecimiento del PIB V|ncu!o§
econdémicos
internacionales.
Modelo Dependiente: La relacion capital Los resultados
Batrancea et al. econométrico de Crecimiento bancario-activos fue destacan la
(2022) efectos aleatorios econémico el principal impulsor importancia de
con datos de panel. del crecimiento yna sélida
Independientes:  econdmico en 10S yglacion entre el
1990-20109. Relacion  capital paises analizados. capital bancario y
bancario-activos, los activos para
Bolivia, Republica reservas liquidas- Los otros factores impulsar el
Checa, Estonia, activos, inflacién, (reservas liquidas, L
. ! . . . ) L . . crecimiento
Malasia, Per(, diferencial de tipos inflacion, diferencial L
Polonia y Tailandia  de interés, y de tipos y préstamos economico. Las
préstamos mMorosos) tuvieron un autqudades
MOorosos- impacto menor o no nacionales deben

Varona y Gonzales Modelo ARDL vy
(2021) CEM
Pera
2020 (Pandemia
COVID-19)

préstamos brutos.

Dependiente:
Actividad
econdémica

Independientes:

Numero basico de
contagios diarios
(Re) de COVID-19
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significativo en el
crecimiento

econdémico.

El shock del COVID-
19 tuvo un impacto

negativo y
estadisticamente
significativo en la

actividad econdémica.
Existe una relacion
de cointegracion de
largo plazo con un
modelo de correccion
de errores (CEM),
significativa al 1%.

enfocar sus
esfuerzos en
fortalecer la
estabilidad y la
eficiencia del

sistema bancario
para promover el

desarrollo
econémico
sostenible.
El COVID-19
gener6 una fuerte
recesion en el
Pert, con una
caida del -12% en
la tasa de
crecimiento
econémico para

2020, mostrando
efectos negativos
a corto y largo
plazo.
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2.2. Definicion de términos basicos

Inflacién

Es un indicador que detalla “un aumento generalizado y continuo en el nivel general de

precios de los bienes y servicios de la economia”. (Gutiérrez y Moreno, 2006, p. 82)
Inversion Extranjera Directa (IED)

Se define como una “operacion que involucra una relacion de largo plazo en la cual
una persona fisica o juridica residente de una economia (inversor directo) tiene el
objetivo de obtener una participacion duradera en una empresa o entidad residente de

otra economia”. (Garcia y Lépez, 2020, p. 6)
Shock de oferta

Son todos aquellos cambios que “afectan a los precios relativos de los factores

productivos”. (Tapia y Ramos, 1996, p. 151)
Oferta agregada

Es la curva que revela “la cantidad total de bienes y servicios que los productores
totales quieren y pueden vender en la economia a un nivel general de precios en un

tiempo determinado”. (Mora, s/f, p. 11)
Consumo

es aquel indicador que describe “la accion y efecto de consumir bienes o servicios para

satisfacer necesidades primarias y secundarias” (Loor, 2022, p. 2)
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.  MATERIALES Y METODOS

3.1. Formulacion de hipotesis

Hipotesis General

Los principales factores determinantes del crecimiento econémico en el Perd durante el

periodo 1982-2023 fueron la Inversion Extranjera Directa, la inflacion y el COVID-19.

Hipoétesis especifica

1. La inversién extranjera directa (IED) tiene un impacto positivo y significativo

sobre el crecimiento econdmico del Pert durante el periodo 1982-2023.

2. Lainflacion tiene un impacto negativo y significativo en el crecimiento econémico

del Pera durante el periodo 1982-2023.

3. La pandemia del COVID-19 tuvo un impacto negativo y significativo sobre el

crecimiento economico del Peru durante el periodo 1982-2023.

Definicién de variables

Tabla 3. Definicion de las variables de investigacion

Variable Definicion Dimension Indicador Fuente
Crecimiento Incremento porcentual PBI Tasa del crecimiento Banco
econdémico del producto bruto del PBI Mundial

interno de la economia
de un pais en un
periodo de tiempo
(Antlinez, 2011).
Inflacion Incremento constante y Inflacion Tasa de inflacion Banco
sostenido del nivel Mundial

general de precios.
(Roger, 2003).
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Tabla 3. Definicidn de las variables de investigacion

Variable Definicion Dimension Indicador Fuente
Inversion Relacion de largo plazo Inversion Inversion Extranjera  Banco
Extranjera Directa Extranjera Directa Mundial

para  obtener  una Directa Expresada en términos
participacion duradera reales (%)
en una empresa O
entidad residente de
otra economia (Garcia
y Lopez, 2020).
Shock de oferta Todos aquellos Covid 19 COVID-19 Variable
calculada

cambios que afectan a
los precios relativos de
los factores
productivos (Tapia y
Ramos, 1996).

1= Si hubo COVID-19
0= No hubo COVID-19
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3.2. Tipoy disefio de lainvestigacion

Tipo de investigacion

La investigacion es de tipo cuantitativo debido a que “utiliza la recoleccion de datos
para probar hipotesis con base en la medicion numérica y el analisis estadistico, con
el fin establecer pautas de comportamiento y probar teorias” (Hernandez et al., 2014,
p. 36).

Disefio de investigacion

Este disefio es no experimental, dado que solo se estudiaron los resultados y no se
operaron las variables de estudio dado que segun Hernandez et al. (2014) “los
Estudios que se realizan sin la manipulacion deliberada de variables y en los que

solo se observan los fendmenos en su ambiente natural para analizarlos” (p. 184).

Ademas, esta investigacién es de longitudinal debido que “recaban datos en
diferentes puntos del tiempo, para realizar inferencias acerca de la evolucion del
problema de investigacién o fendmeno, sus causas y sus efectos” (Hernandez et al.,
2014, p. 191).

3.3. Poblacién, muestray muestreo

3.3.1. Poblacién

La poblacién de esta investigacion son las series estadisticas con frecuencia anual
de las variables bajo estudio. Esto se debe a que la poblacion es “un conjunto finito o
infinito de elementos con caracteristicas comunes para los cuales seran extensivas

las conclusiones de la investigacion” (Arias, 2012, p. 81).
3.3.2. Muestra

La muestra de la presente investigacion esta constituida por 42 observaciones
correspondientes a las series estadisticas con frecuencia anual de las variables bajo

estudio durante el periodo 1982-2023. Esto se debe a que la muestra es “una porcion
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de un colectivo o de una poblacién determinada, que se selecciona con el fin de
estudiar o medir las propiedades que caracterizan a la totalidad de dicha poblacion”
(Nifio, 2019, p. 55).

3.3.3. Muestreo

En esta investigacion el muestreo empleado es no probabilistico, ya que “la muestra
es escogida por medio de un proceso subjetivo o arbitrario” (Velasco et al., 2002, p.
17). En especifico, es del tipo no probabilistico por conveniencia, puesto que “se
seleccionan a las unidades de estudio que se encuentren disponibles al momento de

la recoleccién de datos” (Velasco et al., 2002, p. 18).

3.4. Unidad de analisis

La unidad de andlisis de la presente investigacion es los afos en la economia
nacional del Peru. Debido a que es la “unidad basica alrededor de la cual se recaba
la informacion. Es el elemento que da origen al valor de las variables” (Velasco et al.,
2002, p. 15).

3.5. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

3.5.1. Técnicas

Las técnicas utilizadas seran el analisis estadistico y el andlisis longitudinal. Con
respecto al analisis estadistico, éste permitirA encontrar patrones, relaciones y/o
tendencias mediante el uso de técnicas estadisticas al analizar los datos
cuantitativos. Por otro lado, el andlisis longitudinal recopila y analiza diferentes datos
en distintos periodos de la misma unidad de analisis (personas, paises, animales,

etc.)
3.5.2. Instrumentos de recoleccién de datos

Los instrumentos de recoleccidon de informacidén seran: software econométrico Stata
15 (analisis estadistico) y los indicadores macroeconémicos disponibles en la base

de base de datos del Banco Mundial (analisis longitudinal).
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3.6. Plan de procesamiento y analisis de datos

3.6.1. Plan de procesamiento

En la presente investigacion el plan de procesamiento comprendera la siguiente
etapa: recoleccion, almacenamiento y documentacion de datos. Con respecto a la
recoleccion, la informacién se extraerd de los indicadores del Banco Mundial,
asimismo, el almacenamiento de la informacién se realizara mediante su
organizacion en una base de datos; finalmente, en la documentacién se registrara

todos los procedimientos que se seguiran para realizar la presente investigacion.
3.6.2. Analisis de datos

El proceso de andlisis de datos comprende las siguientes fases: (a) estadistica
descriptiva, esta se encargara de resumir y recibir las principales caracteristicas de
las variables bajo estudio como por ejemplo media , desviacion estandar , coeficiente
de asimetria; (b) estadistica inferencial, esta permitird realizar inferencias de la
poblacién usando una muestra como por ejemplo el andlisis de regresion mediante
(estimacion por ADRL y validacion de sus supuestos de raiz unitaria, cointegracion,
normalidad, homocedasticidad, multicolinealidad, autocorrelacion, correcta

especificacion y estabilidad temporal.
Supuestos Econométricos:
Raiz Unitaria:

- Dickey-Fuller aumentado (ADF) y Phillips-Perron:
El objetivo principal consiste en identificar si una serie de tiempo presenta
estacionariedad, lo que implica verificar que sus caracteristicas estadisticas,

como la media y la varianza, se mantengan constantes a lo largo del tiempo.
H,: Existe raiz unitaria — No es estacionaria

H;: No existe raiz unitaria — Es estacionaria
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p > a — No se rechaza la hipotesis nula
p < a — No serechaza la hipotesis alternativa
a = 0.05 - nivel de significancia

Si bien es cierto ambas pruebas sirven para evaluar el mismo supuesto, estas se

diferencias en:
ADF, afade rezagos a la variable dependiente.
PP, no agrega rezagos, sino que ajusta los errores de la regresion original.

Cabe mencionar, que se graficaran las series para determinar si las pruebas se

aplican: con constante y tendencia, con constante y sin constante ni tendencia.
Test de limites para cointegracion:

Es una prueba economeétrica que permite identificar la existencia de una relacion de

equilibrio a largo plazo entre dos 0 mas variables en series temporales.

Si el estadistico F calculado es mayor que el limite critico superior (I(1)) indica que
existe cointegracion; si es menor que el limite critico inferior (I1(0)) no existe
cointegracion; y si se encuentra entre los limites superior e inferior, los resultados de

la prueba no son concluyentes.
Modelo de Correccion de Errores (VECM):

Prueba econométrica que busca confirmar la existencia de una relacion de largo
plazo y mostrar el tiempo que toman las variables en corregir los desequilibrios que
puedan surgir entre ellas. De esta manera, cuando dos variables presentan
cointegracion, su vinculo puede representarse mediante un modelo de correccién de
errores (VECM).

Test Jarque-Bera para Normalidad:

Este test se utiliza para corroborar si los residuos del modelo presentan una
distribucion normal, lo cual es necesario para que las inferencias estadisticas sean

validas. La normalidad de los residuos es esencialmente importante para asegurar la
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precision de los intervalos de confianza y la validez de las pruebas de hipoétesis

aplicadas a los parametros del modelo.
H,:los datos se distribuyen de manera normal
H,:los datos no se distribuyen de manera normal
p > a — No serechaza la hipotesis nula
p < a — No se rechaza la hipotesis alternativa
a = 0.05 - nivel de significancia
Test de White para Heterocedasticidad:

Esta prueba se emplea para evaluar si la varianza de los errores se mantiene
constante, es decir, si existe homocedasticidad en todas las observaciones. La
presencia de heterocedasticidad puede ocasionar estimaciones ineficientes y errores

estandar poco precisos.
H,: Existe Homocedasticidad
H,: Existe Heterocedasticidad
p > a — No serechaza la hipotesis nula
p < a — No serechaza la hipotesis alternativa
a = 0.05 - nivel de significancia
Factor de Inflacién de la Varianza (VIF) para Multicolinealidad:

El factor VIF muestra la forma como la varianza de un estimador se hace infinito, es
decir, si el grado de colinealidad aumenta la varianza también y esto por la presencia

de multicolinealidad en las observaciones.
Valores VIF permitidos:
1 < VIF < 5; colinealidad moderada (permitida)

5 < VIF < 10; colinealidad alta (permitida)
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10 < VIF; colinealidad severa (problema)
Test de Breusch Godfrey para Autocorrelacion:

Este estadistico, conocido como breusch godfrey, consiste en identificar la presencia

de autocorrelacion de orden 1 o superior en los residuos de un modelo de regresion.
H,: No existe Autocorrelacion
H,: Existe Autocorrelacion
p —value > a — No se rechaza la hipotesis nula
p —value < a — No se rechaza la hipotesis alternativa
a = 0.05 — nivel de significancia
Test de Ramsey RESET para correcta especificacion:

Este test, evalla la correcta especificacion de las variables explicativas dentro del

modelo, por lo cual no necesita de la especificacion de un modelo alterno.
H,: El modelo esta correctamente especificado
H,: Elmodelo no esta correctamente especificado
p —value > a — No se rechaza la hipotesis nula
p —value < a — No se rechaza la hipotesis alternativa
a = 0.05 - nivel de significancia
Test de CUSUM/ CUSUM of squares para estabilidad:

Este estadistico permite identificar el comportamiento de las variables explicativas
dentro del modelo a lo largo del tiempo. El modelo no sufre de variaciones
estructurales si es que se encuentra dentro de las bandas de confianza. En caso de
gue se detecten cambios, se estableceran las implicancias correspondientes en el
analisis.
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En este sentido, el siguiente modelo tedrico tiene como base las bases tedricas y los

antecedentes, el cual se representa de la siguiente forma:
TPBI = f (IED (+), INF (-), COVID (-))
Donde:

TPBIl: Tasa de Variacion Producto Bruto Interno (indicador del crecimiento

econdémico)

INF: Inflacion

IED: Inversion Extranjera Directa

COVID: CoVID-19

De esta forma, la siguiente ecuacion expresa el modelo econométrico:
APBI, = a+ X, y;AIED,_; + X0, B;AINF,_; + 6COVID + &,

Donde:

€; : Error estocastico

a: Término constante.

Bi:vj, 6,:son los coeficientes de las variables independientes (y sus rezagos).

A continuacion, se presenta la interpretacion de los siguientes parametros:

a: Es el término constante del modelo y representa el valor esperado del PBI cuando

todas las variables independientes tienen un valor igual a cero

y:. Por cada aumento de 1 punto porcentual en la Inversion Extranjera Directa como
proporcion del PBI, la tasa de crecimiento econdmico aumenta en y; puntos

porcentuales, manteniendo constantes las demas variables.

B,: Por cada aumento de 1 punto porcentual en la inflacion, la tasa de crecimiento
econdmico disminuye en £, puntos porcentuales, manteniendo constantes las demas

variables.
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§: Durante el afio mas critico por la pandemia (2020), la tasa de crecimiento
econémico disminuye en § puntos porcentuales en comparacion con un afio sin

pandemia, manteniendo constantes las demas variables.

€;: Captura las variaciones en la tasa de crecimiento econémico que no son

explicadas por la inflacion, la inversion extranjera directa o el impacto del COVID.
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IV. RESULTADOS Y DISCUSION
4.1. Resultados
Para proceder con la estimacion del modelo ARDL, es importante detallar las
estadisticas descriptivas para obtener las caracteristicas de las variables, para ello,

estudiamos la media, desviacion estandar y coeficiente de asimetria.

Tabla 4. Estadisticas descriptivas

Variable Media Desviacion Coeficiente Méaximo Minimo
estandar de asimetria
IED 2.79732 2.2030 0.2243 7.3617 - 0.4375
INF 305.5492 1252.272 5.0066 7481.664 0.1931
TPBI 2.9639 5.7923 -0.9854 13.3552 -12.3120

Respecto a la IED, se registré un promedio de 2.7973% en el periodo 1982- 2023.
Esta variable se encuentra dentro de un intervalo que va desde -0.4375% hasta
7.3617%. Ademas, presenta un coeficiente de asimetria positivo, lo que indica que la

mayor parte de los datos se concentra en valores bajos.

Por su parte, la INF registro un promedio de 305.5492% en el periodo de 1982- 2023.
El intervalo de esta variable esta dentro de 0.1931% y 7481.664%. por lo que

presenta una desviacion estandar 1252.272.

Finalmente, la tasa del crecimiento econdmico presenta un promedio de 2.9639% en
el periodo de 1982-2023 y tiene valores desde -12.2120 y 13.3552, presenta un

coeficiente de asimetria negativo.
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Matriz de correlacién

El andlisis descriptivo nos permite estudiar las caracteristicas de las variables
inversion extranjera directa (IED), la inflacion (INF) y la tasa de crecimiento
econémico (TPBI), la matriz de correlacién nos permite obtener el grado y el nivel de

significacion a partir de dicha dependencia, es por ello que la matriz de las variables.

Tabla 5. Matriz de correlacion de las variables TPBI, IED Y INF durante el periodo

1982-2023
Variables TPBI INFLACION IED
TPBI 1
INFLACION -0.4049170 ** 1
IED 0.544502 ** -0.291682 * 1
NOTA:

(**): significancia al 10%; (*) significancia al 5%.

A partir de la tabla 5 se deduce que los factores del crecimiento econémico guardan
una relacién negativa con la inflacion y positiva con la IED, a un nivel de significancia
del 10%. Asimismo, la correlacidon obtenida evidencia que todas las variables
consideradas en esta investigacion resultan relevantes para explicar el crecimiento

economico, siendo significativas al mismo nivel de confianza del 10%.

La metodologia ADRL, permite manejar series integradas de orden cero | (0) y de
orden (1), pero es necesario poder comprobar si las variables presentan una
integracion de orden | (2) pues esta condicion hace que las pruebas pierdan validez.
Es por ello que se aplican las pruebas de raiz unitaria Dickey-Fuller Aumentada

(ADF) y Phillips-Perrén (PP), los resultados estan en la siguiente tabla.

56



Tabla 6. Pruebas de Raiz Unitaria

Prueba DFA Prueba P. PERRON Conclusion
Variables Nivel Primera Nivel Primera Nivel Primera
diferencia diferencia diferencia
TPBI 0.0205 - 0.001 - Estacionario Estacionario
INF 0.206 0.000 0.0040 - No estacionario Estacionario
IED 0.2257 0.000 02313 0.000 No estacionario Estacionario

Los resultados de las pruebas de raiz unitaria en la tabla 6 evidencian grados de
integraciéon entre las variables analizadas. La Tasa de Crecimiento del PBI (TPBI)
resulta estacionaria en niveles, lo que la ubica como una variable integrada de orden

cero | (0).

En contraste, la Inflacion (INF) y la Inversion Extranjera Directa (IED) no muestran
estacionariedad en niveles, aunque al aplicar sus primeras diferencias si alcanzan

dicha condicion, clasificandose, asi como integradas de orden uno | (1).

En consecuencia, se confirma que ninguna de las variables presenta integracion de
orden dos | (2), lo que garantiza el cumplimiento del supuesto fundamental para la

utilizacion del modelo ARDL vy la realizacion de las pruebas F.

Para la estimacion de un modelo ARDL es necesario encontrar la cantidad de
rezagos Optimos, que van a ser representados en cuanto a la variable dependiente p
y q1,q2 para las variables explicativas, por lo que la cantidad optima de rezagos se
representa de la siguiente forma: (p; ql,q2), y se estructura mediante la
comparacion de los criterios de Akaike, Hannan-Quinn y Schwarz, los cuales ayudan

a encontrar la especificacion adecuada para el modelo.

Para este modelo ARDL se seleccioné el criterio de Schwarz (BIC), en atencion a las
caracteristicas especificas de los datos: una muestra conformada por 42
observaciones y 2 variables explicativas. La eleccién del BIC se justifica en que este
criterio impone una penalizacibn mas estricta a la incorporacion de parametros
adicionales, lo cual resulta especialmente pertinente considerando el tamafio

muestral reducido y el numero de variables explicativas incluidas.

57



Esta propiedad del BIC contribuye a evitar el sobreajuste y a mantener una
proporcién adecuada entre observaciones y parametros, aspecto particularmente
relevante en modelos ARDL, donde cada variable puede incluir multiples rezagos.
Asimismo, el uso del BIC permite seleccionar un modelo mas parsimonioso que
conserva el poder explicativo esencial y asegura un niumero suficiente de grados de
libertad, lo que resulta fundamental para garantizar la robustez y la confiabilidad de

las estimaciones en muestras pequefias como la analizada.

En la tabla 7 se presentan los criterios AIC, BIC y HQ, en una simulacion de 100

modelos, en donde los mas 6ptimos fueron:

Tabla 7. Cantidad optima de rezagos

Criterio Rezagos 6ptimos
AKAIKE (AIC) (4,3,0)
SCHWARZ (BIC) (2,0,0)
HANAN-QUINN (HQ) (2,0,0)

Una vez identificado el criterio de seleccion, se procede a comprobar la existencia de
una relacion de largo plazo (cointegracion) entre las variables mediante la prueba de
limites o prueba F. Esta prueba evalla la significancia conjunta de las variables

rezagadas en los modelos estimados.

En la Tabla 8 se presentan los resultados correspondientes, los cuales evidencian la
presencia de cointegracion en todos los criterios considerados, dado que el valor F

calculado supera el limite superior al nivel de significancia del 1%.

En los resultados se observa los valores de limites al nivel de significancia segun los
criterios de Akaike, Schwarz y Hannan-Quinn junto al p-valué para el F estadistico,
en cuanto al criterio seleccionado, vemos que es mayor al limite superior, por lo que
la aproximacion para la cointegracion resulta beneficiosa. Es importante sefialar que,
para las pruebas posteriores, se trabajara con el modelo seleccionado bajo el criterio
de Schwarz (BIC).
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Tabla 8. Prueba de limites

Al 1% Al 5% Al 10%

Criterio Modelo F- Limite Limite Limite Limite Limite Limite Resultado
statistc inferior superior inferior superior inferior superior

Akaike ARDL
(4,3,0) 12.320 4.13 5 3.1 3.87 2.63 3.35 Cointegracion

Schwarz ARDL
(2,0,0) 17.575 4.13 5 3.1 3.87 2.63 3.35 Cointegracion

Hannan- ARDL
Quinn (2,0,0) 17.575 4.13 5 3.1 3.87 2.63 3.35 Cointegracion

Si bien la prueba de limites ofrece una primera aproximacion de la relacion de
cointegracion, resulta necesario complementarla con la estimacion del Modelo de
Correccion de Errores, a fin de obtener evidencia mas robusta sobre la dinamica de
largo plazo entre las variables. Este enfoque no solo permite corroborar la
consistencia de las relaciones de largo plazo previamente identificadas, sino también
analizar el mecanismo de correccion o ajuste hacia el equilibrio. La incorporacion de
esta metodologia complementaria resulta esencial para fortalecer la validez empirica
del modelo y proporcionar una comprension mas rigurosa y confiable de la dinamica

temporal entre las variables.

En la tabla 9 se presentan los resultados de la estimacion del Modelo de Correccion
de Errores (VECM), primero se analiza el coeficiente de correccion de errores es
negativo y estadisticamente significativo al 1% de acuerdo a lo esperado se puede
confirmar una relacion a largo plazo entre las variables de estudio por lo que se

valida el proceso de cointegracion.

El coeficiente estimado de -1.462927 evidencia la existencia de una dinamica de
correccion de errores en el modelo, lo que implica que aproximadamente el 146.29%
de los desequilibrios respecto al equilibrio de largo plazo se ajustan cada afio. En
consecuencia, el sistema presenta un proceso de convergencia relativamente alta,
dado que el tiempo promedio necesario para que el desequilibrio se corrija en su
totalidad es de aproximadamente 0.68 afos, es decir, 8 meses aproximadamente.
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Tabla 9. Modelo de correccién de errores

Corto plazo (VECM)
Criterio de Schwarz Modelo (2,0,0)

Variable Dependiente TPBI
Variable Independiente INF
IED
D (Variable dependiente) DTPBI
ece_q -1.462927***
D (TPBI) (t-1) 0.239881**
COVvID_19 -11.99522***
R-squared 0.751356
Adjusted R-squared 0.737916

(***) significancia al 1%, 5%, 10%

(**) significancia al 5%; 10%

(*) significancia al 10%
Una vez confirmada la relacion de cointegracion en el modelo, en la Tabla 10 se
exponen los coeficientes estimados a largo plazo, los cuales reflejan la relacion
existente entre la tasa de crecimiento del PBI (crecimiento econdémico), la inversion

extranjera directa (IED) y la inflacion.

Tabla 10. Modelo de largo plazo

Estimacion ADRL MODELO LARGO PLAZO

TPBI
Intercepto 1.437174*
INF -0.001471***
IED 0.862639***

(***) significancia al 1%, 5%, 10%
(**) significancia al 5%; 10%

(*) significancia al 10%
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De esta forma, se corroboran los resultados obtenidos en la prueba de limites, lo que
indica que la relacién de largo plazo entre las variables de estudio es consistente y
estable. Finalmente, y a partir, de los coeficientes obtenidos, la ecuacién del modelo
ARDL estimado es:

APBI; = 1.437174 4+ 0.862639 IED — 0.001471 INF — 11.99522 COVID + &;
Donde:
APBI,: tasa del crecimiento econdémico en el tiempo t.
INF: Inflacion
IED: Inversion extranjera directa
COVID: Variable dammy
& Termino de error estocastico
En su especificacion mas parsimoniosa:
ARDL (2,0,0)

APBI, = f(IED,INF, COVID)
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Tabla 11. Validacion de supuestos del modelo

Supuesto Prueba Coef/Prob. Conclusion
Normalidad Test Jarque Bera 0.131143 Existe normalidad
en los residuos
Homocedasticidad Test de White 0.1813 Residuos con
varianza
homocedastica
Multicolinealidad Factor de inflacion 1< VIF< 5 No existe
de la varianza (VIF) multicolinealidad
No autocorrelacion  Breush- Godfrey 0.2253 No hay evidencia
de autocorrelacion
Correcta Ramsey RESET 0.7842 Hay correcta
especificacion especificacion

Finalmente, con el proposito de validar la solidez de los resultados econométricos,
se aplico la prueba CUSUM y CUSUM cuadrado, como mecanismo de verificacion de
la estabilidad estructural del modelo. Esta prueba evallUa la trayectoria temporal de
los coeficientes estimados y permite identificar posibles quiebres estructurales al
contrastar si las variaciones de los parametros permanecen dentro de las bandas

criticas del intervalo de confianza.

La representacion gréfica de la prueba, mostrada en la Figura 9 y la Figura 10,
confirma la estabilidad de los coeficientes durante todo el periodo de analisis, dado
gue los estadisticos CUSUM y CUSUM cuadrado se mantienen dentro de las bandas
de significancia al 5%, sin evidenciar rupturas frente a los limites criticos. Este
hallazgo no solo respalda la robustez y consistencia de las estimaciones, sino que

también refuerza la validez general del modelo especificado.
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Figura 9. Prueba de CUSUM
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Resultados para la hipotesis especifica N°01: La inversidn extranjera directa (IED)
tiene un impacto positivo y significativo sobre el crecimiento econémico del Peru
durante el periodo 1982-2023.

En el caso de la inversion extranjera directa (IED), la estimacion empirica revela un
efecto positivo y estadisticamente significativo sobre el crecimiento econdémico,
representado por la tasa de crecimiento del PBI. Este resultado es consistente con
los postulados de la teoria econémica y con la literatura de crecimiento endégeno, lo
que corrobora la hipétesis planteada respecto al papel de la IED como un

determinante clave en la dinamica del crecimiento.

El coeficiente de esta variable es de 0.862639, por lo que, cada aumento de 1 punto
porcentual en la Inversion Extranjera Directa como proporcion del PBI, la tasa de
crecimiento economico aumenta en 0.862639 puntos porcentuales. manteniendo

constantes las demas variables.

Al mantener constantes las demas variables de estudio, por lo tanto, se puede afirmar
gue existe evidencia suficiente para aceptar la hipétesis N°01, destacando su efecto

positivo y significativo para el crecimiento del Perd durante el periodo 1982-2023.

Resultados para la hipotesis especifica N°02: La inflacion afectd negativamente el

crecimiento econémico del Peru durante el periodo 1982-2023.

En lo que concierne a la inflacion, esta variable resultdé ser estadisticamente
significativa al 1%, 5%, 10%, mostrando el signo esperado de acuerdo con los

postulados de la teoria econémica.

El coeficiente estimado con signo negativo, junto con su elevada significancia
estadistica, respaldan la validez de la hipétesis formulada, en la medida en que
confirman que la inflacion ejerci6 un impacto negativo sobre el crecimiento

econdmico del Peru durante el periodo 1982-2023.

La interpretacion de este coeficiente indica que: Por cada aumento de 1 punto
porcentual en la inflacion, la tasa de crecimiento econdémico disminuye en 0.001471

puntos porcentuales, manteniendo constantes las demas variables.
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Resultados para la hipotesis especifica N°03: La pandemia del COVID-19 tuvo un
impacto negativo sobre el crecimiento econdémico del Peru durante el periodo 1982-
2023.

El coeficiente correspondiente a la variable asociada a la pandemia del COVID-19
resulté altamente significativo dentro del modelo y present6 el signo esperado de

acuerdo con la hipétesis formulada.

En este sentido, el signo negativo obtenido, junto con su elevado nivel de
significancia estadistica, respalda la aceptacion de la hipétesis especifica N° 03, lo
que confirma que la pandemia gener6 un efecto adverso sobre el crecimiento

econémico del Pera durante el periodo 1982-2023.

La interpretacion del coeficiente indica que: Durante el afio mas critico por la
pandemia (2020), la tasa de crecimiento econoémico disminuye en 11. 99522 puntos
porcentuales en comparacion con un afio sin pandemia, manteniendo constantes las

demas variables.

Resultados para la hipétesis general: Los principales factores determinantes del
crecimiento economico en el Perd durante el periodo 1982-2023 fueron la IED e

inflacion.

De acuerdo con los resultados obtenidos en la validacion de las hipotesis
especificas, se observa que la mayoria de las variables incluidas resultaron
estadisticamente significativas y con el signo esperado dentro del modelo. En
consecuencia, dichas variables cumplen con lo establecido en las hipotesis
planteadas y se consolidan como determinantes del crecimiento econémico durante
el periodo 1982-2023.

Los resultados empiricos obtenidos son consistentes con los postulados de la teoria
econdmica y con la evidencia previa en la literatura, lo que refuerza la validez de los

resultados alcanzados y permiten validar el modelo estimado.

Asimismo, el modelo satisface los supuestos establecidos por el método de Minimos
Cuadrados Ordinarios (MCO), lo cual se evidencia en los resultados presentados en la
Tabla 11.
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4.2. Discusion

El presente estudio, utilizando un modelo Autorregresivo de Retardos Distribuidos
(ARDL), muestra que la inversion extranjera directa (IED) ejerce un efecto positivo y
estadisticamente significativo sobre el crecimiento econémico (TPBI), mientras que la
inflacion tiene un impacto negativo y significativo. Estos hallazgos son coherentes
con las teorias del crecimiento endégeno (Romer, 1986; Lucas, 1988), las cuales
sostienen que la inversion extranjera facilita la transferencia de capital, tecnologia y
conocimiento, factores esenciales para elevar la productividad y el crecimiento
econémico en el largo plazo. De igual forma, el signo negativo de la inflacién
encuentra soporte en la teoria monetarista (Friedman, 1968), que argumenta que
niveles elevados de inflacion generan inestabilidad macroecondémica, reducen la

inversion privada y afectan la eficiencia de la economia.

En cuanto a la inversion extranjera directa, los resultados de este estudio coinciden
con los hallazgos de Ho e lyke (2020), quienes demostraron que la IED, junto con el
capital humano y la ayuda exterior, influye de manera positiva en la produccion y, por
ende, en el crecimiento econémico. De forma similar, Bazan y Alvarez-Quiroz (2022),
aplicando un modelo ARDL para el Pera en el periodo 1970-2020, concluyeron que
la IED tiene un impacto positivo y significativo en el largo plazo, mientras que en el
corto plazo su efecto también es relevante, aunque las exportaciones no muestran
significancia en ese horizonte temporal. Asimismo, Weniebi et al. (2024) reportaron
gue, para Nigeria, la IED presenta un impacto positivo y significativo en el
crecimiento econdémico, corroborando la importancia del capital extranjero en las

economias en desarrollo.

Por otro lado, Camacho y Bajafia (2020), al analizar la relacion entre IED y
crecimiento en Ecuador, Peri y Colombia mediante un modelo VAR con datos
trimestrales, evidenciaron que la IED tiene un efecto positivo y unidireccional sobre el
crecimiento en Ecuador y Perd, mientras que en Colombia la relacibn no es
significativa. De forma complementaria, Canchari et al. (2020), utilizando pruebas de

cointegracion y causalidad de Granger, encontraron que la IED proveniente de China
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genera efectos positivos tanto a corto como a largo plazo en la economia peruana,

con una relacion estable y direccionalidad favorable hacia el crecimiento econémico.

No obstante, algunos autores reportan resultados divergentes. Bakari y Tiba (2022),
mediante modelos de cointegraciéon y VECM para Estados Unidos, concluyeron que
la IED no tiene un impacto significativo en el corto plazo sobre el crecimiento
econémico, mientras que Hadush et al. (2023) hallaron que la IED, junto con otras
variables como la deuda publica y el saldo de cuenta corriente, puede tener un efecto
negativo en el crecimiento econémico de paises en desarrollo. Estas discrepancias
en la literatura reflejan que la relacion entre IED y crecimiento no es homogénea y
puede depender del nivel de desarrollo, la calidad institucional y la orientacién

sectorial de la inversion extranjera.

Respecto a la inflacion, los resultados del presente estudio coinciden con las
investigaciones de Samsuddin y Amar (2020), quienes, utilizando modelos de
Regresion Lineal y Efectos Aleatorios (REM) para paises en desarrollo del G20,
demostraron que la inflacion ejerce un impacto negativo significativo en el
crecimiento economico. De manera similar, Sangadji et al. (2023) encontraron que la
inflacion afecta negativamente el ingreso local, el indice de desarrollo humano y el
crecimiento econdémico, mientras que Weniebi et al. (2024) reportaron un efecto

negativo de la inflacion sobre la economia nigeriana en el periodo 2010-2020.

Por el contrario, otros autores no hallan evidencia concluyente en esta relacion. Por
ejemplo, Vintila (2024), mediante un modelo de datos panel, no encontro significancia
estadistica de la inflacion sobre el crecimiento economico, rechazando asi su
hipétesis inicial. De igual forma, Nasir et al. (2021) e Ibrahim y Morad (2020), aunque
reconocen cierta influencia de la inflacion, sefialan discrepancias sobre la magnitud
del efecto comparado con la IED. Estas diferencias pueden explicarse por la
variacion en los periodos analizados, las metodologias econométricas utilizadas y la

heterogeneidad estructural de las economias estudiadas.
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Por su parte, Pérez (2024), utilizando un modelo TVP-VAR-SV para Peru, encontr
gue un shock contractivo de politica monetaria reduce el crecimiento econémico en
0,28%, mientras que la inflacién disminuye el producto en 0,1% en el largo plazo,
resultados coherentes con la evidencia empirica obtenida en el presente estudio. En
cambio, Batrancea et al. (2022), empleando un modelo de efectos aleatorios con
datos de panel para varios paises, incluido Pera, concluyeron que variables como la
inflacion, las reservas liquidas y los préstamos morosos tuvieron un impacto menor o
no significativo en el crecimiento econémico, lo que refuerza la idea de que estos

efectos pueden variar segun el contexto y la muestra utilizada.

Finalmente, la investigacion de Varona y Gonzales (2021) aporta un elemento
adicional al analizar el impacto de la pandemia de COVID-19 sobre la economia
peruana, encontrando que la crisis sanitaria provoco una recesion del 12% en la tasa
de crecimiento econdémico en 2020, con efectos negativos tanto a corto como a largo
plazo. Este hallazgo evidencia que factores externos y shocks inesperados pueden
alterar la dinamica entre inflacion, IED y crecimiento econémico, condicionando sus

relaciones tradicionales.

En conjunto, la discusion presentada muestra que, si bien la evidencia internacional y
nacional reconoce en su mayoria el efecto positivo de la IED y el impacto negativo de
la inflacion en el crecimiento economico, existen discrepancias atribuibles a
diferencias metodologicas, periodos analizados y caracteristicas estructurales de
cada pais. El presente estudio, al emplear un modelo ARDL, aporta un enfoque
dinamico que permite analizar simultaneamente las relaciones de corto y largo plazo,
confirmando para el caso peruano que la IED constituye un motor del crecimiento
econdmico, mientras que la inflacién representa un factor restrictivo para el desarrollo

sostenido.
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V. CONCLUSIONES

1. Se concluye que, para el periodo 1982-2023, la inversion extranjera directa, la
inflacion y el shock del COVID-19 influyeron de manera determinante en la tasa de
crecimiento econdémico del Peru, reflejando la relevancia de estos factores en la

evolucién de la economia nacional durante mas de cuatro décadas.

2. La inversidén extranjera directa presenta un impacto positivo y estadisticamente
significativo al 1%, evidenciando que un incremento del 1% en esta variable impulsa
aproximadamente en 0.86% la tasa de crecimiento econdmico. Este hallazgo
confirma que la llegada de capitales externos ha sido un motor esencial para la
expansion productiva, la modernizacion tecnologica y la diversificacion de la
estructura econdmica del pais, consolidandose como un pilar clave para el

crecimiento sostenido.

3. Por su parte, la inflacion ejerce un efecto negativo y estadisticamente significativo al
1%, dado que un aumento del 1% en esta variable reduce en promedio 0.0015% la
tasa de crecimiento econdmico. Esto pone de relieve que una inflacion elevada
genera inestabilidad, erosiona el poder adquisitivo y limita el desempefio econémico,
subrayando la necesidad de politicas monetarias y fiscales que preserven la

estabilidad de precios como condicion fundamental para el crecimiento.

4. Finalmente, el shock del COVID-19 evidencié un impacto severo sobre la economia
peruana, manifestado en la abrupta contraccién del producto interno bruto durante el
afio 2020. Este resultado reveld la vulnerabilidad estructural del pais ante crisis
sanitarias y externas, y destacO la necesidad de disefiar planes de contingencia,
estrategias de reactivacion y mecanismos de resiliencia que permitan reducir los

efectos negativos de futuras perturbaciones globales.
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1.

VI. RECOMENDACIONES

Implementar politicas publicas orientadas a consolidar un entorno favorable para la
llegada de capitales externos, lo que implica simplificar trdmites administrativos,
reducir la burocracia, garantizar la estabilidad juridica y disefiar incentivos tributarios

estratégicos.

Para maximizar el impacto de la inversion extranjera directa en el crecimiento
econémico, se recomienda orientar el capital hacia sectores estratégicos como
energia renovable, agroindustria de alto valor agregado, tecnologia digital y turismo
sostenible. Una estructura productiva méas diversificada reducird la dependencia del
pais de los precios internacionales de los recursos naturales y fomentara la creacion
de empleo en distintas regiones, contribuyendo a un desarrollo econémico mas

equilibrado e inclusivo.

Dado el impacto negativo de la inflacion sobre el crecimiento econdmico, es
fundamental fortalecer la autonomia y credibilidad del Banco Central de Reserva
para garantizar el cumplimiento de las metas de inflacion. Se sugiere implementar
politicas monetarias y fiscales coordinadas que eviten presiones inflacionarias,

fomenten la disciplina fiscal y mantengan niveles sostenibles de deuda publica.

La experiencia del COVID-19 puso en evidencia la vulnerabilidad del pais frente a
crisis sanitarias y externas. Por ello, es indispensable que el Estado desarrolle planes
de contingencia que contemplen politicas contraciclicas, fondos de emergencia y
mecanismos de apoyo a los sectores mas afectados durante periodos de recesion.
Estas estrategias deben incluir medidas de reactivacidon econémica rapida, apoyo a
las pequefias y medianas empresas, y estimulos fiscales temporales que permitan

mitigar los efectos negativos sobre el empleo y la produccion.
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VIII.  ANEXOS

Anexo 1: Matriz de Consistencia

TITULO: Determinantes del crecimiento econdmico del Perd, 1982-2023

o L ] Poblacion y )
Problemas Objetivos Hipotesis Variables Metodologia
Muestra
Problema general Objetivo general Hipotesis General Variable Poblacion Ti
. . . . . . Ipo:
¢Cuales son los factores que Analizar los determinantes Los factores considerados Dependiente Series Cuantitati
uantitativo
han incidido en el crecimiento que han influido en el tienen un efecto significativo Crecimiento estadisticas con Disefio: N
isefio: No
econémico del Per( durante crecimiento econémico del sobre el crecimiento econémico econémico frecuencia anual ) al
. ) . ) . ) experimental-
el periodo 1982-2023? Perl durante el periodo 1982- del Peri durante el periodo de las variables lonaitudinal
) ) ] ongitudinal
2023. 1982-2023. Variable bajo estudio o
. o . ] Técnicas:
Problemas especificos Objetivos especificos Independiente Andlisi
nélisis

1. ¢Cuél es el efecto de la
inversién
directa (IED)
crecimiento econémico del

extranjera
sobre el

Perl durante el periodo
1982-20237?

2. ¢Como ha incidido la
inflacion en el crecimiento
econémico del Peru en el
periodo 1982-2023?

3. ¢De qué manera un shock
de oferta provocado por el
COVID-19 ha impactado
el crecimiento economico

del Peri en el periodo

1. Evaluar el impacto de la
inversién extranjera directa
(IED) en el

econdémico

crecimiento

del
durante el periodo 1982-
2023.

2. Determinar

Pert

como la
inflacion ha afectado el
crecimiento econdmico del
Pert en el periodo 1982-
2023.

3. Examinar la influencia de
un shock de oferta

provocado por el COVID-

19 en el crecimiento

1.

Hipétesis Especificas

La inversién  extranjera
directa (IED) tiene un
impacto positivo y
significativo sobre el

crecimiento econdémico del

Perd durante el periodo
1990-2023.

. La inflacion afect6
negativamente el

crecimiento econdémico del

Perd durante el periodo
1982-2023.
. un shock de oferta

provocado por el COVID-19

Inflacién
Inversion
Extranjera
Directa

Shock de oferta
provocado por el
COVID- 19

Muestra
Esta constituida
por 42
observaciones
correspondiente
s a las series
estadisticas con
frecuencia anual

Muestreo
El muestreo
empleado es no
probabilistico

Estadistico y
Andlisis
longitudinal
Instrumento:
Analisis
Estadistico:
software
econométrico
Stata.

Analisis
Longitudinal:
indicadores de
del
Banco Mundial.

la base
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Problemas

Objetivos

Hipotesis Variables

Poblacion y

Muestra

Metodologia

1982-2023?

econémico del Peru en el
periodo 1982-2023.

tuvo un impacto negativo
sobre el crecimiento
econdémico del Per( durante
el periodo 1982-2023.
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Anexo 2: Matriz de Operacionalizacion

Variables Definicion conceptual Definicion Dimensién Indicador Fuente
operacional
Variable dependiente
Crecimiento Incremento  porcentual del Indicador monetario PBI Tasa del Banco Mundial
econémico producto bruto interno de la sobre los bienes y crecimiento
economia de un pais en un servicios de una del PBI
periodo de tiempo (Antdinez, economia.
2011)
Variables independientes
Inflacion Incremento constante y Valor  porcentual Inflacion Tasa de Banco Mundial
sostenido del nivel general de sobre el incremento inflacién
precios (Roger, 2003) de precios de un
pais.
Inversién Extranjera Relacion de largo plazo para Entrada de Inversion Inversion Banco Mundial
Directa obtener una  participacion capitales de Extranjera Extranjera
duradera en una empresa 0 economias Directa Directa
entidad residente de otra receptoras.

economia (Garcia & Lépez,
2020).
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Variables

Definicion conceptual

Definiciéon

; Dimensioén Indicador
operacional

Fuente

Shock de oferta

COVID 19 COVID 19
Suceso externo de
desaceleracion
econdmica,
causada por una
pandemia.

Variable calculada
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Anexo 3: Tabla de datos utilizados para el analisis

ANO TPBI IED INFLACION COVID-19
1982 -0.22 0.32 64.45 0
1983 -10.41 0.27 111.15 0
1984 3.61 -0.44 110.21 0
1985 2.06 0.01 163.40 0
1986 9.43 0.10 77.92 0
1987 9.73 0.09 85.82 0
1988 -9.44 0.17 667.02 0
1989 -12.31 0.26 3398.68 0
1990 -4.98 0.16 7481.66 0
1991 2.22 -0.02 409.53 0
1992 -0.54 -0.22 73.53 0
1993 5.24 2.18 48.58 0
1994 12.31 7.33 23.74 0
1995 7.41 4.80 11.13 0
1996 2.80 6.28 11.54 0
1997 6.48 3.68 8.56 0
1998 -0.39 2.96 7.25 0
1999 1.49 3.87 3.47 0
2000 2.69 1.56 3.76 0
2001 0.62 2.20 1.98 0
2002 5.45 3.94 0.19 0
2003 4.17 2.27 2.26 0
2004 4.96 2.39 3.66 0
2005 6.29 3.39 1.62 0
2006 7.53 3.91 2.00 0
2007 8.52 5.37 1.78 0
2008 9.13 5.74 5.79 0
2009 1.10 5.32 2.94 0
2010 8.33 5.73 1.53 0
2011 6.33 4.47 3.37 0
2012 6.14 7.36 3.61 0
2013 5.85 4.76 2.77 0
2014 2.38 2.12 3.41 0
2015 3.25 3.87 3.40 0
2016 3.95 3.55 3.56 0
2017 2.52 3.51 2.99 0
2018 3.97 2.64 151 0
2019 2.24 2.09 2.25 0
2020 -10.93 0.33 2.00 1
2021 13.36 3.16 4.27 0
2022 2.73 4.54 8.33 0
2023 -0.55 1.46 6.46 0

82



Anexo 4: Prueba de Raiz Unitaria

e Prueba de Dickey Fuller Aumentada

Null Hypothesis: TPBI has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.337940 0.0205
Test critical values: 1% level -2.625606

5% level -1.949609

10% level -1.611593

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TPBI)

Method: Least Squares

Date: 08/22/125 Time: 22:37

Sample (adjusted): 1985 2023

Included observations: 39 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error {-Statistic Prob.

TPBI(-1) -0.457296 0.195598  -2.337940 0.0251

Null Hypothesis: FDI has a unit root
|Exogenous: Constant, Linear Trend
|Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=38)

{-Statistic Prob*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.743221 0.2257
[Test critical values: 1% level -4.198503

5% level -3.523623

10% level -3.192%02

:"MacKinnon (1996) one-sided p-values.

‘Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(FDI)

Method: Least Squares

Date: 08/22/25 Time: 22:44

|Sample (adjusted): 1983 2023

lIncluded observations: 41 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error {-Stiatistic Prob.

FDI(-1) -0.361163 0.131656 -2.743221 0.0092
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Null Hypothesis: INFLACION has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC. maxlag=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.227178 0.2006
Test critical values: 1% level -3.626784

5% level -2.945842

10% level -2.611531

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(INFLACION)
Method: Least Squares

Date: 08/22/25 Time: 22:41

Sample (adjusted): 1988 2023

Included observations: 36 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

INFLACION(-1) -0.717521 0322166 -2.227178 0.0339 '

e Prueba de Phillips- Perréon

Null Hypothesis: TPBI has a unit root
[Exogenous: None
Bandwidth: 2 (Newey-West automatic) using Bartiett kernel

Adj. t-Stat Prob*

Phillips-Perron test statistic -4 135403 0.0001
ITest critical values: 1% level -2.622585

5% level -1.949097

10% level -1.611824

I*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

:Residual variance (no correction) 3583940
HAC corrected variance (Bartlett kernel) 3505569

IPhillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(TPBI)
Method: Least Squares

Nadta: ANNNIIALCE Timaa- AN AN
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MNull Hypothesis: FDI has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*
Phillips-Perron test statistic -2.728107 0.2313
Test critical values: 1% level -4.198503
5% level -3.523623
10% level -3.192902
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Residual variance (no correction) 2.328374
HAC corrected variance (Bartlett kernel) 2299763
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(FDI)
Method: Least Squares
Date: 08/22/25 Time: 22:48
Sample (adjusted): 1983 2023
_Null Hypothesis: INFLACION has a unit root
_Exogenous: Constant
_Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel
1l Adj.t-Stat  Prob.*
~'Phillips-Perron test statistic -3.942771 0.0040
_[Test critical values: 1% level -3.600987
A 5% level -2.935001
A 10% level -2.605836
}MacKinnon (1996) one-sided p-values.
:Residual variance (no correction) 1291560.
_ HAC corrected variance (Bartlett kernel) 1218822.

_Phillips-Perron Test Equation
_Dependent Variable: D(INFLACION)
_Method: Least Squares

e s — e
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Anexo 5: Resultados de la prueba de limites

Prueba de limites para el modelo AIC

F-Bounds Test Mull Hypothesis: Mo levels relationship
Test Statistic Walue Signif. 10y I{1)
Asymptotic: n=1000
F-statistic 12.32087 10% 2.63 3.35
k 2 5% 31 3.87
2.5% 3.585 4.38
1% 413 5
Actual Sample Size 38 Finite Sample: n=40
10% 2.835 3.585
5% 3.435 4.26
1% 477 5.855
Finite Sample: n=35
10% 2.845 3.623
5% 3.478 4.335
1% 4. 948 6.028

Prueba de limites para el modelo BIC

F-Bounds Test Mull Hypothesis: No levels relationship
Test Statistic Value Signif. 10 (1)
Asymptotic: n=1000
F-statistic 17.57689 10% 263 3.35
k 2 5% 31 387
2 5% 3.55 438
1% 413 5
Actual Sample Size 40 Finite Sample: n=40
10% 2.835 3.585
5% 3.435 4.26
1% 477 5855

Prueba de limites para el modelo Hannan-Quinn

F-Bounds Test Mull Hypothesis: No levels relationship
Test Statistic Value Signif. {0y I(1)
Asymptotic: n=1000
F-statistic 17.57689 10% 263 3.35
k 2 5% 3.1 3.87
2.5% 3.55 4.38
1% 413 5
Actual Sample Size 40 Finite Sample: n=40
10% 2835 3.585
5% 3.435 426
1% 477 5855
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Anexo 6: Modelo de correccién de error corto plazo (criterio de Akaike)

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and Mo Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(TPBI(-1)) 0.809618 0.230342 3.514850 0.0016
D(TPBI(-2)) 0.471861 0.185458 2.544298 0.0170
D(TPBI(-3)) 0.428304 0.152032 2.817201 0.0089

D{INFLACION) -0.002132 0.000527 -4.044196 0.0004

C{INFLACION(-1)) 0.001871 0.00068685 2731486  0.0110
C{INFLACION(-2)) 0.000888  0.000568 1.564279  0.1294

COVID -11.97310 3510764  -3.410398 0.0021
CointEq(-1)* -2.090149 0282454  -T7.399960  0.0000
R-squared 0.796351 Mean dependent var -0.068719
Adjusted R-squared 0.748833 5.D. dependent var 6976015
5.E. of regression 3496136 Akaike info criterion 5525858
Sum squared resid 366.6890 Schwarz criterion 5870613
Log likelihood -96.99129  Hannan-Quinn criter. 5648519
Durbin-Watson stat 1.831745

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

F-Bounds Test Mull Hypothesis: No levels relationship
Test Statistic Value Signif. {0} {1}
F-statistic 1232087 10% 263 3.35
k 2 5% 3.1 3.87
2.5% 3.55 4.38

1% 413 5
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Anexo 7: Modelo de correccion de error corto plazo (criterio de Schwarz)

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and Mo Trend

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.
D(TPBI(-1)) 0.239881 0.107022 2241418 0.0316
COVID -11.99522 3672146  -3.266543 0.0025
CointEq(-1)* -1.462927 0167248 -B.747066 0.0000
1-squared 0.751356 Mean dependent var 0.246448
\djusted R-squared 0.737916 S.D. dependent var 7.156134
5.E. of regression 3663519  Akaike info criterion 5506764
sum squared resid 496 5909 Schwarz criterion 5633430
_og likelihood -107.1353  Hannan-Quinn criter. 5552563
Jurbin-Watson stat 1.868443

" p-value incompatible with t-Bounds distribution.

--Bounds Test Mull Hypothesis: No levels relationship
lest Statistic Value Signif. () (1)
--statistic 17 57689 10% 263 3.35
{ 2 5% 3.1 3.87
2.5% 3.55 4.38

1% 413 5
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Anexo 8: Modelo de correccion de error corto plazo (criterio de Hannan- Quinn)

ECM Regression
Case 2- Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.
D(TPBI(-1)) 0.239881 0.107022 2241418 0.0316
COVID -11.99522 3672146  -3.266543 0.0025
CointEq(-1)* -1.462927 0167248  -8.747066 0.0000
R-squared 0751356 Mean dependent var 0.246448
Adjusted R-squared 0737916 S.D. dependent var 7.156134
5.E. of regression 3663519  Akaike info criterion 5506764
Sum squared resid 496 5909 Schwarz criterion 5633430
Log likelihood -107.13583  Hannan-Quinn criter. 5552563
Durbin-Watson stat 1.868443

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

F-Bounds Test Mull Hypothesis: No levels relationship
Test Statistic WValue Signif. 1[0 (1)
F-statistic 17.57689 10% 263 3.35
k 2 5% 31 3.87
2.5% 3.55 438

1% 413 5

89



Anexo 9: Modelo de correccion de error largo plazo

e criterio de Akaike

Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

INFLACION -0.001780 0.000447  -3.986002 0.0005

FDI 0.652414 0.173322 3.764174 0.0008

C 2.091039 0.708096 2953046 0.0064

EC = TPBI - (-0.0018*INFLACION + 0.6524*FDI + 2.0910 )
e criterio de Schwarz
Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and Mo Trend
Variable Coefficient =td. Error t-Statistic Prob.

IMFLACION -0.001471 0.000354 -4.155779 0.0002

FDI 0.862639 0.206803 4171306 0.0002

C 1.437174 0.788688 1.822234 0.0772

-C = TPBI - (-0.0015*INFLACION + 0.8626%FDI + 1 4372 )
e criterio de Hannan- Quinn
Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and Mo Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
INFLACION -0.001471 0.000354 4155779 0.0002
FDI 0.862639 0.206803 4 171306 0.0002
C 1.437174 0.788688 1.822234 0.0772

EC =TPBI - (-0.0015*INFLACION + 0.8626"FDI + 1.4372 )
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Anexo 10: Salida de los test de validacidén de supuestos en Eviews

Test Jarque Bera para normalidad

5 o Mean
Median

4 — Maximum
Minimum

3 ] Std. Dev.

2 Skewness
Kurtosis

1- I

0 ﬂ r ﬂ ﬂ ﬂ Jarque-Bera

8 6 6 8 10

-4 -2 0 2 4

Probability

Series: Residuals
7 — Sample 1984 2023
Observations 40

1.08e-16

-0.039864

10.29466

-7.204346

3.568347
0.641536
3.889654

4.062927
0.131143

Test de White para Heterocedasticidad

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 1619700 Prob. F(5,34) 0.1813
Obs*R-squared 7694813  Prob. Chi-Square(s) 0.1739
Scaled explained S5 8032518 Prob. Chi-Square(5) 0.1545

Factor de inflacion de la varianza (VIF) para multicolinealidad

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF
TPBI(-1) 0.017562 2.097247 1.625611
TPBI(-2) 0.012993 1.545070 1.212365
INFLACION 3.30E-07 1.541764 1.451219
FDI 0.117854 4 256266 1.499390
COovID 15.89194 1.088070 1.060869
C 1.338513 3.665749 MA
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Test de Breusch- Godfrey para Autocorrelacion con 1.:

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.241329 Prob. F(1,33) 0.6265
Obs*R-squared 0.290396 Prob. Chi-Square(1) 0.5900
Test de Breusch- Godfrey para Autocorrelacion con 2:
Breusch-Godfrey Senal Correlation LM Test:
F-statistic 2580523 Prob. F(2.32) 0.0914
Obs*R-squared 5555330 Prob. Chi-Square(2) 0.0622
Test de Breusch- Godfrey para Autocorrelacion con 3:
Breusch-Godfrey Senal Correlation LM Test:
F-statistic 1.808773 Prob. F(3,31) 0.1661
Obs*R-squared 5958678 Prob. Chi-Square(3) 0.1136
Test de Breusch- Godfrey para Autocorrelacion con 4:
Breusch-Godfrey Senal Correlation LM Test
F-statistic 1506523 Prob. F(4.30) 0.2253
Obs*R-squared 6690808 Prob. Chi-Square(4) 0.1532
Test de Ramsey RESET para correcta especificacion:
Value df Probability
t-statistic 0.276083 33 0.7842
F-statistic 0076222 (1,33) 0.7842
F-test summary:
Sum of 5q. df Mean Sqguares
Test SSR 1.144357 1 1144357
Restricted SSR 496.5909 34 14 60561
Unrestricted SSR 495 4465 33 15.01353
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