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RESUMEN

Esta investigacion tuvo como propoésito analizar el impacto de las politicas
econdmicas en el crecimiento economico peruano 2023. Se aplicé una metodologia
cuantitativa, de caracter descriptivo, correlacional y explicativo, con un disefio no
experimental y de corte longitudinal, utilizando una muestra de 31 datos anuales
extraidos del Banco Central de Reserva del Peru. El analisis se realiz6 mediante
un Modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO). Los resultados mostraron que
tanto el ingreso como el gasto del gobierno tienen una influencia significativa sobre
el PBI; sin embargo, su efecto no se alinedé completamente con lo previsto por la
teoria economica. El modelo present6 un coeficiente de determinacion (R?) del
76,8% y evidencio significancia conjunta. Se concluye que es fundamental priorizar
un gasto publico eficiente y progresivo, acompafiado de reformas orientadas a
reducir distorsiones. Se sugiere que futuras investigaciones aborden mecanismos

no lineales o analicen de forma desagregada los componentes fiscales.

Palabras claves: Ingreso de gobierno, gasto de gobierno, PBI, MCO.
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ABSTRACT

The purpose of this research was to analyze the impact of economic policies on
Peruvian economic growth in 2023. A quantitative methodology was applied,
characterized as descriptive, correlational, and explanatory, with a non-
experimental and longitudinal design. The study used a sample of 31 annual data
points obtained from the Central Reserve Bank of Peru. The analysis was conducted
using an Ordinary Least Squares (OLS) model. The results indicated that both
government revenue and expenditure have a significant influence on GDP;
however, their impact did not fully align with what economic theory would predict.
The model showed a coefficient of determination (R?) of 76.8% and demonstrated
joint significance. It is concluded that prioritizing efficient and progressive public
spending, along with reforms aimed at reducing distortions, is essential. Future
research could explore non-linear mechanisms or disaggregate the components of

fiscal policy.

Keywords: Government revenue, government expenditure, GDP, OLS.
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. INTRODUCCION

El desarrollo economico y las politicas econdémicas son dos elementos
macroecondémicos estrechamente relacionados. El desarrollo econémico se
entiende como el aumento del producto interno bruto (PIB), lo cual indica un
crecimiento en la produccion total de bienes y servicios durante un tiempo
especifico. En cuanto a las medidas fiscales, estas se refieren a la administracion
de los recursos estatales, fundamentalmente mediante la recaudacion de
impuestos, asi como al manejo del presupuesto publico, con la finalidad de influir

en el consumo global y mantener el equilibrio econémico (Horton & Asmaa, 2009).

A nivel mundial, el crecimiento econémico promedio entre 1994 y 2023 fue del
3.2%, registrando una disminucién desde una tasa del 3.3% en 1994 hasta el 2.8%
en 2023 (Banco Mundial, 2024). En contraste, América Latina y el Caribe
experimentaron un crecimiento promedio significativamente menor, del 2.4%, con
una caida desde el 4.8% en 1994 hasta el 2.3% en 2023 (CEPAL, 2024). A nivel
nacional, el crecimiento econémico promedio se situ6 en el 4.4%, aunque con una
notable contraccion, pasando de un decrecimiento del 12.3% en 1994 a una tasa
negativa del -0.4% en 2023 (BCRP, 2024).

La evidencia empirica reciente revela resultados contrastantes sobre los efectos de
la politica fiscal. Tan et al. (2020), demuestran que el impacto del gasto publico
presenta heterogeneidad entre economias asiaticas: mientras exhibe una
correlacion inversa con el crecimiento en Malasia y Singapur, muestra una
asociacion directa en Tailandia. Complementariamente, Liu & Zhang (2021),
argumentan que, en el caso chino, la expansion fiscal -especialmente mediante
gasto publico- ha generado efectos expansivos significativos en el horizonte
temporal extendido, destacando el rol estabilizador que ha tenido el endeudamiento

soberano en la sostenibilidad fiscal del gigante asiatico.

15



Los resultados no varian en el contexto nacional, Pérez (2024), Muiioz (2024),
Delgado & Moran (2022) y Saldarriaga (2021), resaltan la importancia de las
politicas econémicas en el crecimiento econémico del Pera. Por otro lado, Herrera
(2025), demuestra que el gasto publico ejerce un efecto positivo pero
transitorio sobre la demanda agregada, observandose un impulso inicial que no se
mantiene en el tiempo. En contraste, los ingresos tributarios presentan una
influencia moderada pero persistente, lo que sugiere que la politica fiscal basada
en impuestos puede generar impactos mas estables en el mediano y largo plazo.

Modelos tedricos como el de Mundell-Fleming sugieren que el gasto publico tiene
un efecto positivo en el crecimiento, mientras que los impuestos ejercen una
influencia negativa. Por su parte, el modelo de Barro, que integra el gasto publico y
los impuestos como elementos centrales, plantea un enfoque de crecimiento
endogeno basado en la maximizacion de la eficiencia y la productividad del gasto

publico.

Las politicas economicas contribuye al crecimiento mediante inversiones en
infraestructura, educacién y salud, que mejoran la productividad y el capital
humano, asi como a través de una estructura tributaria eficiente que financia el
desarrollo sin desincentivar la inversion privada. Este impacto llega a la poblacién
mediante la mejora de servicios publicos, generacion de empleo, reduccion de la
pobreza y estabilidad econdmica, beneficiando directamente a los ciudadanos y

promoviendo un desarrollo sostenible e inclusivo.

En este marco, surgen las siguientes preguntas: ¢, Cual es el impacto de las politicas
econdémicas en el crecimiento econémico del Per(? ¢Pueden el ingreso del

gobierno, el gasto publico y la inflacion explicar el crecimiento econémico del pais?

Esta investigacion busca cuantificar la relacion causal entre las variables fiscales
(ingresos y gasto publico) y el ritmo de crecimiento de la economia peruana. Al
enfocarse en el caso peruano, la investigacion contribuye a la literatura existente.
Metodolégicamente, el estudio es de tipo cuantitativo, correlacional, explicativo y
aplicado, con un disefio longitudinal y no experimental. La muestra abarca datos

anuales para el periodo 1994-2024, totalizando 31 observaciones.
16



Hechos estilizados del Peru, 1994 — 2023.

Producto bruto interno

En la Figura 1 se observa la evolucion del Producto Bruto Interno (PBI) del Perd, el
cual ha presentado una tendencia creciente entre 1994 y 2023, con una tasa de

crecimiento promedio anual del 4.32%.

Durante el primer gobierno de Alberto Fujimori (1990-1995), se llevaron a cabo

importantes reformas, especialmente en el ambito econdmico:

Se impulso la apertura de un mercado libre, eliminando restricciones para
importadores y exportadores, lo que facilitd las transacciones comerciales.
Ademas, se fomentd la inversién extranjera, simplificando el ingreso de
empresas internacionales al pais con el objetivo de dinamizar la economia.
Estas empresas no solo contribuyeron a la expansiéon del comercio y la oferta
de productos, sino que también introdujeron maquinaria avanzada y
tecnologia de punta. Asimismo, generaron empleo al contratar mano de obra
local. (Yanayaco, 2024, p. 104).

En 2008, la economia peruana alcanzé un crecimiento del 9.1%, la tasa mas alta
en 14 afios, consolidando una década de expansion econémica continua, el periodo
de crecimiento mas prolongado desde la década de 1960. Este destacado
desempefio se logré a pesar de un escenario global adverso, provocado por la crisis
financiera originada en Estados Unidos, la cual afect6 rapidamente a las economias

desarrolladas y emergentes (BCRP, 2008, p. 1).

En 2009, la economia peruana experimenté una marcada desaceleracion,
creciendo solo un 1.1%, cifra muy inferior al promedio del 7.7% registrado en el
quinquenio previo. Este fenomeno respondié principalmente a los efectos de la
crisis financiera global, intensificada tras el colapso de Lehman Brothers. No
obstante, el Peru destac6 por mantener un desempefio positivo, en contraste con

la contraccion del 0.8% de la economia mundial ese afio (BCRP, 2009, p. 1).

17



El gobierno de Ollanta Humala (2011-2016) se destacO por un periodo de
crecimiento econémico, alcanzando su punto maximo en 2013 gracias al impulso
de la demanda interna. Sin embargo, entre 2014 y 2015, la economia experiment6
una desaceleracion debido a factores tanto externos como internos. Durante la
gestion de Pedro Pablo Kuczynski (2016-2018), se registré un crecimiento del 3.9%
en 2016, impulsado principalmente por la recuperacion del sector minero, pero en

2017 la economia se vio afectada por los impactos del fenémeno de El Nifio.

Bajo el gobierno de Martin Vizcarra (2018-2020), la economia mostré un
crecimiento del 4.0% en 2018, seguido de una desaceleracion al 2.2% en 2019. La
pandemia de COVID-19 provoc6 una contraccion histérica del 11.1% en 2020.
Finalmente, en el tercer trimestre de 2023, la economia peruana se contrajo un 1%,
influenciada por una disminucién en la demanda interna (-2%) y una caida en la
inversion (-7.2%), agravada por los efectos del fenomeno de El Nifio costero (INEI,
2023).

En 2021, la actividad economica del Pert experimentd un crecimiento del 13.4%,
lo que represento un incremento del 0.9% en comparacion con los niveles de 2019.
Este desempefio posicioné al pais con la tasa de crecimiento mas alta entre las
seis principales economias de América Latina (Brasil, Chile, Colombia, México,
Argentina y Pert). Como resultado, el PBI del Pert super6 su nivel previo a la
pandemia (2019), siendo superado en este aspecto dentro del grupo solo por Chile
y Colombia (BCRP, 2021, p.1).
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Figura 1.

Producto bruto interno (variaciones reales) del Peru, 1994 — 2023.

15%

10% -

5% -

0% |

-5%

Efecto Covid-19 —»

-10% -
-10,9%
-15%

1 T T T 1 T T T T 1 T T T T T T T T T
1995 2000 2005 2010 2015 2020

—— Producto bruto interno (variaciones reales anualizadas)

Fuente: Elaboracion del autor

Durante 2023, la economia peruana registr6 una contraccion del 0.4% en su
producto bruto, resultado de multiples shocks externos e internos. Factores
sociopoliticos -especialmente protestas y blogueos viales en el primer semestre-
disruptaron cadenas productivas tanto en sectores extractivos (mineria) como
industriales (comercio, construccion). Paralelamente, perturbaciones climéaticas (El
Nifio, sequias meridionales y el ciclén Yaku) impactaron severamente actividades
primarias, particularmente agricultura, pesca y su transformacion industrial (BCRP,
2023).

Ingreso de gobierno

Los ingresos del gobierno han mostrado una tendencia creciente, pasando del 18%
del PBI en 1994 al 19.1% en 2024, con picos destacados en 2008 (22.2%) y 2012
(22.3%). En promedio, los ingresos gubernamentales representaron el 19.8% del

PBI durante el periodo analizado, ver figura 2.

19



Segun Cuba et al. (2006), durante 1980 al 2000:

Durante estas dos décadas, la economia peruana transité desde un fragil
equilibrio fiscal hacia una crisis fiscal abierta y un escenario de hiperinflacion,
para luego retomar un camino hacia un nuevo equilibrio fiscal igualmente
precario. ElI fendmeno hiperinflacionario impulsé la adopcién de cambios
radicales en el marco institucional, como la prohibicion de que el Banco

Central financiara al Gobierno. (p. 22)

En 2008, los ingresos corrientes del gobierno general mostraron un crecimiento,
alcanzando el 22.2% del PBI, cifra superior al 20.7% registrado en 2007. Asimismo,
el gasto no financiero del gobierno general experimentd una expansion,
aumentando del 16.0% al 17.2% del PBI (BCRP, 2008).

Figura 2.
Ingresos corrientes del gobierno general (porcentaje del PBI) del Pera, 1994 —
2023.
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Durante 2020, los ingresos corrientes del Gobierno General sufrieron una drastica
reduccion del 17.4% en términos reales, disminuyendo su participacion en el PBI
de 19.7% a 17.9%. Este deterioro fiscal obedecié principalmente a la fuerte
contraccion de la actividad econdmica producto de la pandemia, sumado a las
medidas de flexibilizacién tributaria adoptadas para mitigar el impacto en la liquidez
de las empresas y hogares. Dicha combinacion de factores provocé que el
coeficiente de ingresos corrientes como porcentaje del PBI alcanzara su nivel mas

bajo en diecinueve afos, marcando el peor registro desde 2001 (BCRP, 2020).

En 2023, los ingresos corrientes del Gobierno General registraron una disminucion
del 10.2% en términos reales entre 2022 y 2023, pasando del 22.1% al 19.8% del
PBI. Este retroceso se explica principalmente por la contraccion de la actividad
econdémica, la caida en los precios de los minerales de exportacion y los
hidrocarburos, asi como por la reduccién en el valor de las importaciones (BCRP,
2023, p.81)

Gasto de gobierno

El gasto de gobierno ha mostrado una tendencia creciente, pasando del 17.6% del
PBI en 1994 al 21.2% en 2023. En promedio, el gasto de gobierno fue del 19.5%

del PBI durante el periodo analizado, ver figura 3.

En el contexto de pandemia, el gasto del Gobierno General mostré6 un notable
crecimiento real del 12.8% durante 2020, elevando su peso en el PBI de 20% a
24.8%. Dicha expansion fiscal fue impulsada por el aumento del gasto corriente en
subsidios sociales, atencion médica ante el COVID-19, programas de reactivacion
productiva y la sostenibilidad de la politica salarial en Educacion y Salud (BCRP,
2020).
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Figura 3.
Gastos del gobierno general (porcentaje del PBI) del Pert, 1994 — 2023.
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En 2023, los gastos del Gobierno General disminuyeron un 4.1% en términos
reales, representando el 21.0% del PBI, lo que significa una reduccién de 1.0 puntos
porcentuales respecto a 2022. Esta caida refleja la disminucion del gasto asociado
a la emergencia sanitaria y los programas de reactivaciéon econémica vinculados al
COVID-19, asi como la reduccion de las transferencias corrientes destinadas a la
estabilizacion de los precios de los combustibles y de las subvenciones por el alza
de precios de los alimentos, como el bono alimentario y las ayudas a beneficiarios

de programas sociales (BCRP, 2021, p.88).

Inflacion

En el contexto peruano, la meta de inflaciéon se sitia en un rango del 1% al 3%,
medido a través del indice de Precios al Consumidor (IPC). Durante el periodo de
estudio (1994-2023), la tasa de inflacion mostré6 una tendencia decreciente,
disminuyendo del 15.4% al 2%. Ademas, la inflacion promedio durante este lapso
fue del 4.2%.
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Figura 4.
Inflacion (variacion del IPC) del Peru, 1994 — 2023.
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Analisis grafico de dispersién

El andlisis grafico presentado en la Figura 5 revela los vinculos estadisticos entre
las variables estudiadas. Los resultados indican una asociacion lineal positiva de
magnitud moderada entre el Producto Bruto Interno y dos indicadores clave: los
ingresos (r=0.354) y la tasa de inflacion (r=0.376). Asimismo, se identifica una

relacion negativa y moderada entre el crecimiento y el gasto (0,528).
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Figura 5.

Correlaciones entre el crecimiento y la politica fiscal
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Estadisticas descriptivas

La estadistica descriptiva es fundamental porque facilita la sintesis de la
informacion obtenida en una investigacion, permitiendo resumir grandes cantidades

de datos de forma concisa y comprensible.

Es asi que, el Producto bruto interno durante 1994 — 2023, han presentado una
variacion promedio de 4.31%, una desviacion estandar de 4.36%, con un valor
maximo y minimo de 13.4% y-10.9%, respectivamente; entre otros estadisticos.

Para mas detalle véase la tabla 1.
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Tabla 1.

Estadisticas descriptivas

PBI INGRESO INF GASTO
Media 4.316129 19.80645 4.154839 19.47419
Mediana 4 19.5 3.2 19.3
Maximo 13.4 22.3 15.4 24.6
Minimo -10.9 17.7 -0.1 17.1
Std. Dev. 4.364256 1.496871 3.457633 1.68364
Skewness -0.926088 0.357976 1.583888 0.94217
Kurtosis 6.384194 1.81892 5.336633 3.956536
Jarque-Bera 19.22429 2.463899 20.01394 5.768191
Probability 0.000067 0.291723 0.000045 0.055905
Suma 133.8 614 128.8 603.7
Sum Sq. Dev. 571.4019 67.21871 358.6568 85.03935
Observaciones 31 31 31 31

Fuente: Elaboracion del autor

Dada la situacion problematica existente, se plantea la siguiente interrogante: ¢ Cuél
es el impacto de las politicas econémicas en el crecimiento econdémico del Peru
periodo 20237

Por lo tanto, los problemas especificos son los siguientes: ¢ Cual es el impacto del
ingreso del gobierno en el crecimiento econémico peruano periodo 20237, ¢ Cual
es el impacto del gasto del gobierno en el crecimiento econémico del Peru periodo
20237 y ¢, Cuél es el impacto de la inflacién en el crecimiento econémico del Perd,
periodo 20237

En cuanto a la justificacion, es tedrica porgue tiene como propésito aportar a la
ciencia econdémica, dado que, mediante la teoria y conceptos basicos economicos
en la macroeconomia y el desarrollo econémico den evidencia que se permite
estudiar la variacion del crecimiento econémico con las politicas fiscales en Peru;
asimismo, tiene un enfoque social, ya que las politicas econdmicas, al influir en el
crecimiento econdémico, impactan en diversos aspectos socioeconomicos. Por
ejemplo, el crecimiento econOmico genera bienestar y favorece una mejor
distribucion del ingreso, lo que contribuye al desarrollo integral del pais. Ademas,
este estudio es de caracter practico, ya que cuenta con objetivos claramente

definidos que facilitan la identificacion de soluciones a los problemas planteados.
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Para poder dar respuesta a las interrogantes planteadas, se ejecutdé como objetivo
general: Determinar el coeficiente de determinacién de las politicas econdmicas en
el crecimiento econdémico del Peru, periodo 2023. En cuanto a los objetivos
especificos se ejecutaron los siguientes: Determinar el impacto del ingreso del
gobierno en el crecimiento econdmico peruano periodo 2023, Determinar el impacto
del gasto de gobierno en el crecimiento econdmico del Peru periodo 2023 y
Determinar el impacto de la inflacion en el crecimiento econdmico del Peru periodo
2023.
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ll.  REVISION DE LA LITERATURA

2.1. Bases teodricas cientificas

2.1.1 crecimiento econémico

Definiciéon

La literatura econOmica ofrece diversas perspectivas sobre el concepto de
crecimiento econdémico. Parkin et al. (2007), lo entienden como la variacion
interanual porcentual en la produccion agregada de bienes y servicios (p. 121).
Case et al. (2012), enfatizan su naturaleza expansiva, destacando que surge tanto
de la incorporacién de nuevos recursos como de mejoras en la productividad (p.
39). Desde un enfoque mas tedrico, Jiménez (2011), aborda el crecimiento como el

analisis de la trayectoria del producto potencial en el largo plazo (p. 14).

La conceptualizaciébn del crecimiento econdémico varia segun los enfoques
académicos. Clement (2015), lo plantea como un fenédmeno multidimensional
resultante de la interaccion entre factores estructurales vy politicas
gubernamentales, donde altas tasas de expansion generan mejoras en la calidad
de vida poblacional. Esta vision se complementa con la perspectiva temporal de
Monchon (1992), quien lo define como un proceso de incremento sostenido y
progresivo de la actividad productiva. Desde una Optica cuantitativa, Castillo (2011),
lo reduce a la variacion porcentual anual del PBI o PNB, enfatizando su medicion a

través de indicadores macroecondmicos convencionales.

Teoria keynesiana

“Keynes (1936), en su teoria general, demuestra que el crecimiento econoémico de
un pais esta estrechamente vinculado al sector externo, al incluir el comercio
exterior como un componente clave de la demanda agregada. Este factor se
convierte en un elemento fundamental para impulsar una mayor produccion

nacional” (Arismedi et al. 2017).
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Y = CONSUMO + INVERSION + GASTO PUBLICO + EXPORTACIONES — IMPORTACIONES

Mundell- Fleming IS- LM en economia abierta

El modelo Mundell-Fleming constituye una extension del esquema IS-LM
keynesiano, desarrollado inicialmente para el andlisis de economias sin sector
externo. Su construccion tedrica parte de la especificacion formal de los

componentes de la demanda agregada (DA):

DA=C+I+G ... (1)

El ingreso disponible esta en funcién del consumo de las familias, el cual se calcula

restando los impuestos al ingreso total del hogar:

C=CY-T)=C+c(Y-T)....(2)
Siendo:

Y: Ingreso
T: Impuestos
£* Consumo auténomo.

¢. Propension marginal a consumir

La curva IS representa la relacion inversa entre la tasa de interés real y el nivel de
produccion que garantiza el equilibrio en el mercado de bienes, manteniendo
fidelidad a los postulados fundamentales de la teoria keynesiana. En este enfoque,
el producto esta determinado por la demanda agregada, la cual se expresa en la
ecuacion basica del producto, que depende del consumo, la inversién, el gasto

publico y las exportaciones netas:

Y=C+I1+G+X— M. (3

Y=C(Y -T)+I(r)+ G + XM ...(4)
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La curva LM representa el equilibrio en el mercado monetario, donde se establece
una relacion funcional entre la tasa de interés real y el nivel de produccion. Este
equilibrio se deriva de la interaccion entre la oferta monetaria —determinada
exdgenamente por el Banco Central— y el nivel de precios, considerando ademas

la influencia de la tasa de interés nominal y la actividad econémica agregada.

o | =

= L(i*,Y) ..... (5)

El modelo Mundell-Fleming, como extension del esquema IS-LM para economias
abiertas, incorpora en su ecuacion de mercado de bienes dos relaciones
fundamentales: una correlacion positiva entre el gasto agregado y el nivel de
produccion, y una negativa entre la carga tributaria y el producto. Este marco tedrico
permite examinar el impacto de las herramientas fiscales —tanto el componente
del gasto publico como la politica impositiva— en la dinamica del crecimiento
econdémico. Para operacionalizar este analisis, el modelo parte de un conjunto de

premisas basicas que se especifican posteriormente:

a. Los precios nacionales son iguales a los extranjeros, siendo P = P* = 1,

por lo que el tipo de cambio nominal es igual al tipo de cambio real, e = q =

*

ep
P

b. No se espera inflacion, m = e = 0, por lo que la tasa de interés nominal es

Ae

. , . . A . .

igualalareal(i=r=i"=i"+ ?e), lo cual aplica solo si— = 0.
e

c. El tipo de cambio se ajusta en busqueda del equilibrio

d. Perfecta movilidad de capitales.

En consecuencia, el modelo Mundell-Fleming se expresa mediante las siguientes

ecuaciones:
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Y=CY—=T)+I(r)+G+XN(eY,Y")... (6)

o | =

= L(i*,Y) .....(5)

En un régimen de tipo de cambio flexible, los efectos de las politicas econdémicas
se manifiestan de forma diferenciada segun el instrumento utilizado: (1) la
expansion del gasto publico —con coeficiente positivo en la ecuacion de
demanda— estimula el nivel de produccién, mientras que (2) el aumento de
impuestos —con signo negativo — contrae el consumo y, consecuentemente, la
actividad econdmica. Cuando se implementa una politica fiscal expansiva via mayor
gasto, la curva IS experimenta un desplazamiento hacia la derecha, creando un
desequilibrio temporal en el mercado de bienes que induce un ajuste al alza en las
tasas de interés para recuperar el equilibrio simultaneo en ambos mercados

(monetario y de bienes).

No obstante, en condiciones de perfecta movilidad de capitales, la tasa de interés
doméstica permanece constante, pero atrae flujos financieros externos que
aprecian el tipo de cambio. Esta apreciacion cambiaria estimula las importaciones
y reduce las exportaciones. El consiguiente descenso de las exportaciones netas
neutraliza el efecto expansivo inicial, haciendo que la curva IS retorne a su posicion
de equilibrio original. En consecuencia, la politica fiscal expansiva resulta inefectiva
para estimular el producto, generando Unicamente presiones alcistas sobre el tipo

de cambio.

AG = — AXN

Un aumento impositivo contrae la produccién, desplazando la curva IS generando
un exceso de oferta en el mercado de bienes. En condiciones normales, este
desequilibrio reduciria las tasas de interés, pero bajo perfecta movilidad de
capitales, el ajuste ocurre via depreciacién cambiaria. Esta depreciacién estimula
la competitividad externa: aumenta las exportaciones, reduce las importaciones vy,
en consecuencia, eleva las exportaciones netas, compensando parcialmente el

efecto contractivo inicial de los impuestos.
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La expansion de las exportaciones netas contrarrestar el desplazamiento inicial de
la curva IS, restableciendo el nivel de produccion original. Este mecanismo de
ajuste demuestra que, en un régimen de tipo de cambio flexible con movilidad
perfecta de capitales, las medidas fiscales contractivas (como alzas impositivas)
son neutrales sobre el producto a mediano plazo, aunque generan una apreciacion

cambiaria sostenida.

—AT = AXN

En un régimen de tipo de cambio fijo, la autoridad monetaria debe intervenir
activamente en el mercado de divisas mediante operaciones de compra y venta de
reservas internacionales para garantizar la estabilidad cambiaria. Bajo el supuesto
de perfecta movilidad de capitales —que iguala la tasa de interés doméstica (i) con
la internacional (i*)— el modelo IS-LM adopta la siguiente formulacion:

Y=CY —=T)+I1({*")+G+XN@EY, Y ... (7)

s R*+CI
=L{INY)=—— ... (8

SN

Donde; e representa el tipo de cambio fijo, R* son las reservas internacionales

y ClI corresponde al crédito directo.

Una politica fiscal expansiva (aumento del gasto publico) desplaza la curva IS a la
derecha, incrementando la produccién y elevando las tasas de interés, lo que atrae
capitales. Para mantener el tipo de cambio fijo, el banco central compra divisas,
expandiendo la oferta monetaria y desplazando la LM a la derecha hasta recuperar
la tasa de interés inicial. Esto genera un aumento final del producto equivalente al
incremento del gasto, evidenciando la total efectividad de la politica fiscal bajo tipo

de cambio fijo.
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Una politica fiscal contractiva mediante aumento de impuestos desplaza la curva IS
hacia la izquierda, reduciendo el nivel de produccién y generando presion a la baja
sobre las tasas de interés. Para mantener la paridad cambiaria fija, el banco central
vende reservas internacionales, contrayendo la base monetaria y desplazando la
curva LM hacia la izquierda hasta restablecer el equilibrio. El resultado final muestra
una contraccion del producto cuya magnitud corresponde exactamente al

incremento impositivo inicial.

2.1.2 Politica fiscal

Definicién

Segun Clerck & Wickens (2015), la politica fiscal consiste en la utilizacion del nivel
y la estructura de los gastos e ingresos del gobierno con el objetivo de alcanzar
metas como la estabilizacion econdmica, la reasignacion de recursos y la

redistribuciéon del ingreso nacional.

Céardenas (2017), conceptualiza la politica fiscal como un instrumento estatal
multifuncional que cumple tres propositos esenciales: la estabilizacion de los
agregados macroeconomicos, la redistribucién de recursos econdémicos, y la

gestion de la actividad productiva (p. 28).

Urdaneta et al. (2018), afirma que las politicas fiscales “son herramientas de gestion
publica empleadas por los estados para controlar y orientar la actividad econémica

de un pais, permitiendo alcanzar los objetivos establecidos por el Estado” (p. 96).

La politica fiscal como herramienta de gestibn ha experimentado
fluctuaciones. Antes de 1930, predominaba la teoria del Estado limitado y el
enfoque laissez-faire. Sin embargo, tras el colapso de la Bolsa y la Gran
Depresion, los responsables de politicas promovieron un rol mas activo del
Estado. Mas tarde, muchos paises redujeron el tamafio y las funciones del
Estado, otorgando a los mercados un papel mas destacado en la asignacion
de bienes y servicios. En la actualidad, frente a la crisis financiera, ha
resurgido el apoyo a una politica fiscal mas activa e intervencionista. (Horton
& Asmaa, 2009, p.1)
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Dimensiones

a. Ingreso de gobierno

El MEF (2024), define estos recursos como aquellos generados tanto por el
gobierno central como por las deméas entidades del sector publico.
Complementariamente, BCRP (2024), especifica que corresponden a flujos de
caracter periddico que incluyen tanto las recaudaciones impositivas como aquellas

de origen no tributario, las cuales conforman la base de financiamiento estatal.

b. Gasto gobierno

El MEF (2024), define los gastos publicos como las erogaciones que realizan las
entidades estatales mediante sus asignaciones presupuestarias, destinadas a
financiar operaciones corrientes, inversiones y el pago de obligaciones de deuda.
Estos fondos buscan cubrir tanto la provision de servicios publicos como el

cumplimiento de los objetivos institucionales del gobierno.

La politica fiscal consiste en la utilizacion del gasto publico y los impuestos
para influir en la economia. Los gobiernos suelen emplearla con el objetivo
de fomentar un crecimiento econémico soélido y sostenible, asi como para

reducir los niveles de pobreza. (Horton & Asmaa, 2009, p.1)

Politica fiscal segun su relacion con el ciclo econémico:

Politica fiscal prociclica

La politica fiscal prociclica se distingue porque, durante los periodos de expansion
econdmica, el gasto publico aumenta sin generar ahorro, y en las fases de recesion,

el gobierno reduce el gasto o recurre al endeudamiento. (Krugman, 1997)
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Politica fiscal anticiclica

La politica fiscal anticiclica consiste en la implementacién de medidas expansivas
(reduccion de impuestos o aumento del gasto publico) durante fases recesivas del
ciclo economico, con el proposito de atenuar tanto la intensidad como la

persistencia de la contraccion econémica (Krugman, 1997).

Modelo de Barro con gasto publico e impuesto

Barro desarrolla un modelo de crecimiento endégeno donde el gasto publico y la
politica tributaria funcionan como determinantes fundamentales, sustentado en el
principio de optimizar la eficiencia econémica y la productividad marginal del gasto

estatal.

Segun Sala (2000), Barro & Sala (2004) y Jiménez (2011), se parte del modelo cobb

douglas:

Y = AK%G'™%, siendo0< a<1

En la especificacion del modelo:

Y: representa el producto agregado

A: denota el factor tecnologico

K: corresponde al stock de capital fisico
G: refleja el componente de gasto publico

El analisis se realiza en términos per capita, dividiendo cada variable por el tamafio

poblacional (L) para obtener:

Y AK*G
L L
Y AK%G'™@
L leria
K a G 1-a
=4 (=) (=
y (L) (L)
y = Akagl—a
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El modelo incorpora la siguiente ecuacion de distribucion para analizar la

asignacion de recursos:
Y=C+S
Y=C+1
C+S=C+1

S=1

S 1
L L

Con el supuesto de economia cerrada:

Donde:

s: ahorro per capita i: inversion per capita

El modelo establece la siguiente dinamica de acumulacion de capital:

Kt = Kt—l +I _6Kt
Kt _Kt—l = 1 _6Kt
AKt = I _6Kt

AKt + th = I
En términos per capita es el siguiente:

I AK, + 6K,
L L
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i = Ak + 6k

Siendo: 0<s < 1;

S=s(Y)
<3
S =Sy

Al sustituir las ecuaciones, en un modelo de economia cerrada
sy = Ak + 6k

sAk*gl~® = Ak + 6k

o (Ok\ 1
Ak = (?) gr¢
Con el supuesto neoclasico:
y = AK¢
oky 1
y= (?) g ¢
1
sy = 6k ——

Recordando el equilibrio de presupuesto del gobierno:

T =G
T G
L L
t =g
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Se obtiene finalmente la ecuacion final del modelo:

La ecuacion revela que el crecimiento econémico per capita depende del gasto
publico y la carga impositiva, ambos medidos per capita. El gasto muestra un efecto
favorable sobre el crecimiento, indicando una correlacion positiva, mientras que los
impuestos presentan un efecto adverso, demostrando una relacién negativa con el

desempefio econémico.

2.1.3 Inflacién

Chen (2019), conceptualiza la inflacibn como un fendmeno econdémico
caracterizado por el incremento sostenido y generalizado en el nivel de precios de

los bienes y servicios que conforman la canasta basica de una economia.

EI BCRP (2024), define la inflacion como el incremento sostenido en el nivel general
de precios de una economia, lo que genera una disminucién progresiva del poder
adquisitivo de la moneda. Este indicador se cuantifica tipicamente mediante el
cambio porcentual del indice de Precios al Consumidor (IPC).

El INEI (2021), conceptualiza este indicador como una métrica fundamental para
evaluar la dinamica inflacionaria a nivel nacional. Desde una perspectiva
macroeconomica, lo define como el crecimiento sostenido y generalizado en los

precios de los bienes y servicios que conforman la estructura productiva de un pais.
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La teoria cuantitativa del dinero

Se parte de la dicotomia clasica que afirma que las variables reales se
originan en el ambito real de la economia, en cuanto a las variables
nominales estan relacionadas con el ambito monetario. Esta premisa implica
que, a largo plazo, la cantidad de dinero no tiene un impacto en la
produccion, lo que lleva a asumir la neutralidad del dinero en el largo plazo.
Esta teoria tiene su base en la formulacion inicial de Irving Fisher y
posteriormente se ve reforzada con los aportes de Milton Friedman, dicha
teoria impone una relacién directa entre la cantidad de dinero y el nivel de

precios (De Gregorio, 2007).

La ecuacion es la siguiente:
MxV=PxY
Donde:

V: velocidad del dinero
M: cantidad de dinero
Y: PBI real

P: nivel de precios

En caso de que la economia opere en pleno empleo y la velocidad del dinero se
mantenga constante, cualquier cambio en la cantidad total de dinero tendra un
impacto directo en los niveles de precios. En otras palabras, se puede anticipar la
presencia de inflacion si la oferta de dinero aumenta mas rapido que la demanda
por dinero. Milton Friedman sugiere la implementacion de una regla que mantenga
un crecimiento constante en la cantidad de dinero, alineada con el objetivo de

controlar la inflacion.
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2.2. Antecedentes

Antecedentes internacionales

Solihin & Wardana (2023), en su estudio “¢ Las politicas gubernamentales impulsan

la convergencia del crecimiento econdémico? Evidencia de Java Oriental, Indonesia”

Su objetivo es examina la convergencia del crecimiento econdémico en Java
Oriental, Indonesia, de 2010 a 2019 y explora la influencia del gasto
gubernamental en educacion, salud y sector de capital en la convergencia
del crecimiento econdmico. Al considerar la dependencia espacial entre
regiones, el resultado no muestra pruebas solidas de convergencia de
ingresos regionales en Java Oriental. Ademas, esta investigacion afirma la
presencia de un efecto de derrame del gasto publico en educacion y sector
de capital sobre el crecimiento del ingreso regional. En particular, un mayor
gasto gubernamental en el sector educativo en una regioén podria estimular
un mayor crecimiento econémico de sus regiones vecinas. Por el contrario,
un mayor gasto publico en el sector de capital en una regién puede reducir

el crecimiento econémico de las regiones circundantes.

Arroyo et al. (2023), en su trabajo titulado “Volatilidad de la politica fiscal y

crecimiento en los mercados emergentes y las economias en desarrollo”

Este trabajo analiza la volatilidad de la politica fiscal en una amplia muestra
de paises, con especial atencidn a los mercados emergentes, las economias
en desarrollo y los paises exportadores de materias primas durante el
periodo 1990-2021. Los resultados indican que la politica fiscal ha
presentado una mayor volatiidad en los mercados emergentes y las

economias en desarrollo en comparacion con las economias avanzadas.
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Tilahun (2022), en su articulo titulado “¢La politica fiscal estimula el crecimiento

econdémico en Etiopia? Enfoque ARDL”

Con el proposito de proporcionar una perspectiva general del debate reciente
y sentar las bases para investigaciones futuras, este trabajo aplico técnicas
de series de tiempo y un modelo empirico riguroso para analizar la relacion
entre los distintos componentes de la politica fiscal y el crecimiento
econOémico en Etiopia, utilizando datos anuales durante un periodo de 35
afos. Se implementoé la metodologia de estimacion de rezagos distribuidos
autorregresivos (ARDL). Los resultados de las pruebas de limites
confirmaron la existencia de una relacién de largo plazo entre las variables.
Al desglosar el gasto publico en categorias productivas e improductivas, y
los ingresos fiscales en distorsionadores y no distorsionadores, el estudio
determind que el gasto improductivo y los ingresos fiscales no
distorsionadores eran neutrales para el crecimiento, en linea con lo que
predice la teoria econémica. Asimismo, se encontro que el gasto productivo
tiene un impacto positivo en el crecimiento, mientras que se evidencié un

efecto adverso en el crecimiento asociado a los impuestos distorsionadores.

Popescu & Diaconu (2021), en su articulo titulado “Gasto publico y crecimiento

econdémico: un andlisis de cointegracion en Rumania”

Al examinar la relacién entre el gasto publico y el crecimiento econémico en
Rumania durante el periodo 1995-2018, con el propésito de contrastar las
teorias de Wagner y Keynes, se utiliz6 una muestra de 96 observaciones
semestrales. Se aplicé el enfoque de cointegracion de Johansen para
analizar el largo plazo y la prueba de causalidad de Granger para el corto
plazo. Los resultados mostraron una relacion de doble causalidad entre el
gasto publico y el crecimiento econémico en el corto plazo. Sin embargo, no
se encontré evidencia de una relacion significativa entre estas variables en

el largo plazo.
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Tan et al. (2020), en su articulo titulado “Los impactos de monetario y politicas

fiscales sobre crecimiento econémico en Malasia, Singapur y Tailandia”

Este estudio examina la relacion de largo plazo entre las politicas monetarias
y fiscales y su impacto en el crecimiento econémico en Malasia, Singapur y
Tailandia, utilizando datos desde el primer trimestre de 1980 hasta el primer
trimestre de 2017 bajo el enfoque de rezagos distribuidos autorregresivos
(ARDL). Los resultados obtenidos son estables y robustos, ya que todos los
modelos presentan conclusiones consistentes. Ademas, los hallazgos
revelan que la politica monetaria tiene un efecto mas significativo en el
crecimiento econémico en Malasia y Singapur, mientras que la politica fiscal

resulta mas efectiva para impulsar el crecimiento econémico en Tailandia.

Antecedentes latinoamericanos

Legal (2023), en su articulo titulado “politica fiscal y crecimiento econémico en

Paraguay: Un analisis de los altimos 40 afios (1980 — 2021)”

La investigacion utilizé un enfoque longitudinal no experimental y un modelo
economeétrico fundamentado en la técnica de Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO) para examinar los datos. Los principales hallazgos revelan que el
gasto publico no tiene un impacto favorable sobre el crecimiento econémico,
mientras que la recaudacion fiscal muestra un efecto positivo y la deuda
publica genera un impacto adverso. Estos resultados constituyen un aporte
significativo al campo de la literatura econdémica y ofrecen insumos

relevantes para optimizar el disefio de politicas publicas.
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Yapu (2022), titulada “Politica fiscal y crecimiento econdmico: evidencia de efectos

cambiantes en el tiempo para Bolivia (1990-2021)”

El estudio tuvo como objetivo analizar los efectos de la politica fiscal en el
crecimiento econdmico de Bolivia y como estos han evolucionado. Se
empled un enfoque cientifico-cuantitativo, utilizando modelos de vectores
autorregresivos (VAR) con técnicas como los SVAR (Vectores
Autorregresivos Estructurales) y BVAR (Vectores Autorregresivos
Bayesianos). Los resultados mostraron que un aumento del gasto total tiene
un impacto positivo sobre la actividad econémica, con un coeficiente de 1.26
unidades monetarias en el primer periodo, 0.72 unidades monetarias
después de un afio y 0.84 unidades monetarias al cabo de dos afos. Por el
contrario, un incremento en los impuestos generd un efecto negativo en la
economia, reduciéndola en 0.66 unidades monetarias en el primer periodo,
0.63 unidades monetarias después de un afio y 0.57 unidades monetarias al
finalizar el segundo afio. Estos hallazgos evidencian que el gasto publico
estimula el crecimiento econémico, mientras que los impuestos tienden a

deprimirlo.

Mogro & Gaona (2021), en su articulo “Ciclicidad de la politica fiscal en Ecuador”

Su objetivo fue encontrar nueva evidencia empirica respecto de la ciclicidad
de la politica fiscal en Ecuador entre 1982 y 2018, adicionalmente se divide
el analisis en antes y después de la dolarizacion. Se utiliza los métodos de
Minimos Cuadrados Ordinarios y Minimos Cuadrados Ordinarios Dinamicos
y se estimaron los coeficientes de ciclicidad para un set de variables fiscales
como: tasa de crecimiento real del gasto del gobierno, consumo del gobierno,
gasto de capital del gobierno, ingresos no petroleros y balance primario. Los
resultados muestran que la politica fiscal es pro-ciclica pero
proporcionalmente menor a las fluctuaciones del PIB solo en la tasa de
crecimiento real del consumo del gobierno, mientras que en el resto de

variables no se encontr6 evidencia robusta.
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Rios (2020), en su investigacion titulada “Efectos de la politica fiscal en el

crecimiento econémico de Bolivia. Periodo 2006 — 2018

El estudio tuvo como objetivo principal evaluar el efecto de la politica fiscal
en el crecimiento econémico de Bolivia durante el periodo 2006-2018. Para
ello, se aplic6é un modelo econométrico de Vectores Autorregresivos
Estructurales (SVAR), utilizando una muestra de 52 observaciones. El
disefio de investigacion fue de tipo descriptivo, correlacional y causal. Entre
los resultados obtenidos, se destaca un impacto positivo del gasto publico
sobre el crecimiento del PBI, mientras que un aumento en los impuestos,
representado por los ingresos tributarios y las transferencias corrientes,
redujo la actividad econdmica del pais. Asimismo, se identificé que la politica
fiscal en su conjunto explica un 2.7% del crecimiento econdémico, influencia
atribuida principalmente al incremento en la inversibn puablica en

infraestructura y edificaciones.

Morejon & Manobanda (2019), en su articulo “Politica fiscal y su influencia en el

desarrollo econémico: caso Ecuador”

El objetivo es analizar como afectan dichas decisiones en el camino del
desarrollo del Estado, el mismo se realizard bajo una metodologia
exploratoria a través de una estricta revision bibliografica, busca normar y
reglamentar las actividades, en lo que se refiere al ingreso de recursos
requeridos tanto para el gasto publico como para los programas de inversion
o de obras, sin embargo, el pilar fundamental de recaudacién en el pais es
la parte de impositiva por medio del ente tributario. Es evidente que el manejo
de la politica fiscal tiene sus impactos en la economia ecuatoriana, tanto en
las variaciones y estabilidad de precios, como en el empleo, el desarrollo
econdmico, y hasta el poder adquisitivo de las familias, siendo esto las

variables mas representativas de la politica macroecondmica del pais.
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Antecedentes nacionales

Herrera (2025), en su investigacion titulada “Politica fiscal y crecimiento econémico
en el Perq, 2024

El objetivo principal de la investigacion fue evaluar el impacto de la politica
fiscal en el crecimiento econdémico del Peru, analizando especificamente la
influencia de los ingresos tributarios y el gasto publico en la actividad
econdmica nacional. El estudio se enmarco6 en un enfoque cuantitativo, con
un disefio no experimental de caracter descriptivo. La poblacion analizada
incluyd registros estadisticos de crecimiento econémico y politica fiscal
desde el segundo trimestre de 2007 hasta el cuarto trimestre de 2019, con
una proyeccion extrapolada hasta 2024. Para estimar los impactos, se
empled un modelo de vectores autorregresivos (VAR), cuyos resultados
revelaron que el gasto publico tiene un efecto inmediato, pero no sostenido,
sobre la demanda agregada. Por otro lado, los ingresos tributarios mostraron
un impacto moderado y mas prolongado, aunque ninguno de estos factores
ejercio una influencia significativa mas alla de un afio. Se concluye que los
ingresos tributarios tienen un impacto sostenido en el crecimiento
econdémico, mientras que el gasto publico influye de manera inmediata pero
transitoria, evidenciando efectos diferenciados de la politica fiscal sobre la

variable dependiente.

Mufioz (2024), en su investigacion titulada “Politica fiscal y crecimiento econémico
peruano, 2012-2022”

Esta investigacién tuvo como objetivo principal determinar la vinculacion
entre las variables fiscales y el desempefio macroeconémico en el contexto
peruano. Mediante un disefio metodoldgico cuantitativo con enfoque
deductivo, se examinaron series temporales de indicadores fundamentales:
PBI, gasto gubernamental, stock de deuda soberana y recaudacion
tributaria. La estrategia analitica combiné revision documental sisteméatica
con herramientas econométricas avanzadas, especificamente modelos de
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regresion lineal multiple y tests de causalidad segun el enfoque de Granger.
Los resultados mostraron que el crecimiento econémico se vio impulsado
por las politicas fiscales aplicadas durante el periodo analizado, revelando
una relacién significativa y bidireccional entre el gasto publico y la deuda
publica con el crecimiento econémico, mientras que los ingresos fiscales
presentaron una relacion unidireccional. Se concluye que las politicas
fiscales han desempefiado un papel fundamental en la economia peruana,
especialmente durante la crisis del COVID-19, aunque se resalta la

necesidad de mantener un equilibrio para garantizar la sostenibilidad fiscal.

Perez (2024), en su investigacion titulada “politica fiscal y crecimiento econémico

en el Peru durante el periodo 2000-2023”

El estudio tuvo como objetivo analizar cémo la politica fiscal, desglosada en
gasto publico e impuestos, influyd en el crecimiento econémico del Peru
durante el periodo 2000-2023. Para ello, se adoptd un disefio de
investigacion explicativo-causal con enfoque cuantitativo y método
hipotético-deductivo. Se implementé un modelo de Vectores Autorregresivos
Estructurales (SVAR) basado en la metodologia de Blanchard y Perotti. Los
resultados demostraron que la politica fiscal es un factor significativo para
impulsar el crecimiento econdémico, mostrando un impacto positivo a través
del gasto publico y un efecto negativo mediante el manejo de los impuestos

durante el periodo analizado.
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Segun Pujupat (2023), en su tesis titulada “Impacto de las politicas econémicas en

el crecimiento economico del Peru en el periodo 2012 — 2019”

El objetivo es estudiar la importancia de los instrumentos de la politica
econdmica en el PIB, un asunto muy debatido por los economistas de todo
el mundo, dada su relevancia para afectar las vidas de todos. En lo
especifico, el estudio responde a la necesidad de encontrar el efecto de los
instrumentos de politica econdmica monetaria (tasa de referencia de la
politica monetaria) y fiscal (gasto publico de capital) en el desempefio del
PIB peruano durante el periodo 2012T1 — 2019T4. En este sentido, para el
abordaje del objetivo de estudio, se emple6é una metodologia econométrica
sustentada en la Metodologia de Vector de Correccion del Error (VECM). Los
datos, con periodicidad trimestral y que se emplearon en este estudio, han
sido proporcionados por el Banco Central de Reserva del Perd. En suma, los
resultados sostienen que la mayor parte de la varianza en el PIB del Peru

esta explicada por las innovaciones en la misma variable.

Delgado & Moran (2022), en su investigacion titulada “Politica fiscal y crecimiento

econdmico en el Perd 2001 — 2016”

El objetivo de la investigacion fue analizar la relacion entre la politica fiscal y
el crecimiento econdmico. El estudio se enmarco en un tipo de investigacion
correlacional, con un disefio no experimental y longitudinal. Los resultados
mostraron una correlacién muy alta entre el Producto Bruto Interno (PBI) y
los ingresos publicos, con un coeficiente de correlacién de r = 0.998 y un
valor de p = 0.0, lo que indica que, a mayores ingresos publicos, mayor es
el crecimiento del PBI. Ademas, se evidencié una relacién significativa entre
el gasto publico y el crecimiento econémico. En conclusién, los hallazgos
demuestran que existe una relacion significativa entre la politica fiscal y el

crecimiento econémico en el Peru.
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Segun Saldarriaga (2021), en su tesis titulada “Impacto de la politica fiscal en el

crecimiento econémico del Peru, Periodo 2000-2016”

Tiene como objetivo determinar el impacto de la politica fiscal en el
crecimiento economico del Pera periodo 2000 — 2016. Para corroborar la
hipotesis de estudio, es decir, si la politica fiscal ha tenido un impacto positivo
en el crecimiento econémico del Peru periodo 2000 — 2016. En cuanto a la
metodologia se utilizd el método de minimos cuadrados ordinarios (MCO)
determindandose un modelo de regresion multiple, tal es asi que la
investigacion tiene un enfoque cuantitativo, correlacional, no experimental y
longitudinal. El resultado de la investigacion comprobé la hipétesis
planteada, puesto que existe una relacion directa y significativa entre el PBI
y la politica fiscal, esta ultima variable ha sido medida a través del gasto e
ingreso publico, las cuales se han determinado en el modelo respectivo. Se
concluye que la variable politica fiscal de acuerdo con los resultados
obtenidos tiene una significancia alta y positiva respecto al crecimiento

econdmico.

2.3. Definicion de términos basicos

Crecimiento econdmico

Felipe (2004), conceptualiza el crecimiento econémico como la expansion continua
y sostenida de la capacidad productiva de una nacion, cuantificable mediante el
incremento del PBI observado en escalas temporales plurianuales o incluso

decenales.

Impuestos

Segun el BCRP (2024), los impuestos son tributos cuyo pago no genera una
retribucion directa por parte del Estado hacia el contribuyente. Los ingresos
recaudados a través de este mecanismo constituyen la recaudacion tributaria. En

el Perq, los impuestos se categorizan en: impuesto a la renta, impuesto general a
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las ventas, impuesto selectivo al consumo, impuesto a las importaciones y otros

tributos adicionales.

Politica fiscal

El BCRP (2024) define la politica fiscal como el conjunto de acciones
gubernamentales destinadas a regular la actividad econdmica, afectando variables
clave como precios, produccion, inversion y empleo. Esta herramienta actua de
manera contraciclica, aplicando medidas restrictivas (ahorro fiscal) durante fases
de expansion y medidas expansivas (mayor gasto o reduccion de impuestos) en

periodos de recesion, con el fin de estabilizar la economia.

Politica monetaria

La politica monetaria regula la cantidad de dinero en circulacion para mantener la
estabilidad econdémica. Para lograrlo, las autoridades monetarias ajustan las tasas

de interés e intervienen en los mercados financieros. (MEF, 2023)

Politica fiscal anticiclica o contraciclica

Duncan (2016), una politica fiscal se considera contraciclica cuando el gobierno
incrementa el gasto publico (en consumo e inversion) o disminuye los impuestos
durante periodos en los que el Producto Bruto Interno (PBI) se encuentra por debajo
de su nivel de tendencia, y actla de manera opuesta (reduce el gasto o aumenta
los impuestos) cuando el PBI supera dicho nivel.
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. MATERIALES Y METODOS

3.1. Formulacién de hipotesis

3.1.1. Hipotesis general

Ho: El efecto de las politicas economicas es significativo en el crecimiento

econdmico peruano periodo 2023.

3.1.2. Hipotesis especificas

Ho: El efecto del ingreso del gobierno es negativo y significativo en el crecimiento

econdémico peruano periodo 2023.

Ho: El efecto del gasto de gobierno es positivo y significativo en el crecimiento

econdémico peruano periodo 2023.

Ho: El efecto de la inflacion es negativo y significativo en el crecimiento econémico

peruano periodo 2023.

3.2. Tipo y disefio de investigacion

Tipo de investigacion
a. Cuantitativa

La investigacion adopta un enfoque cuantitativo al emplear métodos numeéricos,
verificacion de hipétesis y técnicas estadisticas para validar teorias. Como sefala
Monje (2011), este método sigue "un procedimiento riguroso y metddico que implica
etapas secuenciales, fundamentado epistemologicamente en los principios

positivistas” (p.11).
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Es cuantitativa porque las variables que se usaron “ingreso publico, gasto publico,
inflacion y crecimiento econdmico” son medibles y seran contrastadas a traves de

la informacién cuantitativa.

b. Correlacional

Segun Hernandez et al. (2014), un estudio se clasifica como correlacional cuando
su proposito central es medir el nivel de relacién estadistica existente entre
multiples variables, conceptos o categorias dentro de un grupo de analisis

determinado.

Por tanto, es de caracter correlacional porque mide la asociacion entre la politicas

econdmicas y el crecimiento econémico.

c. Explicativa

Este tipo de investigacion busca establecer las razones o causas que originan un
fendbmeno, analizando las relaciones de causa y efecto para comprender su

naturaleza y situacion actual.

Disefio de investigacion

a. No experimental

segun Iglesias (2014), menciona que:
Un estudio no experimental no se construye ninguna situacion, sino que se
observan situaciones ya existentes, por lo tanto, las variables a estudiar no
se manipulan deliberadamente. Lo que se hace en la investigacion no

experimental es observar fenébmenos tal y como se dan en su contexto

actual, para después analizarlo.
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Por tanto, nuestra investigacion sera no experimental, debido que solo se analizo
los resultados y no se influye en ellos, ademas, no se manipulan las variables de

estudio.

b. Longitudinal

Los disefios longitudinales se caracterizan por recolectar datos en diferentes
periodos para asi poder estudiar y analizar su evolucion en el periodo de
estudio, como también para aplicar inferencia estadistica y poder conocer
sus causas Yy efectos que originan las tendencias de las variables.
(Hernandez et al. 2014)

Por lo tanto, nuestra investigacion sera longitudinal debido a que se estudia
variables a través del tiempo, comprendidas desde 1994 — 2023.

3.3. Poblacion y muestra

Poblacién

Segun Arias (2006), define que “la poblacién de estudio comprende la totalidad de
elementos, finitos o infinitos, que poseen caracteristicas en comun y a los que se

aplicaran las conclusiones obtenidas en la investigacion” (p.81).

El universo de estudio comprende datos anuales de cuatro variables
macroecondémicas clave: recaudacion fiscal, erogaciones publicas, indice
inflacionario y tasa de crecimiento del PBI, obtenidas de fuentes oficiales publicadas
por el Banco Central de Reserva del Perd. Ademas, de dos variables dummy para
los afios 2020 y 2021.

Muestra

Segun Arias (2006), la muestra representa una porcion estadisticamente
significativa y acotada, extraida metodologicamente de la poblacion objeto de

estudio (p.83).
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Se utilizaron como muestra las series estadisticas para el periodo del 1994 — 2023

trimestralmente, obteniendo 31 observaciones.

3.4. Técnicas e instrumentos

Técnicas

Se utilizaron pruebas estadisticas para validar los modelos econométricos: Test de
White (heterocedasticidad), pruebas de normalidad (Jarque-Bera), prueba de
multicolinealidad (Factor Inflacion de varianza) y pruebas de autocorrelacion
(Durbin Watson). Ademas, se aplico cointegracion al modelo. Esto asegura la

validez y correcta interpretacion de los resultados.

Instrumentos

En este estudio, se utilizaron herramientas informéticas especializadas para el
andlisis de datos y la implementacién de modelos econométricos. En particular, se
empled el software EViews para el procesamiento de series temporales, la
estimacion de modelos y la aplicacion de pruebas econométricas requeridas.
Ademas, se hizo uso del programa Excel para la organizacion y gestion de los
datos, asi como para la elaboracién de gréaficos y tablas que simplifiquen la
visualizacion y el andlisis de los resultados. Estas herramientas garantizaron un
manejo eficiente, preciso y detallado de la informacion, optimizando el proceso de

investigacion.

3.5. Procesamiento y analisis

Procesamiento

En el andlisis de datos de la investigacion, se recurrié a las series estadisticas
proporcionadas por el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP). Para llevar a
cabo correlaciones y evaluar las hipétesis planteadas, se utilizé el software EViews.
Asimismo, se empled Excel para la creacion de cuadros, tablas y graficos

estadisticos que facilitaron la presentacion de los resultados. Ademas, se revisaron
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las memorias del BCRP con el objetivo de examinar en profundidad los eventos

relevantes ocurridos durante el periodo de estudio.

Andlisis

Los resultados obtenidos a partir del andlisis de los datos permitieron confirmar la
hipotesis de la investigacion. Esto facilitara responder a las preguntas planteadas y
generar las conclusiones del estudio, ademas de posibilitar la comparacién con

investigaciones similares.

3.6. Planteamiento del modelo economeétrico

Modelo econdmico

El proposito de la presente investigacion es determinar el efecto de la politica
econdémicas en crecimiento economico peruano periodo 2023, con frecuencia

anual.

En base al modelo de Keynes con economia abierta y el modelo de barro con gasto

e impuesto, se plantea la siguiente funcion:

PBI = f(IP,GP,INF, Dy)
Donde:

PBI: producto bruto interno (variable proxy del crecimiento econémico)
IP: Ingreso publico

GP: Gasto publico

INF: Inflacion

Dy: Dummy (2020 y 2021)

Modelo econométrico

Gujarati & Porter (2010), destacan que el estimador de minimos cuadrados
ordinarios (MCO) posee cualidades estadisticas O6ptimas que explican su

predominio como técnica estdndar en modelamiento economeétrico.
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Para corroborar la hipotesis general se aplica un modelo lineal multiple, es asi que

determinaremos las variables que influyen en el crecimiento econdémico.

PBI = f(IP,GP,INF,Dy)
PBI = By — 141G + $,GG — S3INF + B4 * Dummy2020 + S5 * Dummy2021 + u,
Donde:

PBI: Producto Bruto Interno (variaciones anualizadas reales)
IP: Ingreso del gobierno general (porcentaje del PBI)

GP: Gasto del gobierno general (porcentaje del PBI)

INF: Inflacion (variacion porcentual)

Dy: Dummy 2020 y 2021

u,: término de error estocastico.

B1, B3, B <0y B2, 5> 0

Interpretacion de los coeficientes:

B, Es el intercepto del modelo.

B, < 0: Los ingresos corrientes del gobierno general se financian principalmente a

través de impuestos. Si el gobierno decide aumentar los impuestos para
incrementar sus ingresos, esto puede reducir el ingreso disponible de las familias y
las utilidades de las empresas. Una mayor carga tributaria puede desincentivar el
consumo privado y la inversion, lo que frena la actividad econémica y, por ende, el

crecimiento del PBI.

_ PBI

,Bl—F<O

B, > 0: Si el gasto del gobierno general se dirige a inversiones productivas
(infraestructura, educacion, salud, innovacion), se espera un impacto positivo en el
crecimiento econdmico, ya que estos gastos pueden aumentar la productividad y la

capacidad productiva del pais.

PBI

ﬂ2=ﬁ>0
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B, < 0: La inflacion reduce el poder adquisitivo de los consumidores, desalienta la

inversion y aumenta la incertidumbre econémica, lo que frena el crecimiento.

__ PBI

_ﬁ<0

B3
Heterocedasticidad

Wooldridge (2009), sefala que la heterocedasticidad (incumplimiento de
homocedasticidad) ocurre cuando la varianza del error difiere segun los valores de
las variables independientes, invalidando las pruebas estadisticas estandar (F, T)
e intervalos de confianza en MCO. A diferencia de omitir variables relevantes -que
sesga estimadores-, la heterocedasticidad no afecta la consistencia de los

coeficientes MCO.
Hipotesis de heterocedasticidad.

H,:var(y;/x;) = 0% — presencia de homocedasticidad

Hi:var(y;/x;) # 0® — presencia de heterocedasticidad

PRUEBA DE NORMALIDAD

El objetivo de esta prueba es verificar si los residuos del modelo se distribuyen
normalmente, utilizando el método grafico del histograma de normalidad junto con
las estadisticas de Jarque-Bera (J-B).

Hipotesis de normalidad

H,: Existe una distribuciéon normal en los residuos

H;: No existe una distribucion normal en los residuos
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MULTICOLINEALIDAD

Damodar y Porter (2010) explican que el concepto original de multicolinealidad
aludia especificamente a la existencia de dependencia lineal exacta entre algunas

o todas las variables independientes incluidas en una especificacion econométrica.

FIV = ———
(1_T223)

AUTOCORRELACION

Damodar & Porter (2010), definen la autocorrelacion como la dependencia
estadistica entre observaciones secuenciales, ya sea en series temporales
(ordenadas cronoldgicamente) o datos espaciales (ordenados geograficamente).
Este fendmeno viola uno de los supuestos clave del modelo de regresion lineal

clasico: la independencia de los términos de error (Ui).

Hipotesis de autocorrelacion

H,: ausencia de autocorrelaciéon

H;:presencia de autocorrelacion
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V. RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Resultados

Mediante el método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO) se estimo el modelo

de regresion lineal multiple, el cual se detalla en la Tabla 2.

Tabla 2.

Modelo de regresion lineal maltiple

Estimacién MCO MODELO
COEFICIENTES PBI
INTERCEPTO 14.14699*
INGRESO 0.681351**
GASTO -1.257928***
INFLACION 0.246294*
DUMMY2020 -6.654463**
DUMMY2021 11.2367***
RA2 0.768454
PROB(F-STATISTIC) 0.000000

*** gignificancia al 1% ** significancia al 5%
*significancia al 10%

El modelo econométrico es el siguiente:

PBI = 14.15+4+ 0.68 * IG — 1.26 * GG + 0.25 # INF — 6.65 * Dummy2020 + 11.24 * Dummy2021 + u;

Interpretacion:

B1= 0.68; un aumento del ingreso en 1%, se traduce en un aumento del producto
bruto interno del Peri en 0.68%, durante 1994 - 2023; manteniendo las demas

variables constantes. Ademas, es estadisticamente significativa al 5%.

B,= -1.26; un aumento del gasto de gobierno en 1%, generd una disminucién del
producto bruto interno del Perd en -1.26%, durante 1994 — 2023; manteniendo las

demas variables constantes. Ademas, es estadisticamente significativa al 5%.
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B5=0.25; un aumento de la inflacion en 1%, repercute en un aumento del producto
bruto interno del Perd en 0.25%, durante 1994 — 2023; manteniendo las demas

variables constantes. Ademas, no es estadisticamente significativa al 5%.

Bs= - 6.65; El PBI en 2020 fue, en promedio, 6.65% menor que en el afio de
referencia (todos los aflos excluyendo 2020 y 2021), manteniendo constantes las
demas variables. Esto refleja la contraccion econémica debido a la pandemia de

COVID-19. Ademas, es estadisticamente significativa al 5%.

Bs= 11.24; el PBI en 2021 fue, en promedio, 11.24% mayor que en el afio de
referencia (todos los afos excluyendo 2020 y 2021), manteniendo constantes las
demas variables. Esto captura el fuerte rebote econémico después de la caida de

2020. Ademas, es estadisticamente significativa al 5%.

El R? es 0.768, lo que significa que la variabilidad del producto bruto interno es
explicada en un 76.8% por las variaciones del gasto, ingreso, inflacion y las

variables dummy.

La Prob(f-statistic) result6 menor al 5%, lo que significa que las variables
incorporadas son estadisticamente significativas en su conjunto para explicar el

comportamiento del Producto bruto interno.

Multicolinealidad

La prueba de factor de inflacién de varianza (FIV), es una técnica utilizada para
detectar la presencia de multicolinealidad en modelos de regresion mditiple. La
multicolinealidad ocurre cuando existe una alta correlacién entre dos o mas

variables independientes en un modelo.

El criterio utilizado para identificar problemas graves de multicolinealidad es un
valor superior a 10. Segun los resultados presentados en la Tabla 3, ninguna de
las variables supera este umbral, lo que indica que el modelo presenta una

multicolinealidad baja o leve. Para mas detalle ver Anexo 5.
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Tabla 3.

Prueba de multicolinealidad

Multicolinealidad

Variable VIF
INGRESO 1.145369
GASTO 1.856408
INFLACION 1.067103
Dummy2020 1.76012
Dummy?2021 1.20445

Vif < 10: No colinealidad; Vif> 10: colinealidad

Normalidad

El siguiente paso es evaluar la normalidad de la distribucién de sus residuos, ya
gque nos permitirA conocer los resultados de los valores de los errores

estandarizados.

HO: la distribucién de los errores es normal

H1: la distribucion de los errores no es normal

Tabla 4.
Prueba de normalidad

Normalidad
Jarque-Bera 4.862832

Probabilidad 0.087912***
Ho: Existe Normalidad en los errores(Probabilidad>5%).

La probabilidad obtenida es de 0.0879, lo cual supera el umbral del 5%. Por tanto,
se acepta la hipoétesis nula y se concluye, con un nivel de confianza del 95%, que
los errores se distribuyen normalmente. Esto permite afirmar que se cumple uno de
los supuestos fundamentales para evaluar la confiabilidad de una regresion lineal

multiple. Para mas detalle ver Anexo 6.
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Heterocedasticidad

El test de heterocedasticidad utilizado es el de White, esto nos permitira conocer si
las variables predictivas estan condicionando a una varianza constante para los

errores.

HO: la varianza de los errores es constante (existe homocedasticidad)

H1: la varianza de los errores no es constante (existe heterocedasticidad).

Tabla 5.

Prueba de heterocedasticidad

Heterocedasticidad
F-statistic 0.981528

Probabilidad 0.2954***
Ho: Existe Homocedasticidad (Probabilidad>5%).

Segun la Tabla 5, la probabilidad es superior al 5%, lo que lleva a aceptar la
hipétesis nula. En consecuencia, se puede afirmar con un 95% de confianza que
no se presentan problemas de heterocedasticidad en el modelo. Para méas detalle

ver Anexo 7.

Autocorrelacion

La prueba empleada para identificar la autocorrelacién es la de Durbin-Watson,
cuyos resultados se presentan en la Tabla 6. Esta muestra un valor de 1.910936,
el cual, segun el esquema ilustrado en la Figura 6, se ubica en la zona que indica

"no evidencia de autocorrelacion". Para mayor detalle, véase el Anexo 4.

Tabla 6.

Prueba de Autocorrelacion

Durbin Watson 1.910936
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Figura 6.

Prueba de Durbin Watson

Autocorrelacion Ho: No .
ositiva Indecision evidencia de Indecision Autocorre_-lacmn

| P | | autocorrelacion | | negativa |

0 dl =1.09 du=1.825 2 4-gll = 2175  4-dl =2.91 4

Objetivo especifico 1. Determinar el impacto del ingreso del gobierno en el

crecimiento econdmico del Peru, 1994 — 2023.

El ingreso de gobierno resultd ser estadisticamente significativo al 5%, y tuvo un
impacto positivo en el producto bruto interno, quiere decir que un aumento del
ingreso de gobierno en 1%, se espera que el producto mejore en 0.68%. El

resultado no fue el esperado segun la teoria econémica.

dln(PBI) _

dln(ING) 0.68

Objetivo especifico 2: Determinar el impacto del gasto de gobierno en el
crecimiento econémico del Peru, 1994 — 2023.

El gasto de gobierno resultd ser estadisticamente significativo al 5%, y tuvo un
impacto negativo en el producto bruto interno, quiere decir que un aumento del
gasto de gobierno en 1%, se espera que el producto disminuya en 1.26%. El

resultado no fue el esperado segun la teoria econdémica.

dln(PBI)
— = 126
dln(GASTO)
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Objetivo especifico 3: Determinar el impacto de la inflacién en el crecimiento
economico del Peru, 1994 — 2023.

La inflacidn resulté no ser estadisticamente significativo al 5%, y tuvo un impacto
positivo en el producto bruto interno, quiere decir que un aumento de la inflacion en
1%, se espera que el producto mejore en 0.25%. el resultado no fue el esperado

segun la teoria econémica.

dln(PBI)

am(nF) ~ Y7

Objetivo General: Determinar el coeficiente de determinacién de las politicas

econdmicas en el crecimiento econdmico peruano periodo 2023.

El coeficiente de determinacion de la politica fiscal (medida por las variables de
gasto e ingreso del gobierno) en el crecimiento econdmico del Peru, durante el
periodo 2023, es de 0.768. Esto significa que el 76.8% de la variacién en el
crecimiento econémico del Peru es explicada por las variaciones en el gasto e
ingreso del gobierno, junto con la inflacion y los efectos capturados por las variables
dummy para los afios 2020 y 2021. Ademas, las variables en su conjunto son

estadisticamente significativo al 5%.

4.2. Discusion

La presente investigacion se propuso analizar el impacto de la politica econémicas,
medida a través de los ingresos corrientes y el gasto del gobierno general, sobre el
crecimiento econdémico del Peru. Los resultados obtenidos revelan una relacion
estadisticamente significativa para ambas variables, aunque con signos opuestos:
mientras que los ingresos corrientes presentan un impacto positivo, el gasto del
gobierno general exhibe un efecto negativo sobre el crecimiento economico
peruano durante 1994 — 2023.
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Al examinar la relacion entre el gasto y el crecimiento, varios estudios convergen
en la idea de un impacto positivo, tal como lo sefialan Yapu (2022) y Rios (2020)
para Bolivia, quienes encontraron que un aumento del gasto total estimulaba la
actividad econémica. De manera similar, Mufioz (2024), y Perez (2024), en sus
investigaciones sobre el Pert también identificaron un rol significativo del gasto
como motor del crecimiento. Incluso Herrera (2025), aunque con un efecto no
sostenido, observo un impacto inicial positivo del gasto en la demanda agregada
peruana. Sin embargo, esta investigacion hall6 un impacto negativo del gasto,
encuentra resonancia en estudios como el de Legal (2023), para Paraguay, quien
tampoco hallé un efecto favorable del gasto en el crecimiento. Esta divergencia
podria radicar en la eficiencia con la que se gestionan y asignan los recursos
publicos. Es plausible que, en el contexto peruano durante el periodo analizado, las
ineficiencias estructurales, la corrupcion significativa en el pais o una priorizacion
de gasto menos productivo hayan limitado la capacidad del gasto para traducirse
en un crecimiento robusto y sostenido, tal como lo sugiere la neutralidad del gasto
improductivo encontrada por Tilahun (2022) en Etiopia. La volatilidad fiscal,
mencionada por Arroyo et al. (2023), como una caracteristica de economias
emergentes, también pudo haber jugado un papel, generando incertidumbre que

diluyé los posibles efectos positivos del gasto.

En cuanto, a los ingresos corrientes del gobierno general impactan positivamente
el crecimiento econdmico peruano presenta un contraste mas marcado con la
intuicién tedrica tradicional, que a menudo asocia mayores impuestos con una
desaceleracion economica. No obstante, esta relacion positiva podria explicarse si
consideramos el destino de estos ingresos. Si el aumento en la recaudacién se
canaliza eficientemente hacia inversiones estratégicas en infraestructura, mejora
del capital humano o fortalecimiento institucional, las externalidades positivas
generadas podrian compensar e incluso superar el efecto contractivo inicial de los
impuestos. En esta linea, el estudio de Delgado & Moran (2022) para el Pera
encontré una correlacion muy alta entre los ingresos publicos y el crecimiento del
PBI, sugiriendo que un mayor ingreso podria estar asociado con un mayor
crecimiento. La capacidad del gobierno para mantener la estabilidad
macroecondémica a través de una gestion fiscal prudente, financiada por estos
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ingresos, también podria generar confianza y fomentar la inversion, contrarrestando
los efectos negativos de los impuestos. Es importante considerar que la
composicién de los ingresos y la percepcion de su uso por parte de los agentes

econdmicos podrian ser factores determinantes en esta relacion positiva.

En cuanto a la inflacién, su falta de significancia estadistica sugiere que, durante el
periodo 1994-2023, no fue un factor primordial que explicara las fluctuaciones del
crecimiento econdmico peruano, al menos dentro del marco de mi andlisis. La
inclusién de las variables dummy para los afos atipicos de la pandemia (2020 y
2021) busco aislar los efectos de estos shocks extremos, permitiendo una
evaluacion mas precisa de la relacion entre las variables fiscales y el crecimiento

en condiciones econdmicas mas regulares.

En resumen, durante el periodo 2023 para el Per( revela una dinamica fiscal
compleja. Si bien el gasto del gobierno general no parece haber sido un motor
efectivo de crecimiento, posiblemente debido a problemas de eficiencia, los
ingresos corrientes si muestran una asociacion positiva con la actividad econémica.
Esto podria indicar que, en el contexto peruano, la manera en que se recaudan y,
crucialmente, en qué se invierten los ingresos publicos juega un rol fundamental en
su impacto sobre el crecimiento. Estos hallazgos sugieren a una reflexién profunda
sobre la calidad del gasto publico y la necesidad de asegurar que los ingresos se
utilicen de manera estratégica para fomentar un crecimiento econémico sostenible

y de largo plazo.
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V. CONCLUSIONES

1. Se determind que el coeficiente de determinacion de la politica econdmica
(medida por las variables de gasto e ingreso del gobierno) en el crecimiento
economico del Peru, durante el periodo 1994-2023, es de 0.768. Esto significa que
el 76.8% de la variacién en el crecimiento econémico del Peru es explicada por las
variaciones en el gasto e ingreso del gobierno, junto con la inflacion y los efectos

capturados por las variables dummy para los afios 2020 y 2021.

2. Se determin6 que el ingreso de gobierno resultdé ser estadisticamente
significativo al 5%, y tuvo un impacto positivo en el producto bruto interno, quiere
decir que un aumento del ingreso de gobierno en 1%, se espera que el producto

mejore en 0.68%.

3. Se determino que el gasto de gobierno resulto ser estadisticamente significativo
al 5%, y tuvo un impacto negativo en el producto bruto interno, quiere decir que un
aumento del gasto de gobierno en 1%, se espera que el producto disminuya en
1.26%.

4. Se determiné que la inflacién resulté no ser estadisticamente significativo al 5%,
y tuvo un impacto positivo en el producto bruto interno, quiere decir que un aumento

de la inflacién en 1%, se espera que el producto mejore en 0.25%.
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VI. RECOMENDACIONES

1. El estudio sobre las politicas econémicas en el crecimiento economico del Peru
(2023) subraya la necesidad de una reevaluacion de la estrategia de gasto publico.
Los hallazgos muestran que el gasto del gobierno ha tenido un impacto negativo en
el PBI. Por ello, se recomienda que el MEF lidere una reorientacion estratégica del
gasto, priorizando su eficiencia, calidad y progresividad para transformarlo en un

motor de desarrollo.

2. En contraste, los ingresos corrientes del gobierno exhiben un impacto positivo en
el crecimiento. En este sentido, se recomienda que el MEF fortalezca y modernice
la gestidn de ingresos fiscales, combatiendo la evasion, simplificando el sistema

tributario y formalizando la economia, para asegurar una base fiscal sostenible.

3. Para potenciar la efectividad de ambas palancas fiscales, se recomienda que el
MEF profundice la transparencia y la lucha contra la corrupcion en la administracion
publica, y mantenga una estrecha coordinacion con el BCRP para aprovechar la

estabilidad inflacionaria.

4. Finalmente, con una vision de largo plazo, se recomienda que el MEF desarrolle
un marco fiscal que priorice la inversion de capital en areas estratégicas como
infraestructura, 1+D y capital humano, con el fin de catalizar el crecimiento

endogeno y diversificar la economia peruana.
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ANEXOS
Anexo 1.

Matriz de consistencia

crecimiento
peruano

en el
econémico
periodo 20237?”

politica fiscal y el
crecimiento  econémico
peruano periodo 2023.”

crecimiento econémico del
Perl, durante el periodo
2023.

P. especificos

0. especificos

H. especificas

“¢,Cudl es el impacto del
ingreso de gobierno en
el crecimiento
economico peruano
periodo 20237?”

“Determinar el impacto del
ingreso de gobierno en el
crecimiento  econémico
peruano periodo 2023.”

Ho: El efecto del ingreso de
gobierno es negativo y
significativo en el
crecimiento econémico del
Perl, durante el periodo
2023.

“¢ Cudl es el impacto del
gasto de gobierno en el
crecimiento econémico
peruano periodo 2023?”

“Determinar el impacto del
gasto de gobierno en el
crecimiento  econémico
peruano periodo 2023”

Ho: El efecto del gasto de
gobierno es positivo y
significativo en el
crecimiento econémico del
Perl, durante el periodo
2023.

“¢Cual es el impacto de
la inflacibn en el
crecimiento econémico
peruano periodo 2023?”

“Determinar el impacto de
la inflacibn en el
crecimiento  econdmico
peruano periodo 2023.”

Ho: El efecto de la inflacién
es negativo y significativo
en el crecimiento
econdmico del Peru,
durante el periodo 2023.

independientes:
- Ingreso publico
- Gasto publico

- Inflacién

- Dummy 2020 y
2021

Variable
dependiente:

Crecimiento
econdémico

Registros histéricos del
crecimiento  econdmico,
ingreso, gasto e inflacion.

Muestra

Anual: 1994 — 2023 (30
observaciones)

Problema Objetivos Hipotesis Variables Poblacién y muestra Especificaciones
Principal Principal Principal Poblacién

“¢Cudl es el impacto de | “Determinar el coeficiente | Ho: El efecto de la politica

las politicas econdémicas | de determinacion entre la | fiscal es significativo en el | Variables

Tipo de investigacion:

Cuantitativa.
Correlacional y explicativa

Aplicada.

Disefio de Investigacion:

No experimental.

Longitudinal
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Anexo 2.

Matriz de operacionalizacién

. Definicidn . - .
Variables - Dimension Indicadores Fuentes
Conceptual Operacional
“Seglin Vifias et al. (2013), es “Los datos  del crecimiento
. gun i ] econémico fueron extraidos por
V. Dependiente: una variable que se relaciona . . - Producto bruto
. . fuentes secundarias. Se us6 el Prod B . L
crecimiento con el incremento de la método descrintivo andlisis | roducto Bruto interno (variaciones
econoémico produccion o la capacidad . pivo, i interno anualizadas reales)
roductiva de un pais.” estadistico. Su principal fuente:
P pals. BCRP.”
“Supe (2018), se refiere al - Ingresos corrientes
conjunto de decisiones que | o - Ingreso de del gobierno general o
influyen en el nivel o la | LOSdatos de lapolitica fiscal fueron gobierno (porcentaje del PBI) | https:/estadisticas.b
V. independiente: composicién del gasto publico, extraidos por fuentes secund_ar@as. crp.gob.pe/estadistic
Politica fiscal asi como en la magnitud, Se us6 el meétodo descriptivo, as/series/
eaf andlisis estadistico. Su principal )
gstructura” 0 dls?no de los fuente: BCRP.” - Gasto de -Gastos del gobierno
impuestos” (p. 28). gobierno general (porcentaje

del PBI)

V. control: Inflacién

“Segun Chen (2019), la inflacion
se refiere a un proceso en el
cual los precios de varios bienes
y servicios en una economia
aumentan de forma
generalizada y constante.”

“Los datos de la inflacion fueron
extraidos por fuentes secundarias.
Se us6 el método descriptivo,
analisis estadistico. Su principal
fuente: BCRP.”

indice de precio
al consumidor

Tasa de inflacion (%)
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https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/

Anexo 3.

Series estadisticas

Producto Ingresos

bruto interno Gastos del corrientes g}i‘g%s d:I

por tipo de gobierno del Consumidor
Afo gasto general gobierno (IPC) Dummy2020 Dummy2021

(variaciones (porcentaje general (variacion

porcentuales del PBI) (porcentaje tual)

reales) del PBI) porcentua
1994 12,3 17,6 18,0 15,4 0 0
1995 7.4 18,3 18,6 10,2 0 0
1996 2,8 18,3 19,4 11,8 0 0
1997 6,5 18,4 20,0 6,5 0 0
1998 -0,4 18,7 19,9 6,0 0 0
1999 15 19,7 18,7 3,7 0 0
2000 2,7 19,3 18,9 3,7 0 0
2001 0,6 18,5 17,9 -0,1 0 0
2002 55 18,1 18,1 15 0 0
2003 4,2 18,0 18,3 2,5 0 0
2004 5,0 17,6 18,4 3,5 0 0
2005 6,3 18,2 19,5 15 0 0
2006 7,5 17,1 21,0 1,1 0 0
2007 8,5 17,1 21,8 3,9 0 0
2008 9,1 18,1 22,2 6,7 0 0
2009 1,1 20,1 19,8 0,2 0 0
2010 8,3 19,8 20,8 2,1 0 0
2011 6,3 18,6 21,7 4,7 0 0
2012 6,1 19,2 22,3 2,6 0 0
2013 59 20,4 22,0 2,9 0 0
2014 2,4 21,4 22,1 3,2 0 0
2015 3,3 21,1 20,0 4,4 0 0
2016 4,0 19,7 18,5 3,2 0 0
2017 2,5 19,8 17,9 14 0 0
2018 4,0 19,9 19,1 2,2 0 0
2019 2,2 19,9 19,5 1,9 0 0
2020 -10,9 24,6 17,7 2,0 1 0
2021 13,4 22,1 20,9 6,4 0 1
2022 2,8 22,0 22,1 8,5 0 0
2023 -0,4 20,9 19,8 3,2 0 0
2024 3,3 21,2 19,1 2,0 0 0
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Anexo 4.

Estimacion del modelo de regresion lineal maltiple

Dependent Variable: PBIR
Method: Least Squares
Date: 05/16/25 Time: 12:39
Sample: 1994 2024
Included observations: 31

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
INGRESO 0.681351 0.300294 2.268943 0.0322
INF 0.246294 0.125483 1.962779 0.0609
GASTO -1.257928 0.339896 -3.700917 0.0011
DUMMY2021 11.23670 2.566457 4378292 0.0002
DUMMY2020 -6.654463 3.102494 -2.144876 0.0419
C 14.14699 7.927615 1.784520 0.0865
R-squared 0.768454 Mean dependent var 4.316129
Adjusted R-squared 0.722145 S.D.dependentvar 4.364256
S.E. of regression 2.300486 Akaike info criterion 4676103
Sum squared resid 132.3059 Schwarzcriterion 4953649
Log likelihood -66.47960 Hannan-Quinn criter. 4.766576
F-statistic 16.59398 Durbin-Watson stat 1.910936

Prob(F-statistic) 0.000000
Anexo 5.

Factor de inflacién de varianza (FIV)

Variance Inflation Factors
Date: 05/16/25 Time: 12:42
Sample: 1994 2024
Included observations: 31

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF
INGRESO 0.090177 208.3648 1.145369
INF 0.015746 2.659302 1.067103
GASTO 0.115529 258.5023 1.856408
DUMMY2021 6.586703 1.244598 1.204450
DUMMY2020 9.625467 1.818791 1.760120

C 62.84707 368.1355 NA
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Anexo 6.

Heterocedasticidad — prueba de White

Heteroskedasticity Test: White
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.981528 Prob. F(11,19) 0.4945

Obs*R-squared 11.23278 Prob. Chi-Square(11) 0.4240

Scaled explained SS 12.96807 Prob. Chi-Square(11) 0.2954
Anexo 7.

Prueba de Jarque-Bera

10

[=)]

I

2

o N
7 -8 -5

-4 -3 -2 -1 0 1 z 3 4 5

Series: Residuals
Sample 1394 2024
Observations 31

hMean
Median
Maximum
Minimum
Etd. Dev.
Skewness
Kurtosis

Jargue-Bera
Probability

5.5Ze-15
0049580
4370666
-6 060387
2100046
-0 583404
4550268

4 862832
0.087312
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