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RESUMEN

La presente investigacion analiza la influencia de la Inversion Extranjera Directa
(IED) sobre el crecimiento econémico del Peru durante el periodo T1-1995 a T4-
2019, utilizando un enfoque cuantitativo, descriptivo y correlacional con un disefio
no experimental. El objetivo principal fue determinar la relacion entre la IED y el
Producto Bruto Interno (PBI) real, complementado por el analisis del impacto de la
balanza de pagos, la inversion publica y la poblacion econdmicamente activa. Se
emple6é un modelo econométrico de Minimos Cuadrados Ordinarios, procesando
datos trimestrales del Banco Central de Reserva del Peru, ajustados a precios
constantes del afio 2007. Los resultados revelan una relacion positiva y
estadisticamente significativa entre la IED y el crecimiento econémico. Por cada
millén de soles adicionales en IED, el PBI real aument6 en 2,614 millones, con un
coeficiente de determinacion (R?) de 0,158, sugiriendo la relevancia de otros
factores explicativos. El flujo de IED mostr6 un impacto mas pronunciado,
explicando el 88,4% de la variacion del PBI (coeficiente de 2,614, R2=0,884),
mientras que la balanza de pagos contribuy6 con un incremento de 16 millones de
soles en el PBI por cada millén en su saldo (R2=0,193). Las pruebas econométricas
confirmaron la robustez de los hallazgos, aunque se detect6 heterocedasticidad
leve, lo que sugiere variabilidad en el impacto de la IED por sectores o regiones.

Se concluye que la IED es un motor clave del crecimiento econémico peruano, con
efectos multiplicadores que trascienden el aporte financiero, promoviendo
transferencia tecnolégica, empleo e infraestructura. Se recomienda disefar
politicas publicas que optimicen la atraccion y canalizacion de la IED, fortalezcan la
estabilidad macroeconémica y promuevan un desarrollo inclusivo, asegurando

beneficios sostenibles para el pais.

Palabras clave: Inversion Extranjera Directa, Crecimiento Econémico, Producto

Bruto Interno, Balanza de Pagos, Peru.
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ABSTRAC

This research examines the influence of Foreign Direct Investment (FDI) on Peru’s
economic growth during the period from Q1-1995 to Q4-2019, employing a
guantitative, descriptive, and correlational approach with a non-experimental
design. The primary objective was to determine the relationship between FDI and
real Gross Domestic Product (GDP), complemented by an analysis of the impact of
the balance of payments, public investment, and the economically active population.
An econometric model of Ordinary Least Squares was used, processing quarterly
data from the Central Reserve Bank of Peru, adjusted to constant 2007 prices. The
results reveal a positive and statistically significant relationship between FDI and
economic growth. For every additional million dollars in FDI, real GDP increased by
2,614 million, with a coefficient of determination (R2?) of 0,158; suggesting the
relevance of other explanatory factors. FDI flows exhibited a more pronounced
impact, explaining 88,4% of GDP variation (coefficient of 2,614; R?=0.884), while
the balance of payments contributed an increase of 16 million dollars in GDP for
every million in its balance (R?2=0,193). Econometric tests confirmed the robustness
of the findings, although mild heteroscedasticity was detected, indicating variability
in FDI's impact across sectors or regions. It is concluded that FDI is a key driver of
Peru’s economic growth, with multiplier effects that extend beyond financial
contributions, promoting technological transfer, employment, and infrastructure
development. It is recommended to design public policies that optimize FDI
attraction and channeling, strengthen macroeconomic stability, and promote

inclusive development to ensure sustainable benefits for the country.

Keywords: Foreign Direct Investment, Economic Growth, Gross Domestic Product,

Balance of Payments, Peru.
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l. INTRODUCCION

La Inversion Extranjera Directa (IED) impulsa el desarrollo en paises como Peru, al
fomentar mayor produccion, transferencia tecnolégica y generacion de empleo.
Este trabajo analiza su influencia en el crecimiento econémico entre T1-1995y T4-
2019, un periodo marcado por la apertura comercial, estabilidad macroeconémica

y flujos intensos en sectores clave como mineria y telecomunicaciones.

Para contextualizar esta distribucidén sectorial, se presenta a continuacion el saldo
acumulado de IED por sector (stock al cierre anual) segun datos de Prolnversion
(2024). Se compara 2019 (pre-pandemia) con 2020 (inicio COVID-19), destacando
la mineria y completando al 100% con otros rubros, como complemento a los flujos

analizados en el periodo de estudio.
Tabla 1:

Grafica de tendencia de las variables.

% en 2019 (Stock | % en 2020 (Stock
Sector Econémico Total: US$ 29,456 | Total: USS 26,806 | Variacion (%)
millones) millones)

Mineria 38.90% 23.30% -15.6
Finanzas 20.10% 22.40% 2.3
Comunicaciones 14.70% 16.10% 1.4
Industria/Manufactura 8.50% 9.20% 0.7
Comercio 8.30% 8.90% 0.6
Energia e 5.20% 6.80% 1.6
Hidrocarburos
Transporte 2.10% 2.50% 0.4
Agricultura, Ganaderia,
Caza y Silvicultura, 0.80% 1.20% 0.4
Agro exportaciones
Otro_s_(construccmn, 1.40% 9.60% 8.2
servicios, etc.)
Total 100.00% 100.00%

Fuente: (Proinversion, 2024). Saldo de IED por principales inversionistas y sectores.

Esta tabla revela que, aunque la mineria dominaba en 2019 con casi el 39 % del
stock total, su participacion se redujo drasticamente en 2020 debido a la
paralizacion de proyectos por la pandemia, mientras que sectores como “Otros”
(que incluyen servicios financieros no bancarios, construccion y actividades
auxiliares) absorbieron parte de la reasignacion. Los sectores secundarios como

18



agro exportaciones (dentro de Agricultura) mostraron resiliencia, incrementando su
participacion marginalmente. Esta distribucion sectorial subraya la dependencia
estructural de la IED en recursos extractivos y la necesidad de diversificacion, lo
cual refuerza la pertinencia del presente estudio.

La relevancia del estudio reside en la comprension del rol de la IED como motor de
desarrollo en un contexto globalizado, donde los paises en desarrollo enfrentan
restricciones de ahorro interno. Investigaciones previas, como (Valderrama, 2019)
para 2000-2017 o (Cabrera & Gamarra, 2022) para 1980-2021, han identificado una
relacion positiva entre IED y PBI, con énfasis en sectores clave. A nivel regional,
(Bajafia & Camacho, 2020) en Ecuador y (Varela & Salazar, 2023) en América
Latina coinciden en los efectos positivos, aunque sefialan que no siempre se
traducen en desarrollo humano. En el &mbito nacional, (Lavalle, 2023) y (Leon,
2020), han explorado la incidencia del comercio exterior junto con la IED. Aun falta,
sin embargo, un examen trimestral exhaustivo que incorpore variables
macroecondmicas complementarias y considere la evolucion sectorial de la IED.

El objeto de estudio cuantitativo se centra en la relacién entre IED y PBI real,
usando datos trimestrales del BCRP a precios constantes de 2007; se pregunta por
gué la IED es clave en economias emergentes como la peruana, qué facetas de su
impacto necesitan mas estudio y qué politicas potenciarian sus ventajas, para
establecer esta conexion de T1-1995 a T4-2019 y ofrecer evidencia soélida a
politicas de desarrollo sostenible.

Gréafico 1:
Gréafica de tendencia de las variables.
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Nota. La grafica muestra la tendencia de las variables haciendo uso de la base de datos del BCRP de las
variables PBI, Inversion Publica, IED, Balanza de Pagos en soles constantes del afio 2007.
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2.1.

Il. REVISION DE LITERATURA

Antecedentes

Internacionales.

Segun Camacho, (Bajafia & Camacho, 2020), en el articulo de revista

titulado:

“Impacto de la Inversidn extranjera directa en el crecimiento econdémico.
Caso de estudio Ecuador, periodo 1996-2016”, El estudio analiza la IED y
el crecimiento econémico (PIB) en Ecuador (1996-2016, trimestral) para
llenar un vacio por escasez de datos, usando VAR de Sims, y encuentra
gue la IED genera efectos positivos en PIB, apertura comercial y riesgo

pais. (Bajafia & Camacho, 2020).

Segun (Ruiz & Mena, 2023), en el articulo de revista titulado:

‘Impacto de la inversion extranjera directa y del capital humano en el
crecimiento econdmico de Puerto Rico”, analiza la relacion entre inversion
en capital humano (ICH) e inversion extranjera directa (IED) y su efecto
conjunto en el PIB mediante enfoque cuantitativo con regresiones multiples
en tres periodos historicos. Resultados: ambas impulsan el crecimiento, con
mayor influencia de la ICH. Basado en Pérez (2010) y Basem-Hassan et al.
(2012), integra ambas variables para evaluar su impacto combinado en el

desarrollo econdémico puertorriquefio. (Ruiz & Mena, 2023).
Los autores (Alvear, et al., 2023), en su informe titulado:

“Anadlisis de la incidencia de la inversion extranjera directa y la inversion
nacional en el crecimiento econémico de Chile” El estudio cubre 1996-2020
y confirma que IED e inversion interna impulsan el PIB: +1 % IED eleva

0,58 % PIB; +1 % interna genera 0,73 % (mayor efecto). La inversion
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nacional representdé 65 % del capital fijo, la IED 25 % (concentrada en
mineria, energia, finanzas). Aunque la IED aporta recursos y tecnologia, su
dependencia crea riesgos; se recomienda fortalecer la inversion interna y
promover sectores de alto valor agregado para un crecimiento sostenido y
equilibrado. (Alvear y otros, 2023)

Segun las autoras (Gutarra, et al., 2024) en su informe llamado:

‘Los factores determinantes de la inversion extranjera directa para los
paises miembros de la Alianza del Pacifico del 2002 al 2022”. evalué la
influencia de la IED en el crecimiento regional mediante panel estatico de
efectos fijos (Hausman, OLI-Dunning 1980), considerando PIB per capita,
inflacion, tipo de cambio real, apertura comercial, desempleo, eficacia
gubernamental y control de corrupcién. Los resultados indican que PIB per
capita, apertura y control de corrupcion estimulan la IED, mientras el
desempleo la reduce, confirmando que crecimiento y calidad institucional

son determinantes clave para atraer inversion. (Gutarra y otros, 2024)
Los autores Moreira, et al., (2021), sefialan en el articulo de revista titulado:

“Crecimiento econdémico e inversion extranjera directa en Ecuador, periodo
2000-20207, examina la relacion entre IED, inversion privada y crecimiento
econdmico como fuentes clave de financiamiento en economias en
desarrollo, usando modelo de cointegracién con correccion de errores en
STATA 17 y series temporales. Resultados: a largo plazo existe equilibrio
entre IED y crecimiento; a corto plazo, solo la formacion bruta de capital fijo
impacta el PIB. En conclusion, la IED contribuye moderadamente, sin ser

factor decisivo del crecimiento ecuatoriano. (Moreira y otros, 2021)
Segun (Vasquez, et al., 2024), es su estudio llamado:

‘Impacto de la Inversion Extranjera Directa (IED) en el Crecimiento
Econdmico del Ecuador: una Revision Sistematica” El estudio analiza como
la IED influye en la balanza de pagos y el desarrollo productivo del pais
mediante revision sistematica PRISMA en Scielo y Web of Science (2010—
2022), junto a modelos VAR y VECM con datos del Banco Central.
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Resultados: pese a la ausencia de incentivos fiscales y el control estatal, la
IED puede impulsar crecimiento sostenible y equitativo si se aprovecha

estratégicamente la apertura comercial. (Vasquez y otros, 2024)
Los autores (Pardini & Montes, 2021), en su articulo llamado:

“Un enfoque de red para estudiar los efectos de la inversidn extranjera
directa sobre el crecimiento econdmico” El estudio analiza el impacto de la
IED mediante redes globales con datos de flujos entre 175 paises (2001-
2012), evaluando como la posiciobn en redes afecta el crecimiento.
Resultados: mayor conexién global impulsa el desarrollo; centralidad local
elevada genera efectos negativos. Los beneficios de la IED dependen de

la integracion internacional del pais. (Pardini & Montes, 2021)
Segun (Forero & Becerra, 2023), en su articulo de revista nombrado:

‘Inversion extranjera directa y productividad en el marco del crecimiento
econdmico de México” examina el impacto de la IED en el PIB, la Formacion
Bruta de Capital (FBK) y la Tasa de Ocupacion Laboral (TOC) entre 1960
y 2021. A través de un enfoque cuantitativo descriptivo y analisis
estadistico, se identificd que el aumento de la IED impulsa el PIB y la FBK,
pero no tiene un efecto significativo sobre el empleo. Se concluye que
fortalecer los sectores productivos mediante politicas que reduzcan
barreras estructurales potenciaria los beneficios de la inversion extranjera.
(Forero & Becerra, 2023).

Segun (Varela & Salazar, 2023), en el articulo de revista titulado:

“La relacion entre la inversion extranjera directa en el crecimiento y el
desarrollo humano en América Latina, 1996-2019” El estudio analiza la
efectividad de la IED en crecimiento y desarrollo humano durante el periodo
mediante dos modelos de panel econométricos. Resultados: la IED impulsa
positivamente el crecimiento, pero los flujos de renta al exterior impactan
negativamente el desarrollo humano, confirmando que crecimiento y

desarrollo no son equivalentes. (Varela & Salazar, 2023)
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Nacionales.

Segun (Leon, 2020), en su tesis nombrada:

‘Efecto de las exportaciones y la inversién extranjera directa en el
desempeiio econdmico del Peru: 1980-2018” analiza el impacto de
exportaciones totales e IED neta en el PBI real anual mediante regresion
lineal multiple con MCO, confirmando significancia positiva. La prueba de
Chow descart6 quiebre en 1987, validando el modelo y el efecto directo de

ambas variables en el desempefio econémico peruano. (Leon, 2020).
Segun (Rojas, 2020), en su tesis llamada:

“‘Gasto de gobierno e inversion extranjera directa sobre el crecimiento
econdémico del Peru, 2000-2019” analiza si mayor gasto publico e IED
impulsan el crecimiento econémico mediante disefio no experimental,
longitudinal, correlacional y explicativo de enfoque cuantitativo, usando
series del BCRP e INEI. El modelo 2 (R2 = 0,993) muestra que gasto publico
(p =0,001) e IED (p = 0,047) inciden positivamente, siendo variables clave

para proyectar el desempefio econémico. (Rojas, 2020).
Segun (Ruiz et al., 2021), segun su tesis titulada:

El estudio “Inversién Extranjera Directa, volumen negociado en la Bolsa de
Valores, exportaciones y crecimiento econdmico en el Pert: 1990-2019” El
estudio analiza la relacion entre IED, volumen bursatil, exportaciones y
crecimiento econémico del Per con 30 datos anuales (millones de soles)
del BCRP, Banco Mundial y Bolsa de Valores de Lima, procesados en Stata
16. Los resultados muestran una relacion positiva de todas las variables
con el crecimiento, destacando que las exportaciones tuvieron el mayor
impacto en el desempefio econémico durante el periodo. (Ruiz, et al.,
2021).

Segun (Cabrera & Gamarra, 2022), en su tesis denominada:

“Impacto de la Inversién Extranjera Directa en el crecimiento econdémico de
largo plazo de la economia peruana en el periodo 1980-2021” El estudio

determind el efecto de la IED en el crecimiento econdmico del Peru
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mediante disefo correlacional explicativo y no experimental, usando datos
del BCRP y Banco Mundial en un modelo MCO ponderado. Resultados:
IED explica 98,78 % del crecimiento; cada $1 invertido eleva el PIB en S/
4,82, confirmando impacto positivo a largo plazo. (Cabrera & Gamarra,
2022).

Segun (Campafa & Pozo, 2021), en su articulo cientifico denominado:

‘Impacto de la inversion extranjera directa en el crecimiento econémico:
analisis peruano de los afios 1980 al 2020” El estudio identifico el efecto de
la IED en el crecimiento econdmico del Peri mediante enfoque cuantitativo,
disefio no experimental y longitudinal, analizando datos del BCRP con VAR
y prueba de Johansen. Resultados: relacion positiva y directa entre IED y
crecimiento, con al menos un vector de cointegracion a largo plazo.
(Campafa & Pozo, 2021).

Regionales.

De acuerdo a (Apolo & Puell, 2018), en su tesis llamada:

“Impacto de la Inversion Extranjera Directa en el crecimiento econémico del
Pera, 2000-2016” El estudio analizé flujos histéricos de IED y PBI para
evaluar su influencia sectorial mediante analisis evolutivo y descriptivo.
Resultados: IED impacta positivamente el crecimiento, con mayor efecto en
mineria, finanzas, manufactura y comunicaciones; representa 12-26 % del
PBI, contribuyendo a reducir pobreza y mejorar el nivel de vida. (Apolo &
Puell, 2018).

De acuerdo a (Lavalle, 2023), en su tesis llamada:

“‘Incidencia del comercio exterior en el crecimiento econémico del Peru,
1997-2019” El estudio determind si el comercio exterior incide positiva y
significativamente en el crecimiento econémico del Peri mediante enfoque
cuantitativo, descriptivo y correlacional (disefio no experimental,
longitudinal), aplicando MCO con datos trimestrales del BCRP. Resultados:

influye en el PBI (R2 = 24,10 %) por apertura comercial, inversion bruta
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interna y tasa de inflacion; se recomienda fortalecer politicas con nuevos

acuerdos y menor restriccion comercial. (Lavalle, 2023).

Segun el autor (Medina, 2024), en su tesis titulada:

“La influencia de la inversidn extranjera directa y las exportaciones totales

en el crecimiento econdmico peruano, 1995-2020" El estudio analizé IED

y exportaciones en el crecimiento econémico con VAR y VECM. A corto

plazo: relacién positiva sin causalidad directa. A largo plazo: IED impacta

8,14 puntos, exportaciones 1,83 (mayor influencia de IED). Precios de

exportacion fortalecen ingresos fiscales y gasto social; comercio genera 18

% empleo formal, con sector no tradicional mas efectivo en valor agregado.

(Medina, 2024).

Tabla 2:

Revision de la literatura.

AUTOR/ MODELO / VARIABLES RESULTADOS CONCLUSIONES
ANO PERIODO
LITERATURA INTERNACIONAL
(Bajafia & Modelo de vector | (Independien | Bajo el andlisis de los datos en | Se concluyé que la

Camacho, 2020)

autorregresivo
(VAR)
“Impacto de la
inversién
extranjera directa
en el crecimiento
econémico. Caso

te):
Inversion
extranjera
directa de
Ecuador.

(Dependiente

sentido Granger se obtuvo que el
PBI no causa a la IED, mientras
gue en la relacién de un shock
del IED en el PBI no se pudo
concluir efecto ya que la funcién
de impulso - respuesta no
mostré respuesta significativa en

apertura comercial y el
riesgo del pais si tienen
un grado de significancia
en los valores de IED
futuros en el crecimiento
econoémico a través de un
modelo VAR. Sin

de estudio ): ningun intervalo ni horizonte, | embargo, no se identifica
Ecuador, periodo | Crecimiento | suponiendo asi que podria ser | que esta sea positiva o
1996-2016" econdémico: por la escasa constancia que | no.
Produccién presenta el shock estructural en
bruta interna | la IED.
ecuatoriana.
(Ruiz & Mena, Modelo de (Independien | Los resultados mostraron que | La evidencia confirma
2023) regresion maltiple | te): solo la educacion privada | una relacion significativa
“Impacto de la Inversion presenté significancia | entre IED, ICH y PIB en
inversion extranjera estadistica constante en todos | Puerto Rico, con mayor
extranjera directa, | directay los periodos analizados, | impacto entre 1955-1975
capital humano | capital evidenciando su fuerte | por politicas de 1947.
en el crecimiento | humano de asociacion con el crecimiento | Desde 1975 decay6 por
econdmico de Puerto rico. econdmico. La inversion privada | crisis y la eliminacién de

Puerto Rico”

(Dependiente

):

Crecimiento

en construccion tuvo un impacto
positivo solo en ciertos periodos,
mientras que el empleo total no
mostré relevancia estadistica.

la Seccion 936 (1996),
causando cierres
industriales y fuga de
capital.  Aunque  se
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econémico:
Produccién
bruta interna
puertorriquef
a.

Las pruebas de Durbin-Watson
descartaron  problemas de
autocorrelacion. En conjunto, se
confirma el papel crucial del
capital humano en el desarrollo
econdmico.

fortaleci6 el ICH con
préstamos educativos,
desde 2006 persiste
recesion, baja inversién y
alta emigracion.

(Alvear y otros,

Modelo de vector

(Independien

El modelo econométrico alcanza

El estudio evalu6é el

2023) autorregresivo te): R2 = 69%, explicando esa | efecto de IED e inversion
(VAR) Inversion porcion del PIB por las | nacional en el PIB chileno
“Analisis de la extranjera inversiones, con F = 0,000 que | (2008-2023),
incidencia de la | directa valida su significancia. encontrando correlaciéon
inversion e Inversién La Inversién Nacional genera | positiva.
extranjera directa | nacional de +0,08190 en PIB por dolar, | La inversibn nacional
y la inversion Chile. superando ala IED (+0,012). genera impactos
nacional, en el Ambas causan el PIB segun | temporales; la IED no
crecimiento (Dependiente | Granger (p =0,028), aunque solo | muestra respuesta
econdmico de ): la nacional muestra efecto | significativa.
Chile” Crecimiento | temporal y la IED carece de | Ambas impulsan el
econdémico: impacto sostenido. dinamismo econémico y
Produccién destacan la necesidad de
bruta interna politicas en tecnologia y
chilena. capital humano.
(Gutarra y otros, Modelo de OLI Independient | Tras corregir la | El analisis de la Alianza
2024) desarrollado por | es: PBI per heterocedasticidad, el modelo de | del Pacifico (2002-2022)
Dunning capita, efectos fijos resulté significativoy | muestra que PBI per
“Los factores inflacion, tipo | capturd la variabilidad de la IED | capita (1,137; p < 0,010),
determinantes de | de cambio, en los paises de la Alianza del | apertura comercial
la inversion apertura Pacifico. Apertura, | (0,032; p<0,01)y control
extranjera directa | comercial, Control_Corrupcion, de corrupcion (0,023; p >
para los paises | desempleo, Efectividad_Gobierno,  Ln(PBI | 0,05) impulsan la IED.
miembros de la | eficacia per), Inflacibn, Pandemia y | El desempleo la reduce
Alianza del gubernament | Alianza impulsaron | significativamente (-
Pacifico del 2002 | al y control positivamente Ln(IED), mientras | 0,078; p < 0,01).
al 2022” de Desempleo y Tipo Cambio la | Inflacién, tipo de cambio
corrupcion. redujeron. Con p-value < 5%, | real efectivo y efectividad
Dependiente: | destacaron Apertura, | del gobierno no
Inversion Control_Corrupcion, Ln(PBI per), | presentan impacto
extranjera Desempleo y la dummy Alianza | estadistico relevante.
directaenla | como determinantes clave del
Alianza del ingreso de IED entre 2002-2022.
Pacifico.
(Moreira y otros, Modelo (Independien | El analisis de IED, FBKF y PIB | La IED y la FBKF se
2021) econométrico de | te): usa estudios previos. El Banco | asocian al crecimiento
series de Inversion Central del Ecuador reporta una | econémico de Ecuador,
tiempo aplicando | extranjera caida del PIB del 7,8% en 2020 | aunque solo la FBKF
cointegraciony | directay por la pandemia, con la FBKF | incide a corto plazo. De
mecanismo de Formacion bajando 11.9%. La FBKF se | 2007-2017 la inversién
correccion de Bruta de vincula al PIB a largo plazo | publica fue 20% vy la
errores (MCE). Capital Fijo (2000-2020), pero la IED aporta | privada 8%; en 2018-
“Crecimiento de Ecuador poco. Perl crece con IED | 2019 la privada crecié
econdémico e atractiva; en Ecuador, la | 65%, superando el 31%
inversion (Dependiente | inversion publica impuls6 la | publica. La IED tiene
extranjera directa ): FBKF (20%-31%), superada por | efecto moderado por
en Ecuador, Crecimiento | 1a privada (65%). Se sugiere | politicas restrictivas; se
periodo 2000- econémico: potenciar la inversién privada, | sugiere reformarlas
2020” Produccion evitando depender del sector | tomando como referencia

bruta interna
ecuatoriana.

publico como en Venezuela.

a Colombia y Peru.
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(Vasquez y
otros, 2024)

modelo Vectores
Autor regresivos

Independient
es: Inversion

La IED, FBKF y Apertura
Comercial explican el 90% del

La IED puede impulsar el
crecimiento  econémico

(VAR), modelo Extranjera PIB en Ecuador (2010-2022). La | de Ecuador a través de
VAR en Directa IED impulsa el crecimiento, pero | tecnologia y
diferencias, y (IED), depende de instituciones | competitividad, aunque
modelo Formacion estables. La concentracién en | su efecto depende de
Cointegracion de | Bruta de sectores extractivos limita la | instituciones solidas. La
errores (VECM). | Capital Fijo diversificacion. Shocks | concentracion en
“Impacto de la (FBKF) y negativos reducen el PIB un | sectores extractivos
Inversion Apertura 83%. En 2020, el PIB cay6 a | reduce beneficios y eleva
Extranjera Directa | Comercial. $66.282 millones; en 2021, se | riesgos. Si bien favorece
(IED), en el Dependiente: | recuperd a $69.089 millones. La | el crecimiento a corto
Crecimiento Crecimiento IED en 2022 fue de $51.3 | plazo, su aporte al
Econdmico del econdémico millones, la mas baja en 12 afios. | desarrollo sostenible es
Ecuador: una medido por Se necesitan politicas para un | limitado, por lo que se
Revision el Producto desarrollo sostenible. requieren politicas con
Sistematica.” Interno Bruto enfoque social y
(PIB) de ambiental.
Ecuador.
(Pardini & Modelos Independient | El modelo de efectos fijos mostré | Se estudié la relacion
Montes, 2021) | econométricos de | es: Inversién | que un alza del 1 % en IED/PBI | entre inversion,
panel con efectos | extranjera eleva el crecimiento entre 0,15 % | crecimiento y  redes,
fijos directa, y 0,167 %. El grado entrante tuvo | destacando mejorar los
“Un enfoque de | Degree-In, efecto negativo, mientras que | datos de IED; la
red para estudiar | Eigen- Eigen-Centralidad y PageRank | centralidad de la IED se
los efectos de la | Centralidad y | reflejaron la importancia de la | asocia con mayor
inversion PageRank. posicion en la red, aunque su | crecimiento del PIB per
extranjera directa significancia se reduce en | capita y Eigen-
sobre el Dependiente: | modelos mas complejos. No se | Centralidad y PageRank
crecimiento Crecimiento | hallé relacion significativa entre | plantean desafios para la
econémico” econdmico IED y las medidas de red, | integracion regional.
medido por indicando independencia del
el PIB en 175 | efecto seguln la posicion del pais.
paises.
(Forero & Estadistica Independient | Entre 1960 y 2021, Meéxico | La investigacion examino
Becerra, 2023) | descriptiva de las | e: Inversion experimenté crecimiento en el | el impacto de la IED en
variables Extranjera PIB, la IED y la FBK, aunque de | México sobre el PIB, la
Directa en forma desigual. La IED pas6 de | FBKyla TOC, mostrando
“Inversion México valores negativos a representar | correlacion positiva con

extranjera directa
y productividad en

Dependiente:

el 3,8 % del PIB en 2013. Al
menos el 25 % del PIB superé

FBK,
tras la

PIB y
especialmente

el marco del Crecimiento | 10s 958 mil millones de dolares y | apertura comercial de los
crecimiento econémico: el 50 % de la FBK los 151,1 mil | 80. La TOC presento
economico de PIB, millones. La IED mostré alta | relacion positiva pero
México” Formacion correlacion con el PIB (0,91) y la | débil, concentrada en
Bruta de FBK (0,88), pero baja con la | manufactura y servicios,
Capital Fijoy | ocupacion (0,04), concentrando | mientras que el sector
Tasa de su efecto en los sectores | primario tuvo efecto
Ocupacion secundarios y terciarios. negativo por baja

Laboral en atraccion de capital.

México

(Varela & Modelos Independient | El andlisis del modelo de IDH | Se tomo como

Salazar, 2023)

estimados: MCO
(sin constante),
RE, FE, MCO
agrupado,
Driscoll-Kraay,
FGLSH

e: Renta neta
extranjera,
recursos
naturales (%
PIB), PIB per
capita, gasto

renta neta
extractivismo

mostré que la
extranjera y el
impactan negativamente,
mientras las demés variables
mantienen relacion positiva. La
IED aporta al PBI, pero los flujos

conclusion en base al
analisis de datos que
existe una relacion
positiva y negativa, de
igual forma como efectos
positivos en el desarrollo
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(heterocedasticid | publico, enviados al exterior reducen el | humano,
ad) y FGLSC escolaridad, | desarrollo humano, | especificamente en
(heterocedasticid | esperanza demostrando estadisticamente | América latina la IED si
ad + correlaciéon | devida, IED | que PBI e IDH no son |tiene un efecto en el
contemporanea). | (% PIB), equivalentes. crecimiento  econémico
“Relacién IED, consumo, (PBI) pero de forma
crecimiento y comercio, minima, mientras que el
desarrollo empleo, desarrollo si mantiene un
humano en efectividad crecimiento  constante
América Latina | gubernament dependiendo de las
(1996-2019)". al. politicas publicas de
inversion.
Dependiente:
IDHy PIB
per cépita.
LITERATURA NACIONAL
(Leon, 2020) Modelo de (Independien | En esta investigacion se observo | Se  llegd a concluir
minimos te): la existencia de una significancia | gracias al andlisis que las
cuadrados Exportacione | de las variables en analisis para | variables  objeto  de
ordinarios S, el crecimiento econdémico, | estudio como
Inversion también se cuestiond la | exportaciones e inversion
“Efecto de las extranjera posibilidad de un quiebre de | extranjera directa si
exportaciones y la | directa. crecimiento en el afilo 1987 | influyeron positivamente
Inversion debido a la hiperinflacion que | en el crecimiento

extranjera directa

(Dependiente

pudiera afectar a la variable del

econdmico del pais en el

en el desempefio ): crecimiento economico | periodo comprendido de
economico del Crecimiento | finalmente descartandose, 1980 al 2018.
Pert: 1980-2018” | econdmico:
PBI.

(Rojas, 2020) Modelo Independient | En esta investigacion al procesar | Después de realizar el
estadistico de e: Gasto del | los datos se llego a la afirmacién | analisis estadistico se
regresion lineal | gobierno, de que ante mayores niveles de | concluye que habra un

Inversion gasto de gobierno e inversion | mayor incremento de IED
“Gasto de extranjera extranjera directa, se generard | si hay un mayor nivel de
gobierno e directa. un mayor crecimiento econémico | gasto  de  gobierno,
inversion demostrando ser confiables para | llegando el modelo una
extranjera directa la explicacion del mismo. capacidad predictiva del
sobre el Dependiente: 99.3% demostrando la
crecimiento Crecimiento existencia relacion
economico del econémico: causa- efecto entre las
Peru, 2000-2019” | producto variables
bruta interna.
(Ruiz, et al., Modelo de Independient | Como resultado estadistico se | Se concluyd que no
2021) minimos e: Volumen obtuvo la demostracion de la | existe relacion
cuadrados negociado en | existencia de relacion entre las | significativa entre las
ordinarios la Bolsa de variables analizadas y el | exportaciones, la
Valores, crecimiento econémico del pais | inversion extranjera
“Inversion Exportacione | siendo la variable de | directa y el volumen
Extranjera se exportaciones la mas | negociado en la Bolsa de
Directa, volumen | Inversion significativa para  explicarlo | Valores de Lima con el
negociado enla | extranjera durante el periodo de estudio. crecimiento  econdmico
bolsa de valores, | directa. del Pertd (1990-2019),
exportaciones y dado que la IED y el
crecimiento Dependiente: volumen negociado
econdmico en el | crecimiento mostraron menor
Pert: 1990 - econdmico: significancia frente a las
2019” exportaciones.
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Producto
bruta interna.

(Cabrera &
Gamarra, 2022)

Modelo: Minimos
Cuadrados
Ordinarios (MCO)
Estudio: “Impacto
de la Inversion
Extranjera Directa
en el crecimiento
econémico de
largo plazo del
Perl, 1980-2021”

Independient
e:

Inversion
extranjera
directa.

Dependiente:
Crecimiento
econdémico:
Producto
bruta interna.

Como resultado estadistico
obtuvieron que las variables de
estudio guardan relacion por
cada $1 de IED aumenta el
crecimiento  econdmico  en
s/4,82, demostrando asi la gran
influencia que tiene la inversion
extranjera directa sobre el
crecimiento econémico del pais y
viceversa.

A través del analisis
econométrico de los
datos la IED ha tenido un
impacto positivo y
significativo en el
crecimiento econémico
peruano explicado en un
98,78% durante el
periodo de 1980 al 2021.

(Campafia & Modelo de vector | Independient | Se obtuvo que las variables de | La prueba de Johansen
Pozo, 2021) autorregresivo e: IED y PBI cumpliendo con los | confirmé una relacion
(VAR) Inversion parametros, guardan una | positiva entre IED y PBI
“Impacto de la extranjera relacion significativamente | en Peru.
inversion directa. positiva en un corto plazo y se | Se recomienda incluir
extranjera directa mantiene de forma moderada y | apertura comercial,
en el crecimiento | Dependiente: | equilibrada al largo plazo. riesgo pais y tipo de
econdémico: Crecimiento cambio en futuros
analisis peruano | econoémico: estudios para mejorar los
de los afios 1980 | Producto resultados.
al 2020” bruto interno.
LITERATURA REGIONAL
(Apolo & Puell, Modelo Independient | En  raz6bn a sus andlisis | Entre 2000-2016, la IED
2018) estadistico de e:IED en econométricos indicaron que el | influyé positivamente en
regresion lineal | sectores PBI se mantuvo en crecimiento a | el crecimiento, junto al
minero, excepcion de los afios 2009 al | gasto social
“Impacto de la agropecuario | 2010 y del 2014 al 2015 siendo | gubernamental.
Inversion el periodo de mayor | Pobreza, pobreza

extranjera directa
en el crecimiento
econémico del
Peru, 2000 —
2016”

manufactura,
comunicacio
nes,
finanzas,
energiay
comercio.
Dependiente:
Crecimiento
econémico:

decrecimiento debido al choque
externo y mala aplicacion de
politica gubernamentales. En
analisis de ambas variables, se
encontrd que el crecimiento del
PBI depende del dinamismo de
la IED, siendo la inversion del
sector comercio la que explica
mejor a la variable PBI.

PIB.

extrema y desempleo
disminuyeron
notablemente,
mejorando el nivel
vida poblacional.

de
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(Lavalle, 2023) Modelo de Independient | Corto plazo: IED > | Los andlisis muestran
minimos e: Qomercio exportaciones en crecimiento. | 9ue 1a apert_lfJ_ra comercial
cua_drados exterior: Largo plazo: ambas positivas, incide signi icativamente
ordinarios Apertura ineria (IED 24 % 628 en el crecimiento
Comercial, mineria ( 0, €XP. 02,0 | econdmico del Peru.
“Incidencia del Inversion %). Se contrasta con
comercio exterior | Bruta Interna, | Limitan: poca diversificacion, | estudios previos donde la
en el c,regimiento Inflacion. gasto débil, pobreza rural | [ED per capita tuvo
econémico del 39.7 % mayor impacto.
Pera, 1997 — Dependiente: E ’ t. . .18 o |
2019” Crecimiento Xportaciones: 8 % empleo
Producto mas efectivo.
bruta interna.
(Medina, 2024) Modelo de Independient | A corto plazo, la IED impacta | El estudio analizé
Vectore; e: invgrsién mas que las exportaciones en equrtgciones, IE'D_ y
Autorregresivos | extranjera el crecimiento del Perg. A | Crecimiento econdémico,
(VAR) directa. | I b il hallando un impacto
“La influencia de arg.o_ plazo, ambas Influyen | ingirecto  significativo a
la inversion Dependiente: | positivamente, concentradas | |argo plazo
extranjera directa | Crecimiento | en mineria (IED 24 %, | (exportaciones 1,83; IED
y las econoémico: exportaciones 62,8 %). Las | 814). A corto plazo los
exportaciones Produlcto exportaciones generan 18 % efectos fueron.posmvos
totales en el bruta interna. del leo f | ¢ pero no determinantes, y
crecimiento e gmp €o formal, sector r,lo la cointegracion
econémico tradlc?lonal 3,3 veces mas | (T=2,626) confirmé el
peruano, 1995- efectivo, pese a que la|efecto sostenido vy
2020” pobreza rural sigue alta | predominante de la IED.
(39,7 %).

Nota. Este cuadro presenta un resumen de la revision de la literatura internacional, nacional y
regional, que sintetiza el tipo de modelo de estimacion, conclusion, etc. En base a la bibliografia.

2.2.

Bases tedrico-cientificas.

2.2.1. Producto Bruto Interno.

Desde la perspectiva keynesiana, el Producto Bruto Interno (PBI)

representa la suma del gasto total efectuado en una economia para la

adquisicién de bienes y servicios finales durante un periodo especifico,

donde su nivel esta determinado principalmente por la demanda agregada.

(Keynes, 1936), plantea que el PBI puede incrementarse mediante politicas

fiscales y monetarias expansivas que impulsen el consumo, la inversién y

el gasto publico, especialmente en contextos de desempleo o capacidad

productiva ociosa. En este enfoque, el crecimiento econémico depende
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menos de la eficiencia asignativa de los factores y mas del estimulo a la

demanda efectiva.

El PIB puede calcular el valor en moneda de los servicios y bienes finales
en una economia, los que vendrian a ser adquiridos por el consumidor final
procedente de un pais dentro de un periodo de tiempo determinado o
definido, el acrecentamiento o incremento de este suele ser utilizado como
un indicador del estado en que se encuentra la economia en general; en
otros términos, mas amplios, “cuando el PIB real aumenta, la economia
esta funcionando bien. Cuando ese aumento es fuerte, hay probabilidades
de que las empresas contraten mas trabajadores y la gente tenga mas
dinero para gastar” (FMI, 2008).

2.2.2. Inversion Extranjera Directa

“La Inversion Extranjera Directa (IED) consiste en la inversién de capital por
parte de una persona natural o de una persona juridica (instituciones y
empresas publicas, empresas privadas, etc.) en un pais extranjero. En el
pais de destino, esta entrada de capitales puede realizarse mediante la
creacion de nuevas plantas productivas o la participacion en empresas ya

establecidas para conformar una filial de la compainiia inversora.

Segun la (OCDE, 2011), la IED tiene por objeto ejercer un control a largo
plazo sobre la empresa adquirida o participada, y el criterio establecido para
definirlo es que la propiedad adquirida por la sociedad matriz sea, como

minimo, del 10% de la filial.

“La inversion extranjera directa (IED) es la colocacion de capitales de largo
plazo en un pais extranjero. Son las entradas netas de inversion para
adquirir una participacién de gestion duradera en una empresa que opera

en una economia distinta a la del inversor” (Chanduvi, 2017).
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Ventajas de la Inversion Extranjera Directa

“La literatura sugiere que existe una serie de beneficios que los paises
receptores de este tipo de inversiones tienen. Mayores flujos de inversion
extranjera directa pueden contribuir a una aceleracion del crecimiento

econdmico en los paises en desarrollo a través de tres mecanismos:

(i) aumentos en el stock de capital y, por ende, en la capacidad productiva
de la economia, (ii) mayores entradas de divisas que contribuyen a aliviar
los desequilibrios externos y, por tanto, a atenuar los efectos nocivos de
aquellos sobre el crecimiento, y (iii) transferencias de nuevas técnicas de
produccion, marketing y administracion, que contribuyen a aumentar la

productividad general de la economia” (Romer, 1993).

Como hemos dejado en claro mediante las bases tedricas esta variable nos
brinda muchos beneficios, pero esta dependera del nivel de apertura que
tenga el comercio del Peru en este caso. Demostrando que es un factor de
importancia para que la economia pueda tener un buen desarrollo y

crecimiento en sus ambitos distintos.

La Inversion extranjera directa en la economia

“Los esfuerzos mas claros por dirigir el analisis hacia la caracterizacion e
implicaciones de la IED se observan hasta mediados de la década de los
setenta; antes de ello, los intentos por explicar la actividad econdmica
internacional se limitaban a reflexionar sobre aspectos como la teorizacion
del movimiento de capitales de portafolio, factores de localizacion de
empresas multinacionales muy especificos para algunos paises, el
reconocimiento de la incapacidad de resolver asuntos de comercio
internacional basados unicamente en la teoria neoclasica, entre otros”
(Dunning & Lundan, 2008).

Teorias y ley del crecimiento econémico y su relacion a la Inversion

Extranjera Directa.
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Aproximaciones de este tema se fueron dando por las teorias del
crecimiento, en (Blomstrom, 1989), posiblemente se puede identificar a la
Inversion Extranjera Directa paulatinamente mas importante como variable
en el campo del estudio relacionado al crecimiento econémico en los
paises, en donde tiene un lugar especial el cambio tecnolégico tomando de
referencia al autor Lall, replicando como idea que la IED llegaria a significar

una significativa inyeccién tecnoldgica para las economias en desarrollo.

Segun variados autores como (Blomstrom, 1989) y (Dunning & Lundan,
2008), coinciden en la existencia de alguna especie de consenso en la
relacion de la identificacién de dos teorias que desarrollan efectos en la IED
en la economia que recibe la inversion, sefialando por una parte al

comercio internacional y por otro lado la organizacion industrial.

Para estudiar la variable IED se puede adoptar dos posturas, una de ellas
se concentra en caracteristicas del financiamiento de la balanza de pagos
la cual generalmente tiene una perspectiva macroeconomica y analizan a
la variable con el volumen de ingresos netos, en donde mas es mejor; y
otra al desarrollo productivo, aqui es en donde se toma en cuenta algunos
factores especificos vinculados al impacto que pueden originar a la
inversion extranjera directa y de la labor de las empresas transnacionales

a la economia de la localidad como:

1) Capacitacion y entrenamiento a los recursos humanos; 2) La aparicion
de actividades nuevas que extiendan o profundicen la industrializacion; 3)
El desarrollo de las empresas locales; 4) Profundizar y establecer
encadenamientos productivos; 5) Acceso, asimilacion y transferencia de

tecnologias, entre otros.

En el nivel agregado hay existencia de evidencia empirica; en dicho
sentido, (Borensztein y otros, 1997), estudiaron y analizaron el impacto de
la IED de los paises industriales teniendo como muestra 69 de los paises
en desarrollo, y llegan a la conclusion de que la variable afecta de manera

positiva a la produccién de las economias receptoras de dicha inversion.
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De igual forma consuman que para internalizar estos efectos positivos se

necesita que tales economias posean un stock minimo de capital humano.

La economia del Peri ha venido mostrando en los dltimos afios un
incremento sostenido, que se ha venido prolongando de forma
ininterrumpida por aproximadamente mas de 20 afios, aunque haya
presentado algunos fuertes episodios de desaceleracion, estando dentro
de un entorno complicado gracias a la crisis del mercado financiero

internacional.

En este contexto de positivismo, uno de los factores que ha tenido un gran
aporte al dinamismo ha sido la IED para la produccion en una nacion, ya
gue ha significado ingreso de sumas importantes de capitales externos con
orientacion a los diferentes sectores de la economia peruana, acrecentando
asi una dinamica de crecimiento. Dichos flujos de capital son captados por
las oportunidades econdmicas y financieras que ha venido ofreciendo el
Perd, por mencionar algunas como: la posibilidad de adquirir elevadas
tasas de rendimiento, un mercado libre y un favorable entorno para la
inversion privada; dichas que han originado que la inversion extranjera

directa llegue a niveles no observados desde hace mucho tiempo.

La interaccion de factores positivos para la inversion privada incluye el
aumento de la IED y la tendencia descendiente que se dio en el costo del
crédito corporativo, que es al que recurren las empresas grandes y

medianas.

Las teorias iniciales que hablan del crecimiento econdmico lo asocian a los
factores de tecnologia, trabajo y capital, subsiguientemente se analizan en
sus aparatos al factor de capital en donde se explican el incremento
economico a los modelos de la economia, la cual se ha establecido e
identificado que la IED determina de forma importante un aumento en la
produccion de un pais a un largo plazo, debido a que facilita el intercambio
de ventas, técnicas de produccion, y servicios - bienes fisicos ya que, esto
es proveniente de una transnacional y asi expande sus dependencias.

Explican asi, (Baracaldo et al., 2001), en su estudio sobre la inversion
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extranjera directa y el crecimiento econémico, en donde identificaron tres

canales:

a. El canal de Demanda: Dicho relaciona al comercio con la inversion,
donde la IED facilita la ampliacion de las empresas dependientes de la
transnacional optimizando la productividad de estas ante la trasmision de

conocimiento y de la mejora de la sucursal en tecnologia.

b. El canal de Oferta: Este hace alusion a las economias de escala que
ayudan a optimizar el rendimiento determinado por la funcion de produccién
de la empresa sucursal ante la Inversion Extranjera y el nivel de

productividad.

c. El canal no tradicional: en este puesto destacan acuerdos de
preferencia para el comercio que podrian originar desenlaces inciertos en
el crecimiento de la economia y la inversion extranjera directa,
explicandose esto frente a los pardmetros determinador en el acuerdo, en
cual estos son responsables de generar creacién, eliminacion o desviacion
de los movimientos que pudiese tener la inversion extranjera directa en
especificas empresas sucursales.

(Borensztein y otros, 1997), llegan a la conclusion en su estudio relacionado
con lo previamente mencionado por (Graham & Krugman, 1991), donde en
el mercado de la localidad los que tienen una mejor situacion son las
empresas nacionales, mientras que las que son transnacionales tiene como
meta entras mediante una sucursal tiene que ser compensada debido a las
ventas que poseen las empresas nacionales. Frente a esto se ha indicado
gue existe una mayor posibilidad de que entren a un pais las empresas del
extranjero contrarresten estas ventajas antes mencionadas con costos de
produccion mas bajos al igual que una mayor eficiencia con relacion a la de

las nacionales.

Ahora en el caso de paises en desarrollo se vio representada una mejor

eficiencia obtenida por la inversién extranjera directa ocasionada por una
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mezcla de habilidades administrativas aunado a ello tecnologias
actualizadas, es donde la IED toma un papel relevante dentro de las
transferencias intelectuales y tecnoldgicas de paises en vias de desarrollo

de esta forma impulsando un mayor crecimiento econémico.

Teoria de Neoclasica de Solow — Swan:

Significaron gran ayuda con estas teorias para poder explicar el crecimiento
econdémico de un pais a un largo plazo donde los influyentes en el dicho
crecimiento son los de progreso en la tecnologia, acumulacion de capital

fisico y el factor trabajo.

(Sala-i-Martin & Méndez, 1994), nos expone la analogia teorica del
crecimiento mediante un final producto igualado al consumo y la inversion.
Convirtiéendose asi la inversibn en un producto de la tasa de ahorro y
producto y la renta nacional. Lo que textualmente indica: “la inversion
agregada es una parte de la renta nacional igual que el consumo agregado.
Debido a que, en una economia cerrada sin gasto del gobierno, la inversion
y el ahorro son iguales y, por lo tanto, la tasa de inversion igual a la del

ahorro”.

La ecuacion primordial de la teoria mencionada es la siguiente:

f(t= Sf (kt, A) — (5 + n) kt

kt: Tasa de cambio del capital per capita en el tiempo (variacion del capital
por trabajador). Representa cdmo evoluciona el stock de capital por

trabajador en la economia.

kt: Capital per capita en el tiempo t (stock de capital por trabajador). Es la

cantidad de capital disponible por persona en la fuerza laboral.

s: Tasa de ahorro (tasa de ahorro). Es la proporcion del producto que se

ahorra e invierte en la economia.
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f (kt, A): Funcion de produccion per capita, que depende del capital per
capita (kt) y la tecnologia (A). Representa la produccion total por trabajador

en funcion del capital y el nivel tecnoldgico.

A: Nivel de tecnologia o progreso técnico (progreso tecnolégico). En el
modelo de Solow, suele asumirse como una constante en el corto plazo o

como una variable exdégena que mejora con el tiempo.

O: Tasa de depreciacion del capital (tasa de depreciacion). Representa la

proporcién del capital social que se desgasta o pierde cada periodo.

n: Tasa de crecimiento de la poblacion o de la fuerza laboral (tasa de
crecimiento poblacional). Indica el ritmo al que crece la fuerza laboral, lo

que diluye el capital per cépita.

(& + n): Tasa efectiva de reduccion del capital per capita. Combina la
depreciacion del capital (d) y el crecimiento de la poblacion (n), que juntos

determinan cuanto capital per capita se pierde o se diluye por periodo.

La expresioén inicial de la funcion mostrada simboliza a la tasa del ahorro
(s). ya que si aumenta la tasa de ahorro mencionada ocasionara que
también crezca la inversion agregada; la siguiente expresion simboliza lo
gue se necesita invertir para que se mantenga el capital per capita que esta
presente en la funcion de crecimiento poblacional al igual que la
depreciacion de capital. De lo cual se concluye a que la variable de la
inversion es un importante factor, cual tiene impacto directo positivo para el
crecimiento de la economia. En relacién con lo mencionado antelada
mente, es favorable la IED para la mejora del nivel de capital de empresas
poseedoras de tecnologia y sucursales, lo cual se ve reflejado en el

crecimiento de la produccion de un pais.

Teoria Estructuralista:
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Se viene desarrollando esta desde los afios 50°s y 60°s en donde los
economistas de Latinoamérica trataban de explicar a las economias de los
paises dentro de la region. Los fundadores de esta corriente en mencion
indican que la IED mantiene efectos a corto plazo positivos, pero al largo
plazo negativos en el crecimiento de la economia de los paises de la region.
En donde no son del mismo pais las inversiones ya que se halla una

carencia de una clase elite, por tal, las inversiones llegan a ser extranjeras.

A corto plazo el efecto se muestra gracias a que, el aumento o ingreso de
las Inversiones Extranjeras en la economia de un pais, esta impacta de
forma positiva en la inversion y el consumo proporcionando como
consecuencia un incremento del efecto de largo plazo y la tasa de
crecimiento se realiza puesto que postumamente a que, al acabar los
proyectos de inversion, estos capitales suelen salir y ocasiona una
desarticulacién y descapitalizaciébn de los proyectos, ya que estos ya

crearon beneficios.
Ley de Thirlwall

La Ley de Thirlwall aporta una perspectiva relevante al vincular el
crecimiento con la restriccion externa de la balanza de pagos. Propuesta
por Thirlwall (1979), esta ley sostiene que el crecimiento econémico de
largo plazo esta condicionado por la capacidad de un pais para financiar
sus importaciones con sus exportaciones, sin generar desequilibrios

externos insostenibles.

La Ley de Thirlwall plantea que la tasa de crecimiento real de una economia
abierta estd limitada por el equilibrio de la balanza de pagos:
especificamente, el crecimiento del PBI conforme a equilibrio externo
puede aproximarse como la relacibn entre el crecimiento de las
exportaciones y la elasticidad - ingreso de las importaciones (Thirlwall,

1979; citado en Oreiro, 2023). En su versién basica:
g= gX/eM

donde
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g es la tasa de crecimiento compatible con la balanza de pagos, gX el

crecimiento de exportaciones y €M la elasticidad-ingreso de importaciones

(Oreiro, 2023)

La IED puede actuar como un mecanismo que incrementa gX (mediante

aumento del capital productivo, tecnologia, exportaciones) y reduce la

rigidez de la elasticidad de las importaciones a través de mejoras en la

estructura productiva, permitiendo asi una tasa de crecimiento mas elevada

sin violar la restriccion externa. De esta manera, la IED no solo influye en

el crecimiento directamente, sino que modifica los parametros centrales del

modelo de Thirlwall. En este sentido, politicas que orienten la IED hacia

actividades exportadoras, encadenamientos productivos y sustitucion

importadora logran extender el potencial de crecimiento predicho por la ley

original.

2.2.3. Variables complementarias

— Inversién publica

Formacion Bruta de Capital del Gobierno

— Balanza de pagos

Saldo de balanza comercial

— Poblaciones econébmicamente activas

Fuerza laboral activa

Tabla 3:

Relacion de las variables de control con las variables de estudio.

Variables Definicion Relacion Fuentes
Inversion publica | Segin (Keynes, 1936), la | Se indica que la inversiébn publica | Teoria general sobre el
(IP) inversion publica se define | potencia los efectos de la IED en el | empleo, el interés y el

como el gasto estatal en
bienes y servicios que,
aunque no son consumidos
directamente por los
ciudadanos, generan
beneficios indirectos para la
sociedad en su conjunto al
ser utilizados para producir

crecimiento (efecto crowd in), aunque
su impacto sobre el PIB es menor que el
de la inversion privada, posiblemente
porque la IED se concentra en
industrias de bajo valor agregado o con
vinculos débiles con proveedores, como
la electrénica o la automotriz.

dinero (Keynes, 1936).

Inversion extranjera
directa, inversion publica y
crecimiento: evidencia -
(Mendoza & Conde, 2019).
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otros bienes y servicios de
valor publico.

Balanza de | La Balanza de Pagos refleja | La balanza de pagos también puede | Manual de balanza de
pagos, (BP) las transacciones | afectar la entrada de IED, ya que los | pagos y posicion de
econémicas de un pais con | acreedores extranjeros pueden exigir el | inversion internacional del
el exterior en un periodo, | pago de sus créditos, lo que puede | MERCOSUR 2010-
incluyendo bienes, servicios, | generar desequilibrios en la balanza de | (EUROFRONT, 2011)
renta, activos financieros y | pagos.
transferencias. Cada | Por lo tanto, es necesario mantener un | Inversién extranjera directa
transaccion implica un flujo | equilibrio en la balanza de pagos para | en el ecuador; un balance
de valor con traspaso de | que el IED pueda tener un impacto | de sus implicaciones en la
propiedad 0 suministro, | positivo en el crecimiento econémico. balanza de pagos después
equilibrandose de la dolarizacion -
contablemente. (Sandoval et al. , 2024)
Poblacion La Poblacion | La PEA, la IED y el crecimiento | 19a Conferencia
econdmicamente | Econémicamente Activa | econdmico estan interconectados. Una | Internacional de

activa, (PEA)

(PEA) comprende a las
personas en edad laboral
que trabajan 0 buscan
empleo activamente. Incluye
tanto a quienes ya tienen un
trabajo como a quienes
estan  disponibles  para
empezar a trabajar y generar
bienes o servicios.

PEA productiva atrae IED, que impulsa
el crecimiento econdémico al generar
empleos y mejorar la infraestructura. A
su vez, el crecimiento fortalece la PEA 'y
atrae mas inversion. Para maximizar
esta relacion, los paises deben invertir
en educacion, estabilidad econémica y
politicas que promuevan un desarrollo
inclusivo.

Estadisticos del Trabajo -
(OIT, 2013)

Factores determinantes de
la inversibn extranjera
directa para Colombia en el
periodo comprendido entre
2000-2018

(Piedrahita, 2019)

Nota. Se muestra la relacién que tienen las variables de control que se estan considerando como: (IP, BP,
PEA) para mantener una referencia de la relacion que tienen la IED y el PBI.
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1. METODOLOGIA

3.1. Formulacién de las hipotesis.

A) Hipotesis general.

Ho: No existe influencia de la Inversibn Extranjera Directa y el

Crecimiento Econdmico en el periodo T1-1995 al T4-2019.

Hi: Existe influencia de la Inversién Extranjera Directa y el Crecimiento

Econdmico en el periodo T1-1995 al T4-2019.

B) Hipdétesis especificas.

H>: Influye significativamente el flujo de la inversion extranjera directa

en el crecimiento de la economia peruana en el periodo T1-1995 al
T4-2019.

Ha: Influye significativamente la balanza de pagos en el crecimiento de

la economia del Peru en el periodo T1-1995 al T4-2019.

Tipo de estudio y disefio de investigacién.

Tipo de investigacion

El tipo de investigacion es cuantitativa, ya que para comprobar la hipétesis

planteada se hizo la recoleccion de datos para proximamente someter a
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3.2.

una medicion de andlisis estadistico y numérico para hallar patrones de
comportamiento a través de periodo establecido.

De igual forma es de tipo descriptivo y correlacional porque se estuvo en
blusqueda de un grado de relacién o al menos la existencia de esta en las
variables del presente estudio mediante su sometimiento a pruebas
estadisticas. También es longitudinal ya que el estudio se aplicé a un

periodo de tiempo especifico.

Disefo de investigacion

Segun (Hernandez et al., 2006), el disefio no experimental se realiza sin la
intervencion deliberada del investigador, se observa el fendmeno o
interaccion de los objetos de estudio en un contexto real para su proximo
andlisis.

Por lo expuesto previamente podemos decir que el presente estudio
presenta un disefio no experimental ya que estamos buscando determinar
como es que la variable de IED influye sobre el Crecimiento Econémico
mediante el analisis de datos estadisticos sin manipular las variables al
igual que determinar de qué forma el flujo de inversiones extranjeras

contribuye o impacta sobre el PBI del Perda.

Poblacién, muestray muestreo

Poblacion.

Esta poblacién fue formada por la interaccion de la economia peruana con

el sector externo privado de la economia.

Muestra.

Tomando en cuenta la necesidad del caso es necesario considerar que la

muestra fueron 96 observaciones de forma trimestral a través del periodo de

estudio (T1-1995 al T4-2019) de las variables que trabajamos, las cuales son
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3.3.

el flujo de la inversion extranjera directa y la balanza de pagos en relacion

con el producto bruto interno, en precios constantes con afio base en 2007.

Muestreo.
Dada la naturaleza del trabajo de investigacion no correspondié a la

realizacion de un muestreo.

Métodos, técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Método.

El método que se utilizé para la recoleccion de los datos es mediante la
indagacion y andlisis de contenidos extraidos de bases de datos
econdémicos para que luego aplicaramos pruebas para llegar a una

conclusién en relacion a las hipétesis planteadas

Técnica de recoleccion de datos.

La técnica que se ha utilizado es de andlisis documental ya que los datos en
uso son en especificamente la serie cronoldgica de la inversion extranjera
directa y general del Perq, al igual que los datos de la produccion bruta

interna.

Instrumentos de recoleccion de datos.

En el presente documento utilizamos la ficha en donde se han registrado los
valores de la data de series de tiempo del producto bruto interno, los flujos
de la Inversion Extranjera Directa y las variables complementarias del BCRP
en afio base 2007.

Ya que, segun (Arias, 2012), estos son empleados para la recoleccion y
almacenamiento de informacién con la intencion de ser utilizados para la

investigacion y estudio.

43



3.4.

Recoleccién y procesamiento de datos

Recolecciéon de datos.
Los datos fueron obtenidos por el investigador personalmente, los cuales
también fueron relacionados con la informacién de la literatura, obtenida de
la documentacion bibliogréafica disponible en Internet, con la cual se tuvo la

intencion de realizar una 6ptima investigacion.

Procesamiento de datos.
La técnica estadistica para el andlisis de los datos que se uso en la presente
investigacion es la del procesamiento estadistico de la informacion con el
modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios, analizando el avance de los flujos
de Inversion Extranjera Directa neta peruana y asi también los cambios de
la Produccion Bruta Interna y finalmente encontrar de qué forma influencio la
variable de IED en la del PBI obtenido de la data del BCRP de manera

trimestral en millones de soles con afio base en 2007.

Modelo Teorico

Teniendo en cuenta el enfoque neoclasico de (Solow, 1956), se
consideré un componente importante a la inversion de tal forma que se
utilizé la funcién de produccién, en donde se hizo la suposicion de que
la IED afecta de forma positiva al PBI a través de la produccion

agregada de la siguiente forma:

Y=A- K% (lgp)P - L1oB

Donde:
Y= Producto bruto interno (PBI).
A= Tecnologia o el nivel de eficiencia total de los factores.

K= Stock de capital doméstico.

44



lep = la inversion extranjera directa (IED).

L= nUumero de trabajadores empleados.

a = Parametro que representa la participacion del capital doméstico en
la produccioén.

B = Parametro que representa la participacion de la IED en la
produccion.

(Iep)P= Representa como la IED influye en el PBI, (puesto que se asume
gue la IED incrementa la eficiencia y productividad econdémica por
medio de la transferencia tecnoldgica, acceso a nuevos mercados o su

mejoria en la gestion y eficiencia operativa de los mismos).

Pero en aras de centrarnos en el tema principal de la inversion

extranjera la ecuacion solo nos quedaria de la siguiente forma:

Y=Bo+B1(leo) + B2 (lpw)+ B3 (Bp)+ B4 (PEA)

Donde:

Y= Producto bruto interno (PBI).

Bo = Interseccion del modelo

B1(lep) = Coeficiente de Inversion extranjera directa en millones de soles
(afo base = 2007).

B2(lpun) = Coeficiente de Inversién publica en millones de soles (afio
base = 2007).

B3(Bp) = Coeficiente de Balanza de pagos en millones de soles (afio
base = 2007).

Ba(PEA) = Coeficiente de Poblacion econémicamente activa en millones

de soles (afio base = 2007).
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Modelo econométrico

En relacion a la teoria y antecedentes mencionados previamente se
comprendio y supuso que la IED tiene una relacion positiva, es decir,
mientras mas inversibn hubo mayor crecimiento econdémico se
evidencid, para lo cual se desarroll6 el siguiente modelo econométrico
de regresiéon simple:

Yt = Bo + B1LNIEDt + B2 Ln(lpw)+ B3 Ln(Bp)+ B4 (PEA) + ui

Donde:

Yt = Producto bruto interno en millones de soles (afio base = 2007) en
frecuencia trimestral durante el periodo T1- 1995 al T4- 2019.

Bo = Interseccion del modelo

LnIED= logaritmo neperiano de flujo de la inversion extranjera directa
en millones de soles (afio base = 2007) en frecuencia trimestral durante
el periodo T1- 1995 al T4- 2019.

Lnlpu= logaritmo neperiano de flujo de la inversion publica en millones
de soles (afio base = 2007) en frecuencia trimestral durante el periodo
T1- 1995 al T4- 2019.

LnBp= logaritmo neperiano de flujo de Balanza de pagos en millones de
soles (afio base = 2007) en frecuencia trimestral durante el periodo T1-
1995 al T4- 20109.

PEA = Coeficiente de Poblacién econGmicamente activa en millones de
soles (afio base = 2007).

ui= Termino de error en el periodo “t”

Para hacer el procesamiento de datos se recurrid a generar estadisticas
descriptivas por medio del programa STATA de las variables de estudio:
flujos de inversidn extranjera directa en el Perl y las disminuciones y
aumentos que ha tenido el Peru en el producto bruto interno en frecuencia

trimestral en el periodo de los afios T1-1995 al T4-2019.
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Procesamientos de los cuales se espera que el modelo cumpla con los
supuestos a continuacion:
- Supuesto de Homocedasticidad o no Heterocedasticidad
- Supuesto de Normalidad en los residuos o errores:
distribucién normal de las perturbaciones.

- Supuesto de no de Auto correlacién en los errores.

3.5. Variables

Variable Independiente.

Inversion Extranjera Directa.

Variable Dependiente.
Crecimiento Econdmico del Peru.

La matriz de consistencia se puede observar en el Anexo 01

3.6. Operacionalizacién de las variables e indicadores.

Variable independiente (Inversion Extranjera Directa).

Definicion conceptual de la variable.

Para definir la inversion extranjera directa nos pudimos regir en la
definicién del (FMI, 2009), que nos indic6é que dicha es una categoria de
la inversion internacional que refleja la intencion de un inversor directo en
conseguir un interés de forma perenne por un largo plazo de una entidad
ubicada en una economia diferente, teniendo un grado de influencia
significativa en la entidad mencionada.

Definicién operacional de la variable.

Determinamos los montos de inversion extranjera directa de forma
trimestral en el periodo de estudio de T1-1995 al T4-2019, con datos
extraido de la plataforma Banco central de Reserva del Perd en datos

constantes al afio 2007.
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Dimensiones e indicadores operacionales de la variable.
D.O.1: Econ6mica

1.O.1: Flujo de Inversion Extranjera Directa del Pert en datos constantes

en el afo 2007

Variable independiente (Inversion publica).

Definicion conceptual de la variable.

La inversion publica se refiere al gasto realizado por el gobierno en activos
fijos, infraestructura, bienes de capital y proyectos que fomentan el
desarrollo econdmico y social, como carreteras, escuelas, hospitales o
tecnologia. Segun (Musgrave & Musgrave, 1989), la inversion publica es
un componente clave del gasto publico que busca generar beneficios a
largo plazo, aumentar la productividad y complementar la inversion
privada en la economia.

Definicién operacional de la variable.

Siguiendo a autores como (Khan & Reinhart, 1990), la inversiéon publica
se mide como el gasto de capital del sector publico expresado como un
porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB) o en términos absolutos (en
moneda local o internacional, ajustado por inflacion), para propdésito de
esta tesis obtuvimos los datos de forma trimestral en el periodo de estudio
de T1-1995 al T4-2019, con datos extraido de la plataforma Banco central
de Reserva del Peru en datos constantes al afio 2007.

Dimensiones e indicadores operacionales de la variable.
D.O.1: Econ6mica

[.O.1: Flujo de gasto de capital del Peru en datos constantes en el afio
2007

Variable independiente (Balanza de pagos).

Definicién conceptual de la variable.

La balanza de pagos es un registro contable que reanuda todas las
transacciones econodmicas entre los residentes de un pais y el resto del

mundo en un periodo determinado. Segun (Krugman & Obstfeld, 2006),
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incluye la cuenta corriente (comercio de bienes, servicios, rentas y
transferencias) y la cuenta de capital y financiera (inversiones, préstamos
y reservas). Es un indicador clave de la posicidon externa de un pais y su
estabilidad macroecondmica.

Definicién operacional de la variable.

De acuerdo con el Manual de Balanza de Pagos del (FMI, 2009), la
balanza de pagos se mide como el saldo neto de las transacciones en la
cuenta corriente y la cuenta de capital y financiera, expresadas en moneda
internacional (generalmente ddélares estadounidenses). para proposito de
esta tesis obtuvimos los datos de forma trimestral en el periodo de estudio
de T1-1995 al T4-2019, con datos extraido de la plataforma Banco central
de Reserva del Peru en datos constantes al ailo 2007 en la moneda
nacional.

Dimensiones e indicadores operacionales de la variable.
D.O.1: Econmica

[.0.1: Saldo de balanza comercial del Pert en datos constantes en el afio
2007

Variable independiente (Poblacién Econ6micamente Activa).
Definicién conceptual de la variable.

La poblacion econémicamente activa (PEA) comprende a las personas en
edad de trabajar que estan empleadas o buscando empleo activamente.
Segun la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT, 2013), la PEA
refleja el tamafio y la dinamica de la fuerza laboral disponible, un factor
critico para la produccién y el crecimiento econémico, ya que determina la
capacidad de una economia para aprovechar recursos como la IED.
Definicion operacional de la variable.

Siguiendo las definiciones de la OIT, la PEA se mide como:

El nimero total de personas (hombres y mujeres) en edad laboral
(generalmente 15-64 afios) que estan empleadas (ocupadas) o

desempleadas, pero buscando empleo activamente.
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La tasa de participacion laboral, calculada como: PEA / Poblacién en edad
de trabajar * 100.

Aunque para proposito de esta tesis obtuvimos los datos de forma Anual,
adaptada en el periodo de estudio de T1-1995 al T4-2019, con datos
extraido de la plataforma Banco central de Reserva del Peru.

Dimensiones e indicadores operacionales de la variable.
D.O.1: Economica

[.0.1: Fuerza laboral activa en el Peru.

Variable dependiente (Crecimiento Econémico).

Definicién conceptual de la variable.

Segun esta variable se trata estd en relacion a (Parodi, 2022), el
crecimiento econdmico tiene como indicar al PBI el cual significa el
aumento tanto en produccion de bienes como en servicios
comprendiéndose que mediante esto se generara mas empleo entre otros
indicadores de aumento en calidad de vida, dicha variable es medida a
través del Producto Bruto Interno.

Definicion operacional de la variable.

Para manejar esta variable tomaremos como medida al producto bruto
interno del periodo de tiempo T1-1995 al T4-2019 cuyos datos seran
extraidos de la plataforma Banco de Reserva del Peru en datos
constantes al afio 2007.

Dimensiones e indicadores operacionales de la variable.
D.O.1: Economica

[.0.1: Producto bruto interno del Pera.
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V.

RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. Descripcion de resultados

Tabla 4: Regresién general incluyendo variables control

Variable enddgena: PBI a precios constantes (100:2007)

Variables Coef. St. Err. t-value p-value [95% Sig
Conf Intervall

|_ Flujo de IED 0,014 0,007 1,830 0,070 -0,001 0,028 *
|_ Balanza de pagos -0,002 0,004  -0,550 0,582 -0,010 0,006 *
PEA 0,015 0,003 23,390 0,000 0,011 0,016 ok
|_ Inversion publica 0,092 0,014 6,650 0,000 0,065 0,119 ok
Constante 8,255 0,060 138,290 0,000 8,136 8,373 ok
Mean dependent var 11,283 SD dependent var 0,353
R-squared 0,979 Number of obs 97
F-test 1094,004 Prob>F 0,000
Akaike crit. (AIC) -294,324 Bayesian crit. (BIC) -

281,451

ek n< 01, ** p<.05, * p<.1

Nota: La tabla describe la aplicacion del Modelo estadistico de regresion lineal con informacién de las variables
de la Balanza de Pagos, PEA, Inversion Publica y PBI del Pert constantes con afio base en 2007, en el periodo
TI1-1995 al TIV-2019, tomados de la base de datos el BCRP (2024).

Interpretacion econdémica:

Inversidn extranjera directa:

efecto marginal

La variable | Flujo de IED (Inversion Extranjera Directa) tiene un coeficiente de

0,014, lo que indica que un aumento del 1% en la IED se asocia con un incremento

del 1,4% en la variable dependiente (presumiblemente el PBl o una medida
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relacionada al desarrollo econdémico), manteniendo constantes las demas

variables.

Aunque el valor-p es 0,070, lo que no es significativo al 5%, si lo es al 10% (*), por
lo tanto, se puede considerar que la IED tiene un efecto positivo y débilmente
significativo sobre la variable dependiente en este modelo. Ademas, el intervalo de
confianza incluye valores cercanos a cero (-0,001 a 0,028), lo que sugiere cierta

incertidumbre sobre la magnitud exacta del impacto.

Este hallazgo refleja que la inversion extranjera directa contribuye al crecimiento
econdémico de manera leve, aunque no de forma consistente en todos los casos.
Esto podria deberse a diferencias institucionales, sectoriales o estructurales que
limitan su aprovechamiento pleno. La significancia estadistica marginal, valida al
10% pero no al 5%, indica que los resultados deben interpretarse con precaucion,
y sugiere la necesidad de afinar el modelo o sugerir distintas variables a la base de
datos para captar con mayor precision el verdadero impacto de la IED en el contexto

analizado.

Inversién puablica como motor del crecimiento

El coeficiente estimado de inversion publica (0,0919) implica que un aumento del
1% en la inversion publica se asocia con un incremento de 0,092% en el PIB real,
ceteris paribus. Este hallazgo respalda la teoria keynesiana sobre el rol del gasto
publico como impulsor de la demanda agregada y del crecimiento econémico,

especialmente en paises en desarrollo.
Balanza de pagos: sin efecto detectable

La balanza de pago no muestra un impacto estadisticamente significativo, lo que
podria indicar que las fluctuaciones externas no inciden directamente en el PIB real
0 que sus efectos son mediatos y deben modelarse con rezagos o con enfoque

estructural.

PEA como recurso productivo clave
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El tamafio de la poblacion econdémicamente activa se relaciona de forma
significativa y positiva con el PIB. Aunque el coeficiente es pequefio en valor
absoluto, su significancia sugiere que el crecimiento demografico laboral impulsa la

produccion agregada del pais.

Interpretacion economeétrica:

El modelo presenta un ajuste excelente, con un R-cuadrado de 0,9794 y un R-
cuadrado ajustado de 0,9785, lo que indica que aproximadamente el 98% de la
variabilidad del PIB real es explicada por los regresores incluidos.

La prueba F muestra que el modelo es globalmente significativo (Prob > F = 0,

0000), rechazando la hipotesis nula de que todos los coeficientes son cero al mismo

tiempo.
Tabla 5: coeficientes de regresion del flujo de la IED en el PBI
Variable endégena: PBI a precios constantes (100:2007)
- 0,
Variable Coef. St. Err.  t-value b [95% Interval] :
value Conf Sig
Flujo de IED 2,614 0,096 27,270 0,000 2,423 2,804 ***
Constante 59777,738 1392,030 42,940 0,000 57015,300 62540,177 ***
Mean dependent var 85377,010 SD dependent var 29972,018
R-squared 0,884 Number of obs 100
F-test 743,706 Prob > F 0,000
Akaike crit. (AIC) 2133,340 2138,551

*kk p<'01’ *% p<'05’ * p<,1

Nota: La tabla describe la aplicacion del Modelo estadistico de regresion lineal con informacién de las variables
IED reflejada en el flujo de inversion extranjera directa y PBI del Perd constantes con afio base en 2007, en el
periodo T1-1995 al T4-2019, tomados de la base de datos del BCRP (2024).

Con respecto al analisis del modelo que relaciona el flujo de inversidén extranjera
directa (Flujo de IED) con el PBI real mostré un coeficiente muy significativo de
2,614, con un error estandar de 0,096 y un valor t de 27,27 (p-valor = 0,000),

mientras que el R2 alcanza un valor alto de 0,884. Este resultado evidencio que el
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flujo de inversion extranjera explica el 88,4% de la variacion del crecimiento
econdmico, lo cual representa una influencia sustancial y directa.

El intervalo de confianza del coeficiente (2,423 a 2,804) reforz6 la estabilidad y
confiabilidad de la estimacion. Econémicamente, este resultado demostré que un
incremento en el flujo de capitales extranjeros tiene un efecto multiplicador
significativo sobre la economia nacional, incentivando la expansion productiva, la
generacion de empleo y el fortalecimiento de la infraestructura.

En términos logaritmicos, el coeficiente estimado es 0,2614, indicando que un
aumento del 1% en los flujos de inversion extranjera se asocié con un crecimiento
del 2,614% en el PBI. Esta elasticidad, superior a la obtenida en la hipétesis
general, sugiere que los flujos especificos de capital tienen un mayor poder
explicativo que el stock total de IED.

Desde una perspectiva econdmica, los resultados del modelo revelan que el flujo
de inversion extranjera directa (Flujo de inversion) ha tenido un impacto altamente
positivo sobre el crecimiento del Producto Bruto Interno (PBI) real del Pera. El
coeficiente estimado de 2,614 sugiere que, por cada millébn adicional de soles
invertidos a través de flujos de IED, el PBI real se incrementa en aproximadamente
2,6 millones de soles, lo que implicé un fuerte efecto multiplicador de la inversion
extranjera en la economia nacional.

Este resultado pudo interpretarse como una validacion del rol estratégico que
cumple la inversion extranjera directa como motor de crecimiento econdmico. El
flujo de capital forAneo, mas alla de aportar financiamiento, introduce tecnologias,
procesos gerenciales y modelos de gestion modernos que fortalecen la
productividad de sectores estratégicos. Asimismo, genera encadenamientos
productivos locales, incrementa la oferta laboral, y promueve el desarrollo de
infraestructura y capacidades humanas en regiones receptoras.

La alta proporcion del R2 (0,884) evidencid que este tipo de inversion ha sido uno
de los determinantes mas importantes del crecimiento peruano durante el periodo
de andlisis. La interpretacion logaritmica confirma esta relevancia: una elasticidad
de 2,614 implica que un incremento del 1% en los flujos de IED generé un
crecimiento del 2,614% en el PBI, lo cual, en términos macroeconémicos,

representa una contribucion robusta y sostenida al desempefio econdmico del pais.
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Tabla 6: Coeficiente de regresion de la Balanza de pagos en el PBI.

Variable enddgena: PBI a precios constantes (100:2007)

Variable Coef. St. Err.  t-value p- [95% Interval] :
value Conf Sig
Balanza de pagos 16,081 3,317 4,850 0,000 9,498 22,664 ***
Constante 69528,870 4243,430 16,390 0,000 61107,919 77949,820 ***
Mean dependent var 85377,010 SD dependent var 29972,018
R-squared 0,193 Number of obs 100
F-test 23,501 Prob > F 0,000
Akaike crit. (AIC) 2326,891 Bayesian crit. (BIC) 2332,101

*k*k p<,01, ** p<,05, * p<,1
Nota: La tabla describe la aplicacion del Modelo estadistico de regresion lineal con informacion de las variables
de la Balanza de pagos y PBI del Per( constantes con afio base en 2007, en el periodo T1-1995 al T4-2019,
tomados de la base de datos del BCRP (2024).

Por otro lado, se consider¢ la influencia de la balanza de pagos (Balanza de pagos)
sobre el PBI real. EI modelo arrojé un coeficiente de 16,081 con alta significancia
(p-valor = 0,000) y un R2 de 0,193, lo que indica que esta variable explica el 19,3%
del crecimiento econdmico. Aunque su impacto es menor que el de la IED, sigue
siendo estadisticamente relevante.

En términos econdémicos, la balanza de pagos refleja la posicion externa del pais,
y su saldo positivo contribuye al crecimiento econdmico mediante la estabilidad
macroecondmica y el financiamiento de inversiones.

En el modelo logaritmico, la elasticidad estimada es de 16,081 lo cual implicé que
un aumento del 1% en la balanza de pagos se asocia con un aumento del 16,081%
en el PBI, subrayando la importancia de mantener superavits sostenidos en la
cuenta corriente y capital para fomentar el desarrollo econémico.

Desde el enfoque econdmico, la balanza de pagos funciona como un indicador
global de la posicidon externa del pais, integrando las transacciones internacionales
de bienes, servicios, ingresos y transferencias. El resultado del modelo mostré que
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un incremento en el saldo de la balanza de pagos esté asociado positivamente con
el crecimiento del PBI real, siendo el coeficiente estimado de 16,081.

Esto implicé que un incremento de un millon de soles en el superavit (o reduccion
del déficit) de la balanza de pagos se traduce en un aumento de mas de 16 millones
de soles en el PBI real, reflejando un efecto positivo importante. Econémicamente,
una balanza de pagos saludable (con superavits o déficits financiados
adecuadamente) genera confianza en los mercados internacionales, reduce la
vulnerabilidad frente a crisis externas y permite mantener politicas
macroecondémicas estables. Ademas, facilita la acumulacion de reservas
internacionales, la estabilidad cambiaria y la reduccion del riesgo pais, lo cual

incentiva nuevas inversiones y consumo interno.

En el analisis logaritmico, la elasticidad de 16,081 indic6 que un aumento del 1%
en la balanza de pagos genera un crecimiento del 16,081% en el PBI real. Esta
relacion evidencié que los movimientos positivos en la cuenta externa no solo
reflejan buena salud econémica, sino que también promovieron el crecimiento a
través de mecanismos indirectos, como la mejora en las condiciones financieras y

la reduccion de restricciones externas al desarrollo.

4.2. Pruebade normalidad y correlacion

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg prueba para la Heterocedasticidad

Ho: Constant variance

Variables: fitted values of | PBI real 100:2007
chi?(1) = 0,0320

Prob > chi’= 0,0469

Hipotesis nula (Ho): Varianza constante de los errores (homocedasticidad).
Resultado:

« Chi’(1) =0,0320

e Prob > chi?= 0,0469
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Interpretacién economeétrica:

Dado que el valor p (0,0469) es menor que 0,05; se rechaza la hipétesis nula al 5%
de significancia. Esto indic6 la presencia de heterocedasticidad, es decir, la
varianza del término de error no fue constante a lo largo de las observaciones.
Interpretacion econémica:

Esto sugiere que el impacto de la variable independiente (IED real 100:2007) sobre
la variable dependiente (PBI real 100:2007) no fue uniforme en todos los niveles.
En términos préacticos, pudo haber mayor volatilidad o sensibilidad en ciertas
magnitudes de inversion extranjera directa (IED) sobre el PBI, lo cual podria reflejar
gue las regiones o sectores reaccionan de manera desigual ante cambios en la

inversién extranjera.

Tabla 7: Test Multicolinealidad.

Segun (Gujarati & Porter, 2009), todos los valores por debajo de 5, no hay
multicolinealidad, Limite es 10

Factor de inflacion de la varianza

VIF| 1/VIF
| IED real
(100:2007) 1 1
Mean VIF 1

Interpretacién econométrica:

Los valores de VIF por debajo de 5 (e incluso 10) indicaron la ausencia de

multicolinealidad significativa. Esto implica que la variable explicativa (IED real) no

57



esta correlacionada de manera excesiva con otras variables explicativas (en este

caso, parece que es un modelo simple), por lo tanto, los coeficientes estimados son
estables y confiables.

Interpretacion econémica:
No existieron problemas de redundancia entre variables explicativas. Por lo tanto,
el efecto estimado de la inversidon extranjera directa sobre el PBI real fue distinto y

bien identificado, sin que se viera distorsionado por relaciones con otras variables.
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4.3.

Discusioén

Segun los datos analizados en la presente investigacion en donde se evalué
la influencia de la Inversion Extranjera Directa (IED) en el crecimiento
econdémico del Pert entre T1-1995 y T4-2019, aplicando un modelo de
Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO) con datos del BCRP a precios
constantes de 2007. Los resultados confirmaron la hipotesis alternativa (H1)
y rechazaron la nula (HO), evidenciando un efecto positivo y marginalmente
significativo (coeficiente 0,014; p = 0,07) de la IED sobre el PBI real, aunque
menor que el de la inversién publica. Estos hallazgos coinciden con el
enfoque neoclasico y con (Alvear et al., 2023), que destacan la inversion
privada como motor productivo, y con (Ruiz y Mena, 2023), quienes
sostienen que la IED fortalece productividad y competitividad en economias

emergentes.

En el andlisis, la balanza de pagos (coeficiente -0,002; p = 0,582) no
evidenci6 incidencia directa sobre el PBI, mientras que la inversién publica
(coeficiente 0,092; p = 0,000) mostr6 un efecto positivo, donde un incremento
del 1% eleva el PBI en 0,092%, coherente con el enfoque keynesiano. La
PEA, con p = 0,000, reafirma la relevancia del empleo en el crecimiento.
(Gutarra et al., 2024), sefialan que la apertura comercial y el PBI per cépita
favorecen la atraccion de IED, lo cual concuerda con (Leon, 2020), quien
sostiene que el capital forAneo rinde mas en contextos macroecondmicos

estables.

En relacion al primer objetivo especifico, el andlisis entre la IED y el PBI
mostrd un coeficiente de 2,614 (p = 0,000), confirmando una relacién positiva
y significativa; por cada millén adicional en IED, el PBI real creci6é en 2,614
millones. El intervalo al 95 % (2,423-2,804) y t = 27,27 validan la robustez
del modelo (R? = 0,884). Estos resultados coinciden con (Moreira et al.,
2021), (Rojas, 2020) y (Vasquez et al.,, 2024), quienes destacan que el
impacto de la IED depende de factores estructurales e institucionales. El

coeficiente de elasticidad indica que un aumento del 1 % en IED eleva el PBI

59



real en 2,614 %, coherente con (Bajafia y Camacho, 2020) y (Ruiz y otros,
2021), que resaltan su efecto junto a las exportaciones y el mercado bursétil,
mientras (Varela y Salazar, 2023), subrayan su potencial para dinamizar

sectores estratégicos mediante la transferencia tecnoldgica.

Las pruebas econométricas validaron la solidez del modelo: la prueba de
Breusch-Pagan (p = 0,0469) mostré heterocedasticidad leve y el VIF = 1
descarté multicolinealidad. La evidencia confirma una relacion positiva y
significativa entre la IED y el crecimiento econémico del Pert (T1-1995 a T4-
2019), segun (Pardini y Montes, 2021) y (Forero y Becerra, 2023). Estos
resultados respaldan promover politicas que orienten la IED al desarrollo
sostenible (Apolo y Puell, 2018) y coinciden con (Cabrera y Gamarra, 2022),

guienes advierten que su efecto varia segun el contexto y sector.

El segundo objetivo evalué el impacto de la balanza de pagos en el
crecimiento econdmico, con un coeficiente de 16,081 (p = 0,000) y R2 =
0,193, confirmando su influencia positiva, aunque menor que la de la IED.
Un aumento de un millén en su saldo eleva el PBI real en 16 millones,
reflejando estabilidad macroecondémica y control cambiario (FMI, 2009). La
elasticidad logaritmica respalda esta relacion, coincidiendo con (Bajafia y
Camacho, 2020) y (Lavalle, 2023), quienes destacan la apertura comercial,
la gestion de reservas y politicas cambiarias estables como impulsores del

crecimiento.

Las pruebas econométricas confirmaron la solidez de los resultados al
descartar heterocedasticidad grave y multicolinealidad. La investigacion
reafirma a la IED como motor del crecimiento peruano, coherente con
(Campafia y Pozo, 2021), quienes hallaron una relacién positiva de largo
plazo entre IED y PBI (1980-2020) bajo un modelo VAR. (Medina, 2024),
destaca que su impacto se fortalece con politicas sectoriales y de desarrollo

humano que aseguren beneficios sostenibles.

60



V. CONCLUSIONES

1. El estudio confirmd que la inversion extranjera directa (IED) influye en el
crecimiento economico del Perd. Con variables de control (IP, Bp, PEA), la
relacion fue moderada, coincidiendo con (Alvear et al., 2023) y (Medina,
2024). Aislada, la IED mostrd un efecto positivo entre T1-1995 y T4-2019:
cada millon de soles adicionales incrementa el PBI real en 2,614 millones,
con un Rz de 0,884. (Cabrera y Gamarra, 2022), encontraron un efecto
similar para 1980-2021 (S/4,82 por ddlar de IED; R2 = 0,9878), diferencia
atribuible al enfoque trimestral y a variables como balanza de pagos,

inversion publica y PEA. (Hipotesis general)

2. LaIED impacta significativamente en el crecimiento econémico del Perd. Por
cada millén invertido, el PBI real aumenta en 2,6 millones (coef. 2,614; error
0,096;t=27,27; p = 0,000), explicando el 88,4% de su variacion (R2=0,884).
La elasticidad de 2,614% confirma su efecto multiplicador en productividad
y empleo. Con variables de control, su influencia se atenda, aunque la
inversién publica mantiene un efecto positivo del 0,09%. EI modelo (R2 =
0,979) reafirma la necesidad de fortalecer la inversion estatal y favorecer un

entorno estable para el crecimiento sostenido. (Hipotesis especifica 1)

3. La balanza de pagos presenté una relacion positiva y significativa con el
crecimiento econémico (coef. 16,081; p = 0,000; R? = 0,193), aunque menor
frente a la IED, que explicé el 88,4% del PBI (coef. 2,614; Rz = 0,884). Una
balanza sdlida favorece la estabilidad macroecon6mica y la atraccion de
inversion, pero su efecto es mas indirecto, condicionado por la apertura
comercial y el tipo de cambio, mientras que la IED actia como motor directo
del crecimiento al impulsar tecnologia, empleo e infraestructura. (Hipotesis

especifica 2)
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VI. RECOMENDACIONES

1. Se recomienda que universidades y centros de investigacion profundicen en los
efectos de la IED, incorporando analisis econométricos e institucionales ante la
heterocedasticidad observada. Asimismo, se insta a investigar su impacto en
regiones como Tumbes, entendiendo la IED como un instrumento estratégico
para impulsar competitividad y desarrollo sostenible mediante politicas que

potencien sus beneficios y mitiguen efectos adversos.

2. Se sugiere que universidades e institutos, con apoyo de Concytec, impulsen la
transferencia tecnoldgica en sectores como mineria, agroexportacion, turismo,
acuicultura e industria forestal (Mendoza W. , 2023). Dado que la IED (coef.
2,614; R2 = 0,884) actua como motor de competitividad e innovacion, deben
implementarse mecanismos que garanticen beneficios sostenibles para el

desarrollo nacional.

3. Se propone que el MINCETUR refuerce las politicas de comercio exterior para
mantener la estabilidad de la balanza de pagos, ya que cada millén adicional en
su saldo eleva el PBI real en 16 millones de soles. Asimismo, el BCRP debe
fortalecer la acumulacion de reservas y la estabilidad cambiaria para disminuir

la vulnerabilidad externa.

Se recomienda fortalecer la inversion publica como motor del crecimiento (coef.
0,092; p < 0,01), priorizando salud, educacion, infraestructura e innovacion. El
MEF y los gobiernos regionales deben mejorar el entorno institucional para que
la IED, con efecto marginal (p < 0,1), sea mas eficiente mediante politicas que
reduzcan la incertidumbre. Asimismo, conviene revisar el papel de la balanza
de pagos en modelos con rezagos estructurales y asegurar un monitoreo

continuo que fomente el empleo.
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Anexo 01: Matriz de consistencia.

Matriz de consistencia de la Investigacion.

VIIl. ANEXOS

PROBLEMA
Problema Principal.
¢Como influye la Inversién Extranjera

Directa en el Crecimiento Econémico
del Per en el periodo de tiempo T1-

1995 al T4-2019?
Problemas Especificos.

P.E.1: ¢como influye el flujo de la
inversion extranjera directa en el

crecimiento econémico del Pera?

P.E.2: ¢como influye la balanza de
pagos en el crecimiento econémico
del Pera?

OBJETIVOS
Objetivo Principal.
Determinar la relacion que existe
entre la Inversion Extranjera Directa y
el crecimiento econémico del Perd
durante el periodo T1-1995 al T4-
20109.

Objetivos Especificos.

O.E.1: Analizar el comportamiento del
flujo de la inversién extranjera directa
en relacion al crecimiento econémico
peruano en el periodo T1-1995 al T4-
2019.

O.E.2: Detallar el comportamiento de
la balanza de pagos en relacion al
crecimiento econémico del Per( en el
periodo T1-1995 al T4-2019.

HIPOTESIS
Hipdtesis Principal.

HO: No existe influencia de la
Inversion Extranjera Directa y el
Crecimiento Econémico en el periodo T1-
1995 al T4-2019.

H1: Existe influencia de la
Inversion Extranjera Directa y el
Crecimiento Econémico en el periodo T1-
1995 al T4-2019.

Hipotesis Especificas.

H2: Influye significativamente el flujo de
la inversion extranjera directa en el
crecimiento de la economia peruana en el
periodo T1-1995 al T4-2019.

H3: Influye significativamente la balanza
de pagos en el crecimiento de la
economia del Pert en el periodo T1-1995

al T4-2019.

VARIABLES E INDICADORES
Variable Independientes.

Inversion Extranjera Directa.

Indicadores:
1.0.1: Flujo de Inversion Extranjera

Directa neta.

Variable Dependientes.

Crecimiento econdémico

Indicadores:

1.0.1: Producto Bruto Interno.

METODOLOGIA

Tipo de estudio:
es cuantitativa, ya que para comprobar
la hipétesis planteada se hara la
recoleccion de datos para
péstumamente someter a una medicion
de analisis estadistico y numérico para
identifica patrones de comportamiento a
través de periodo establecido y probar a
que teoria esta relacionado.
De igual forma es de tipo descriptivo y
correlacional.

Disefio y Contrastacion de Hipotesis.
El estudio presenta un disefio no
experimental ya que estamos buscado
como es que la variable de IED influye
sobre la variable del Crecimiento
Econémico mediante el andlisis de datos
estadisticos, en como la inyeccién de
flujo de inversiones extranjeras puede
mejorar la produccién de nuestro pais.
Poblacién.

El sector externo de la economia que se
encuentra relacionado con el Perd.
Muestra.

Las variables del flujo de IED y la
Balanza de pagos en relacion con el
PBI.

Técnicas del Procesamiento y
Anélisis de datos.

Mediante la extraccion de datos del
banco central de reserva del Per( y uso
de procesamientos estadisticos del
aplicativo stata.

Fuente: Datos del Proyecto Investigacion.

Elaboracion: Elaboracion propia.
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Anexo 02: Matriz de operacionalizacion de variables.

Matriz de operacionalizacidon de variables de la Investigacion

3 DEFINICION INSTRUMENTOS
VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DIMENSIONES INDICADORES
OPERACIONAL DE R.D.
Variable Independientes
“Puede servir como vehiculo
) “Ingresos de
importante para el desarrollo de la empresa local, ) o
. ] o inversion directa o ] . ]
L y ayudar también a mejorar la competitividad ) Econdmica Flujo de Inversion Extranjera
Inversion ) _ extranjera en _
. tanto de la economia que los recibe ("receptora™) ) Directa Banco central de
Extranjera o ) soles corrientes .
como de la que los invierte “inversora"). En } Reserva del Peru
Directa ) _ segun los reportes
particular, la IED fomenta la transferencia de Data
i o del BCRP y Banco
tecnologia y de experiencia (o0 know-how) entre )
Mundial” (Huayamares, 2015).
economias” (OCDE, 2011).
Variable Dependientes
“Se valoriza en por medio del

“El crecimiento econdmico es un proceso crecimiento del Producto Bruto Banco central de
sostenido a lo largo del tiempo en el que los Interno y concretamente se Reserva del Peru

Crecimiento niveles de actividad econdmica aumentan mide por el PBI real per capita. Produccién Data

econémico

constantemente”
(Labrunée, 2018).

Se obtiene de los reportes del
BCPR e INEI” (ALPACA,
2019).

Producto Bruto Interno

Fuente: Datos del Proyecto Investigacion.
Elaboracion: Elaboracion propia.
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Anexo 03: Base de datos de PBI, IED, Inversién Pdublica, Poblacion
econdémicamente activas, del Peru en periodo 1-1995 al IV-2019.

BASE DE DATOS DE PBI, IED, IP, PEA del Peru en el periodo 1995-I al 2019-
IV (En términos constantes, 100:2007)
Inversion Balanza de
ANO PBlreal IED real Publica PEA Pagos real
100:2007 100:2007 real 100: (personas) i
2007 100:2007
1-1995 47280.00 399.74 1218.78 11658.00 636.16
11-1995 50716.00 1139.00 966.20 11658.00 472.10
111-1995 48796.00 252.74 685.08 11658.00 544.73
1V-1995 48744.00 7434.63 503.05 11658.00 3368.02
1-1996 47885.00 735.49 1366.15 11881.00 313.36
11-1996 51914.00 204.68 789.87 11881.00 483.97
111-1996 50073.00 6139.31 673.00 11881.00 481.18
1V-1996 51138.00 3742.55 658.16 11881.00 2606.27
1-1997 50365.00 956.70 1228.34 12511.00 207.56
11-1997 56186.00 353.07 1058.17 12511.00 123.68
111-1997 53280.00 417.80 1146.65 12511.00 473.52
IV-1997 54197.00 1858.66 1146.81 12511.00 3231.11
1-1998 51487.00 597.68 1681.61 12857.00 1863.15
11-1998 54479.00 430.43 1476.26 12857.00 1150.35
11-1998 53515.00 99.53 1397.10 12857.00 384.64
1V-1998 53709.00 961.45 1049.57 12857.00 651.21
1-1999 51215.00 10.03 1946.93 13209.00 39.73
11-1999 55518.00 1197.51 2074.01 13209.00 59.93
11-1999 53196.00 1188.35 2113.58 13209.00 18.65
1V-1999 56448.00 19.98 1076.65 13209.00 343.96
1-2000 54675.00 23.04 2397.37 12990.00 44.40
11-2000 58256.00 146.55 1774.44 12990.00 56.40
111-2000 54622.00 36.03 1034.41 12990.00 0.40
IV-2000 54655.00 622.74 751.47 12990.00 85.52
1-2001 51760.00 135.25 741.42 12908.00 118.74
11-2001 58431.00 9.60 1088.31 12908.00 0.70
111-2001 56120.00 116.38 617.09 12908.00 1.77
IV-2001 57268.00 2107.32 790.68 12908.00 7.32
1-2002 55138.00 103.93 876.60 13016.00 4.76
11-2002 62307.00 350.02 936.47 13016.00 29.34
111-2002 58404.00 1865.54 681.05 13016.00 56.76
1V-2002 59924.00 1573.46 602.55 13016.00 18.80
1-2003 58249.00 491.55 1058.37 13047.00 0.01
11-2003 65202.00 27.22 970.29 13047.00 104.63
111-2003 60552.00 56.29 674.01 13047.00 125.01
1V-2003 61589.00 2281.77 756.79 13047.00 1107.65
1-2004 60914.00 487.17 855.68 13319.00 1120.70
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11-2004
[11-2004
IV-2004
[-2005
[1-2005
[11-2005
IV-2005
[-2006
[1-2006
111-2006
IV-2006
[-2007
[1-2007
[11-2007
IV-2007
[-2008
11-2008
[11-2008
IV-2008
1-2009
11-2009
111-2009
IV-2009
[-2010
11-2010
[11-2010
IV-2010
[-2011
11-2011
111-2011
IV-2011
[-2012
[1-2012
[11-2012
IV-2012
[-2013
11-2013
111-2013
IV-2013
[-2014
11-2014
11-2014
IV-2014
[-2015
11-2015
[11-2015
IV-2015

67640.00
63146.00
66071.00
64341.00
71310.00
67230.00
71090.00
69671.00
75824.00
72806.00
76297.00
73354.00
80626.00
80700.00
85013.00
80796.00
89118.00
88430.00
90526.00
82892.00
88464.00
88341.00
92995.00
87437.00
96793.00
96795.00
101056.00
94794.00
101908.00
102420.00
107134.00
100586.00
107915.00
109611.00
113087.00
105593.00
114675.00
115340.00
120827.00
110826.00
116921.00
117443.00
122118.00
112966.00
120635.00
121149.00
127757.00

271.16
167.37
1610.61
654.63
602.08
1052.65
3788.26
3001.30
4534.02
27.80
2896.63
4000.14
5896.92
5956.39
1129.93
22887.82
4354.69
6945.91
2565.87
6364.20
6408.35
4106.01
6472.39
12520.30
5729.11
11187.18
14517.96
13012.34
3873.84
5176.22
26069.66
34772.45
4761.87
11273.14
124344.83
42159.98
4457.50
11152.89
7710.11
12365.73
4027.55
9945.41
18965.90
28445.44
4750.62
4843.29
14879.20

808.45
968.40
1259.15
956.02
1003.32
1088.53
2058.41
1195.98
1584.21
1873.91
3022.59
1338.00
2084.00
2680.00
5217.00
3467.65
5165.53
6290.76
7712.03
5947.71
6928.98
10363.02
15374.72
8322.55
15091.01
15202.50
16936.94
6074.89
8356.01
10140.06
20840.01
10894.71
13005.01
16047.52
27363.37
14773.48
22162.00
23547.44
29544.23
18744.44
21437.55
23683.99
28385.00
11321.12
18642.17
22014.09
32066.01
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13319.00
13319.00
13319.00
13867.00
13867.00
13867.00
13867.00
14356.00
14356.00
14356.00
14356.00
14907.00
14907.00
14907.00
14907.00
15157.00
15157.00
15157.00
15157.00
15451.00
15451.00
15451.00
15451.00
15738.00
15738.00
15738.00
15738.00
15949.00
15949.00
15949.00
15949.00
16143.00
16143.00
16143.00
16143.00
16326.00
16326.00
16326.00
16326.00
16396.00
16396.00
16396.00
16396.00
16498.00
16498.00
16498.00
16498.00

346.22
1344.69
8111.71
2902.73
1755.91
3195.38

27332.97
3790.91
7892.99

13637.45

62404.01
5858.01
8259.13
9092.08

48953.48
5789.14
1148.29

455.96

921.65

675.00
2849.94
5729.75

48235.66
6033.83
4282.46
4039.94

43714.60
8800.65
7467.94

15155.95

40944.69

15239.73
1179.01
2649.97

27670.71

31.65
257.55
29.58
3667.64

403.20

1263.76
79.17
1.28
2994.94
1873.79
1003.35
9.13




[-2016
11-2016
111-2016
IV-2016
[-2017
[1-2017
1-2017
IV-2017
[-2018
11-2018
111-2018
IV-2018
1-2019
11-2019
111-2019
IV-2019

118026.00
125141.00
126736.00
131679.00
120720.00
128455.00
130303.00
134737.00
124547.00
135646.00
133481.00
140952.00
127522.00
137195.00
138005.00
143882.00

1670.99
3483.38
6409.14
15452.53
14319.44
152.53
3931.19
63253.75
14283.93
7208.45
7752.20
665.27
6013.83
5729.11
2344.85
40940.82

22158.46
23687.46
24875.83
24549.45
16348.53
21611.09
28613.82
27615.87
19340.49
27475.76
27340.90
37854.48
17162.38
34530.37
28138.75
34341.24

16904.00
16904.00
16904.00
16904.00
17216.00
17216.00
17216.00
17216.00
17463.00
17463.00
17463.00
17463.00
17830.00
17830.00
17830.00
17830.00

963.80
1.82
969.92
29540.02
3419.74
2995.58
5859.78
45371.72
8958.57
7250.91
2698.10
31765.50
3742.18
3075.85
4178.02
62476.05

Nota: La tabla presenta la base de datos de las variables endégenas y exdgenas en términos reales y
constantes del ler trimestre de 1995 al 4to trimestre del 2019, tomando estadisticas oficiales del BCRP —

(2024).
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Anexo 04: Base de datos de PBI,

IED,

econdmicamente activas, del Peru en periodo 1995-2019.

Inversiéon Publica, Poblacién

BASE DE DATOS DE PBI, IED, IP, PEA del Perl en el periodo 1995 al 2019
(En términos constantes, 100:2007)
Inv}er;ic’)n Balanza de
ARIO PBI real IED real Puablica PEA Pagos real
100:2007 100:2007  real 100: (personas) i
100:2007
2007

1995 195535.991 11665.288 2841.053 11658.000 44023.881
1996 201009.290 21497.443 3005.012 11881.000 27332.488
1997 214028.291 8165.211 4287.003 12511.000 23351.065
1998 213189.993 4821.887 5007.568 12857.000 22908.434
1999 216376.741 6715.026 6297.420 13209.000 3919.727
2000 222206.707 1169.729 4785.168 12990.000 4918.967
2001 223579.576 2336.091 2992.877 12908.000 2978.148
2002 235772.947 8292.244 2774.423 13016.000 2462.358
2003 245592.614 3179.856 3120.115 13047.000 1779.922
2004 257769.786 4562.029 3780.817 13319.000 7.364
2005 273971.154 11864.473  5052.478 13867.000  2764.851
2006 294597.831 21440.282 7631.505 14356.000 17460.326
2007 319693.000 53794.399 11318.282 14907.000 4759.238
2008 348870.000 85528.462 22289.693 15157.000 57507.081
2009 352693.000 73782.002 38401.498 15451.000 831.147
2010 382069.033 127534.962 54023.741 15738.000 26153.648
2011 406246.751 104823.479 45377.894 15949.000 23430.702
2012 431189.439 253414.089 66962.142 16143.000 63044.332
2013 456423.043 154250.537 88229.625 16326.000 196105.381
2014 467302.940 110915.672 89509.084 16396.000 158189.096
2015 482495.384 122084.729 83488.762 16498.000 164427.311
2016 501571.660 84036.564 90212.212 16904.000 39901.592
2017 514205.099 81750.293 91308.858 17216.000 8325.422
2018 534615.815 75103.811 109886.897 17463.000 16672.285
2019 546593.454 141071.473 110369.217 17830.000 5657.477

Nota: La tabla presenta la base de datos de las variables endégenas y exdgenas en términos reales y
constantes desde el afio 1995 al afio 2019, tomando estadisticas oficiales del BCRP y Proinversion (2025).
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Anexo 05: Resultado preliminar

Variable independiente: flujo_ied

Método: MCO

regress Y_variable flujo_ied

Source | 55 df MS Number of obs = 188
————————————— e F(1, 98) = 743.706

Model | 963@65209.6 1 963065209.6 Prob > F = 0.e00

Residual | 12602274%9.5 98 1285946.42 R-squared = ©.884

————————————— b Adj R-squared =

Total | 1889887959.1 99 1090893838.5 Root MSE = 1134.1
¥Y_wvariable | Coef 5td. Err £ P>|t| [95% Conf. Interval]
_______________ e
flujo_ied | 2.614 0.096  27.27 ©.000 2.423 2.804

_cons | 59777.738 1392.630 42.94 @.000 57615. 360 62548.177

Variable independiente: Balanza_pagos

Método: MCO

. regress Y_variable balanza_pagos

Source | SS df MS Number of obs = 100
------------- A e F(1, 98) = 23.501

Model | 210897959.20 1 210897959.20 Prob > F = 0.000

Residual | 880000000.00 98 8979591.84 R-squared = 19.193

------------- e e S e e Sl Adj R-squared =

Total | 1090897955.20 99 11019271.31 Root MSE = 29965.9
Y_variable | Coef. Std. Err t P>t [95% Conf. Interval]
_______________ e g e e e e o A e A e ek o
balanza_pagos | 16.081 3.317 4.85 0.000 9.498 22.664

_cons | 69528.870 4243.430 16.39 0.000 61107.919 77949.820

74



Variable independiente: flujo_ied; balanza_pago; PEA,; inversion_publica

Método: MCO

. regress Y_variable flujo_ied balanza_pagos PEA inversion_publica

Source | SS df MS Number of obs = 97
------------- e F(4, 92) = 1094.004

Model | 545.3296 4 136.3324 Prob > F = 0.000

Residual | 11.4640 92 0.1246 R-squared = 0.979

————————————— e Adj R-squared =

Total | 556.7936 96 5.8000 Root MSE = 0.353
Y_variable | Coef Std. Err t P>t [95% Conf. Interval]
__________________ e
flujo_ied | 0.014 0.007 1.83 ©.070 -0.001 0.028 *
balanza_pagos | -0.002 0.004 -0.55 ©0.582 -0.010 0.006
PEA [ 0.015 0.001 23.39 0.000 0.011 0.016 2hit
inversion_publica | 0.092 0.014 6.65 0.000 0.065 0.119  **x%

_cons | 8.255 0.060 138.29 0.000 8.136 8.373 XX

Anexo 06: Heterocedasticidad a lo White

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity
Ho: Constant variance
Variables: fitted values of PBI REAL 100:2007
chi’(d) = 0,032
Prob > chi?= 0,04690

Anexo 07: Test Multicolinealidad
todos los valores por debajo de 5, no hay multicolinealidad, Limite es 10. (Gujarati
& Porter, 2009)
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Factor de inflacion de la varianza

VIF 1/VIF

| 1 1

IEDREALAB2

007

Mean VIF 1

Anexo 08: Regresion anual
0,
Variables Coef. St. Err. t-value  p-value [C?(E)Sn/? Interval] Sig

|_ Flujo de IED 0.0393353 0.0157516 3 0.021 0.006478 0.0721926 *
|_Balanza de - -
pagos 0.0054676  0.0070278 -0.78 0.446 0.0201273 0.0091921 *
PEA 2.215312 0.3017473 7 0 1.585878 2.844746 *x
|_ Inversion -
publica 0.017776 0.0310808 1 0.574 0.0470574 0.0826095 *
Constante -12 3.059622 -4 0.001 -19 -6 *k
Mean dependent 11283 SD dependent 012
var var
R-squared 0,979 Number of obs 97
F-test 289 Prob>F 0,000
Akaike crit. (AIC) 254,986 EB"’P(’:G)S'&‘” Crit 539,745

ok n< 01, ** p<.05, * p<.1

El analisis de regresién muestra una fuerte relacion entre la inversion extranjera directa
(IED) y el crecimiento econdmico del Pert durante los trimestres de 1995-2019. El modelo
es altamente significativo (Prob > F = 0.0000) y explica el 98.3% de la variabilidad del PBI
real (R2=0.9830), lo que evidencia un excelente ajuste. Entre las variables explicativas, el
flujo de inversiones (coef. 0.039) tiene un efecto positivo y significativo (p = 0.021), lo que
indica que un incremento en la IED se asocia con un aumento en el crecimiento econoémico.
Asimismo, el empleo (PEA personas) también influye positivamente (coef. 2.215; p <
0.001), mientras que la balanza de pagos y la inversion publica presentan efectos no
significativos. En conjunto, los resultados confirman que la IED ha tenido un impacto
relevante en la expansion del PBI peruano, actuando como un motor clave del desarrollo

econdmico durante el periodo analizado.

Graficos
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