UNIVERSIDAD NACIONAL DE TUMBES

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS

ESCUELA PROFESIONAL DE ECONOMIA

La influencia de la inversién extranjera directa y las exportaciones

totales en el crecimiento econdmico peruano, 1995-2020

TESIS

Para optar el titulo profesional de Economista

AUTOR:

Br. Medina Cruz, Kevin Alexander

Tumbes, Peru
2024



UNIVERSIDAD NACIONAL DE TUMBES

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS

ESCUELA PROFESIONAL DE ECONOMIA

La influencia de la inversién extranjera directa y las exportaciones

totales en el crecimiento econdmico peruano, 1995-2020

Tesis aprobada en forma y estilo por:

Agurto Moran, Segundo Torivio

(Codigo ORCID: 0009-0007-8128-7777)
Mogollén Paico, José Domingo

(Cédigo ORCID: 0000-0003-1528-9209 )

Rodas Cobos, José Luis

(Cédigo ORCID: 0000-0002-4540-5154)

Tumbes, Peru

2024



UNIVERSIDAD NACIONAL DE TUMBES

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS

ESCUELA PROFESIONAL DE ECONOMIA

La influencia de la inversién extranjera directa y las exportaciones

totales en el crecimiento econdémico peruano, 1995-2020

Los suscritos declaramos que la Tesis es original en su contenido

y forma:

Medina Cruz, Kevin Alexander

Montero Oblea, Yaritza Magdalena

Cddigo ORCID 0000-0002-5660-4861

Tumbes, Peru
2024



Acta sustentacion

LINIVERSIDAD NACIONAL DE TUMBES

SECRETARIA ACADEMICA - FACULTAD DE CIENCIAS ECONGMICAS
{ce-secacademica@untumbes.edu.pe

“Afo del Bicentenario, de la consolidacién de nuestra Independencia, y de la
conmemoracion de las heroicas batallas de Junin y Ayacucho”

ACTA DE SUSTENTACION DE TESIS
(presencial)

En Tumbes, a los 13 dias del mes de Noviembre del dos mil veinticuatro, siendo las 4.00
pm _horas, en el Auditorio, de la Facultad de Ciencias Econdmicas, se reunieron, el
jurado calificador de la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad Nacional de
Tumbes, designado por RESOLUCION N° 484.2024/UNTUMBES-FACEC-D, docentes:
MG. SEGUNDO TORIVIO AGURTO MORAN (Presidente) MG. JOSE DOMINGO,
MOGOLLON PAICO (Secretario) MG. JOSE LUIS RODAS COBOS(Vocal), reconociendo
en la misma resolucion ademas, al Docente MG. YARITZA MAGDALENA MONTERO
OBLEA como Asesor, se procedié a evaluar, calificar y deliberar la sustentacion de la
tesis, titulada:” La influencia de la inversion extranjera directa y las exportaciones
totales en el crecimiento econémico peruano 1995-20202”, para optar el Titulo
Profesional de ECONOMISTA, presentada por la bachiller: BCH. KEVIN ALEXANDER
MEDINA CRUZ, Concluida la sustentacion y absueltas las preguntas, por parte del
sustentante y después de la deliberacion, el jurado segun el articulo N° 75 del reglamento
de Tesis para Pregrado y Postgrado de la Universidad Nacional de Tumbes, declara a la
Bachiller: APROBADO con calificativo MUY BUENO

Se hace conocer a la sustentante, que debera levantar las observaciones finales hechas
al informe final de tesis, que el jurado indica.

En consecuencia, queda APTA para continuar con los tradmites correspondientes a la
obtencidn del titulo profesional de ECONOMISTA, de conformidad con lo estipulado en la
Ley Universitaria N° 30220, en el Estatuto, Reglamento General, Reglamento General de
Grados y Titulos, vy, Reglamento de Tesis de la Universidad Nacional de Tumbes.

Siendo las 5.00 horas 30 minutos del mismo dia, se dio por concluido el acto académico,
procediendo a firmar el acta en presencia del publico asistente.

e

Tumbes, 1

eviembre del 2024

SXiy

MG. Segupdo Toryjd Agurto Moran MG. J(Z)?/E/%ningo Mogollén Paico
DNIN 35 \ DNI NY 00250680

Cadigo ORCID N° 0009-0007-8128-7777 Codigo ORCID N°0000-0003-1528-9209
Presidente (a) Secretario (a)

Mg. José Luly Rodas Cobos
DNI N° 72944911
Cadigo ORCID N° 0000-0002-4540-5154
Vocal
Cc:
Jurados (3)
Asesor (a)
Int.
Archive (Decanato)



Reporte Turnitin

Informe Final - Medina Cruz.pdf

INFORME DE ORIGINALIDAED

10 10 2.

INDICE DE SIMILITUD

4y

FUENTES DE INTERNET  PUBLICACIONES TRABAJOS DEL

ESTUDIANTE

FLIEMTES PRIMARLAS

Submitted to Universidad San Ignacio de 1 o

Loyola

Trabajo del estudiante

=l

dspace.unl.edu.ec

Fuente de Internet

H

www.bcl.lu

Fuente de Internet

=l

repositorio.untumbes.edu.pe

Fuente de Internet

H

dokumen.pub

Fuente de Internet

hdl.handle.net

Fuente de Internet

B

repositorio.unac.edu.pe

Fuente de Internet

B

gdoc.tips

Fuente de Internet

repositorio.unasam.edu.pe

M}%&:m%



Fuente de Internet

*‘51 %
www.untumbes.edu.pe 1
Fuente de Internet p { %
WWW.YUmpuU.com 7
Fuente de Internet { %
repositorio.unc.edu.pe -'
Fueﬁedelnternet p { %
Submitted to Pontificia Universidad Catolica
13 < |9
del Peru
Trabajo del estudiante
repositorio.ug.edu.ec
Fuente de Internet {1 %
renati.sunedu.gob.pe
Fuente de Internet g p {1 %
repositorio.esan.edu.pe
FuerE:edelnternet p {1 %
cybertesis.unmsm.edu.pe 1
Fuente de Internet { %
m repositorio.upao.edu.pe <’
Fuente de Internet %
Nl A
www.eclac.cl WI {*‘
Fuente de Internet | %

s
=

repositorio.unap.edu.pe

Fuente de Internet

Vi

M}%ﬁmmm



repositorio.undac.edu.pe
Fuegedelnternet p {1 %
N repositorio.unp.edu.pe
22 Fuente de Internet {1 %
N repositorio.upci.edu.pe
Fuege de Internet p p {1 %
revistas.pucp.edu.pe
24 Fuente delntelr:iet p F] {1 %
repositorio.uia.ac.cr:8080
Fuegedelnternet {1 %
Submitted to Universidad Catolica Los
26 , <l%
Angeles de Chimbote
Trabajo del estudiante
tesis.unap.edu.pe
2? Fuente de Internet {1 %
"Estudios regionales: analisis y propuestas de {1 %
desarrollo econémico y social”, Universidad
del Pacifico, 2021
Publicacion
repositorio.upt.edu.pe
29 Fueﬁe de Internet p p {1 %
™
L NI J)
bibliotecas.ucasal.edu.ar L {1
Fuente de Internet | %

-
1

M&Fﬁ&u;ﬂ-m%

vii



cdn.www.gob.pe
Fuente delnterng p {1 %
core.ac.uk
Fuente de Internet {1 %
repositorio.upse.edu.ec
FuerE[e de Internet p {1 %
www.revistas.espol.edu.ec 1
Fuente de Internet p { %
Submitted to Universidad Nacional de 1
35 <l
Tumbes
Trabajo del estudiante
cdi.mecon.gob.ar
Fuente |:Inelntn3rnv.=_~tg {1 %
"El impacto de Ial inversinngxtranjera directa {1 %
(IED) y la formacion de capital en el
crecimiento sectorial silvoagropecuario en
Chile : un estudio de series de tiempo",
Pontificia Universidad Catolica de Chile, 2022
Publicacion
Eber Jardiel Pérez Zafiga, Julio Alonso Iglesias. {1 o

"Impacto de la inversion extranjera directa en
el valor agregado bruto de las empresas
manufactureras”, Pacha. Revista de Estudios
Contemporaneos del Sur Global, 2023

Publicacion

M

AN
Q l L/
- [

1
|
-

oty Winpedadins Wiontass (bl

viii




Submltteq to Universidad Tecnoldgica {1 o
Indoamerica
Trabajo del estudiante

\.flzcal.'ra, Fausto Holguino U|zcarra|OJEda, {1 %
Darwin Flores|Mora, Pavel Martin
Oropeza| Talavera, Mario Enrique Rojas.
"Planeamiento Estrategico de Minera Las
Bambas S.A.", Pontificia Universidad Catolica
del Peru - CENTRUM Catolica (Peru), 2021
Publicacion
biblior.url.edu.gt

Fuente de Internet g {:1 %
biblioteca2.ucab.edu.ve

Fuente de Internet {1 %

N joseordinola2014.files.wordpress.com

JFuente de Internet p {1 %
repositorio.unjfsc.edu.pe

Fuente de Internet {1 %
revistanotashistoricasygeograficas.cl

Fuente de Internet Fg g {1 %
www.coursehero.com

Fuente de Internet {1 %
www.lampadia.com El | HQ

Fuente d:elnternet ‘ | {1 %

issuu.com T o i



Fuente de Internet

48 {1 9%
repositorio.cepal.or

Fuege de Internet p g <1 %
repositorio.espe.edu.ec

Fueﬁe de Internet p {1 %
repositorio.uss.edu.pe

FuerE:e de Internet p {1 %
www.researchgate.net

Fuente de Internet g ‘:1 %

Submitted to Universidad Andina del Cusco {1

: Trabajo del estudiante %

Submitted to Universidad Privada del Norte {1
Trabajo del estudiante %
repositorio.uladech.edu.pe yy

Fuege de Internet p M {1 %

M}@ﬁﬂum%

Excluir citas Activia Exduir coincidencias < 15 words

Excluir bibliografia Activo



Responsables de la elaboracion de la Tesis

Br. Kevin Alexander Medina Cruz

(Autor)

Montero Oblea, Yaritza Magdalena

Caodigo ORCID 0000-0002-5660-4861

Xi



DEDICATORIA

A mis padres Dilberto y Silvia, a mi
hermano Dilbert por su permanente

apoyo.

Xii



AGRADECIMIENTO

Agradezco a Dios por guiarme en esta
nueva etapa de mi vida, a mis padres y
hermano por darme toda su confianza y
apoyarme en todos los aspectos y por
ultimo agradezco al cumulo de
profesores que han marcado mi

formacion profesional.

Xiii



INDICE GENERAL

INDICE GENERAL ...ttt e et e e e e e e e e et e e e e e e eeenes Xiv
INDICE DE TABLAS ..ottt ettt e et XV
INDICE DE FIGURAS ...ttt et ettt XVi
INDICE DE ANEXOS .. oot e et ettt et et e e XVii
RE SUMEN. .. e e e e e e e e e XViii
LINTRODUGCCION ... e 20
1.1 REALIDAD PROBLEMATICA ....ceetiteeieet ettt e et e e e ettt e e e ettt e e e e e et e e e e e et e e e e ee b e e e e eeaan e eeseeraneeseenans 23
1.2 FORMULACION DEL PROBLEMA ...ttt e e e e e e e e e e ettt ee e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e ee e e e e eeeeeeeneeeennnnes 40
1.3 JUSTIFICACION DEL ESTUDIO .. .ceteeetetteeeee e e e e eeee et ee e e e e e e e eeeeeeee e e e eeeeeeeeeeesee s e e eaeseseeseaesenennnes 41
II. REVISION DE LA LITERATURA .......oooiioeee oot 43
2.1 MARCO TEORICO ...ttt e e e e e ettt e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 43
2.2 ANTECEDENTES ... iitttittttuteeeeeeeeeeeetee et eseseeeeeae et e e e e e e e e seseeeaeeeeeae s e s e e seeeseaeseeeeesraraaeseereeees 51
2.3 GLOSARIO DE TERMINOS BASICOS ..ot ettt et e e e e e e e e e e e 56
H.MATERIALES Y METODOS ..., 58
3.1 FORMULACION DE HIPOTESIS ...t eeeeee ettt e e e e e e e e e e e et et e e e e e e e e e e e ee e e ea e s e s eeeeeeeeesee e e s eeeeees 58
3.2 OBUETIVOS ettt et e e e e e e e ettt e e e e e e e e e e e et et e e e e et e e e e et ee e e aeeeeeeeeeer ————————————— 58
3.3 POBLACION, MUESTRA Y MUESTREO: ...eeeeettueeeee e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e eeae e e e e e eaees 59
3.4 TECNICAS E INSTRUMENTOS ...t eeieieeeeetteee e e e e e e e e e e et eeeae e e e e eeeeeaeeeeeae et e e seeeeeeaeeseeaa e rereeees 59
KRN\ [=a o] nle Mo 1l N TR 60
3.6 OPERACIONALIZACION DE LAS VARIABLES ...t e e e et e e e e e e e e e e ee e e e e e e 63
V. RESULTADOS Y DISCUSION. ...ttt e, 67
4.1 INFLUENCIA GENERAL DE LAS EXPORTACIONES Y IED ENEL PBli..oeerieeeee e 67
4.2 MODELO ECONOMETRICO ... .ceiteteeeeee e e e e e e e e e e e e ettt e e e e e e e e e e ee e e et et eaeseeeeeeeeeeee e s eaeseseseaeenennnnnes 76
4.2.1 RESULTADO PARA EL OBJETIVO ESPECIFICO i .uuniiiiiiii ittt ettt e et e e e e e e s eeaa e e e e eeaans 76
4.2.2 RESULTADO PARA EL OBJETIVO ESPECIFICO 2 ... oo 87
A 3 DISCUSION ...t e e et e e e e e e e e e e e e ettt eeeeeeeeeeeeeeeaae e e aeseeeeeeeeee e e e e e eeseeeaeenennnnnes 90
V. CONCLUSIONES ..o e, 94
VI. RECOMENDACIONES ... .. oo e e e e e e 95
VII. REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS ... 96
LI AV 0, O 1 T 105
ANEXO 1. MATRIZ DE CONSISTENCIA ... eeeetteeiett et eeeee e e eetaaaaeseeeaaaeseeeasaesaesasasseesaanssaesesnasseersnns 105
ANEXO 2. MATRIZ DE OPERACIONALIZACION .....cuuuiiiiiiiteeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e eeaataeeaeeanneeeeeenns 106
ANEXO 3. BASE DE DATOS . .eeeteeeeeee e e e e e e e e e e e e e ettt e e e e e e e e e e e e e et e et e e e e e e e eeeeeeee e e e ereaeeeneeeeeeeennnns 108
ANEXO 4. PROCESAMIENTO DE DATOS Y PRUEBAS ESTADISTICAS ...ccvvvuteeieeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeseseeeaeaeenenns 112
ANEXO 5. BASE DE DATOS ORIGINAL ... ..ceiteteeeiteteeeeeeeteeeeeeeaaaesaesaatessesasteseesaanaeseesantesseeannaeeeeeeens 118
ANEXO 6.  INFORME DE TURNITIN «.eeetettuueeeeteeeeeeeeeeeeeeeaaeeeeeeeeeseeeamen e e e aeeeeeeeeeeeemm e aeaeneeeeeeeennnns 122

Xiv



INDICE DE TABLAS

Tabla 1.Numero de Empleos Generados por cada US$ 1 Millon Exportados......... 71
Tabla 2.Test de Raiz Unitaria con Dickey-Fuller Aumentado (DF+) ............coouuee..... 76
Tabla 3.Test de Raiz Unitaria de DF+ luego de conversion a tasas. ........................ 77
Tabla 4.Prueba de seleccion de rezagos del modelo VAR .........cooiiiiiiiiiiiiiiieeee, 78
Tabla 5.Estimacion del Modelo VAR de 4 reZagoS.......ccooeveeeiiiiiiiiiiiiiiiiie e 78
Tabla 6.Pruebas de normalidad de 10s residuos VAR..........ccoouiiiiiiiiiiiiiieeeeeei e 81
Tabla 7.Prueba de Autocorrelacién Serial para el Modelo VAR..........cccoooivviiiien. 82
Tabla 8.Prueba de Heterocedasticidad de White para Modelo VAR......................... 82
Tabla 9.Pruebas de Descomposicion de la varianza del TPBI ...............cccoeeeis 85
Tabla 10. Pruebas de Causalidad de Granger para el Modelo VAR ........................ 86
Tabla 11. Pruebas de potenciales Vectores Cointegrados.............cccoovveeeeeiiiinnnnnnn... 87
Tabla 12. Modelo de Vectores de Correccidon de Errores..........ccoovvevveiiiiiiiiiiiiicnnnn. 88

XV



INDICE DE FIGURAS

Figura 1.PBI peruano desde 1960 — 2022, en términos reales del 2007 .................. 23
Figura 2.PBI per capital en dblares del peruano desde 1595 — 2018........................ 30
Figura 3.Peru: Inversion Extranjera Directa (IED) desde 2000-2024 ........................ 33

Figura 4.Peru: Exportaciones Tradicionales y no Tradicionales de 1950 a 2022...... 39
Figura 5.Evolucion del PBI real per capita del Peru:1960 al 2020 (2007=100)......... 67

Figura 6.Peru: Términos de intercambio (Eje izquierdo) e IED (Eje derecho)........... 69
Figura 7.Importancia de flujos de capitales en una economia abierta y pequeia
................................................................................................................................. 70
Figura 8.Peru: Evolucion del empleo total asociado a exportaciones 2000 -
7220 72
Figura 9.Pobreza monetaria del 2004-2021 segun estandares de la INEIl en
porcentajes de 1a pobIaciON...........ooeu i 74
Figura 10.Peru: indice de precios de exportaciones (eje der.) (2007=100) e ingresos
tributarios del Gobierno Central (Eje izq.) (Millones de Soles) ...........euceiiiiiiiiieeinnnn. 75
Figura 11.Prueba de estabilidad del modelo con las Raices inversa AR .................. 83

Figura 12.Prueba de Impulso-Respuesta de las Exportaciones e IED sobre el

XVi



INDICE DE ANEXOS

ANEXO 1.Matriz de ConsiSteNncCia............coviiiiiiiiii e 105
ANEXO 2.Matriz de OperacionalizacCion............ccccoooiiiiiiiiiiiiiicee e 106
ANEXOQO 3.BaSe d€ datOS ......uuuuuiiiiiiii e 108
ANEXO 4.Procesamiento de datos y pruebas estadisticas ..............cceeiiiiiinninnnnnn. 112
ANEXO 5.Base de Datos Original ...........coooeviiiiiiiieeece e 118
ANEXO 6.Informe De TUrnitin .........ccoomiiiiiieee e 122

XVii



RESUMEN

La investigacion tiene como objetivo determinar la existencia de una influencia positiva
de la IED y las exportaciones sobre el crecimiento econémico del Peru en el corto y
largo plazo comprendido dentro de los periodos 1995-2020. Usando una metodologia
descriptiva-correlacional, mediante un modelo VAR para encontrar una influencia a
corto plazo y un modelo VECM para encontrar influencias largo plazo. Los resultados
a corto plazo se presentd una relacion indirecta, porque la prueba de impulso-
respuesta presento un relacion positiva de las IED y exportaciones hacia el
crecimiento economico pero sin relacién de causalidad directa comprobada por la
Prueba de Granger, en cambio a largo plazo se comprobd una influencia significativa
de las variables estudiadas sobre el crecimiento econdmico, siendo |IED la que tiene
un mayor impacto de aproximadamente 8.14 puntos adicionales al crecimiento
economico, diferente al impacto de apenas 1.83 de las exportaciones. Por ultimo, la
investigacion comprobé una relacién tedrica del indices de precios de exportaciones
sobre los Ingresos fiscales del gobierno nacional, que explicaria el aumento del gasto
disponible para combatir las brechas sociales como la pobreza estructural presentada
en el pais. En cuestiones del empleo se corroboro que el comercio brinda alrededor
del 18% de empleos formales de la PEA, pero que el impacto es de 3.3 veces mayor
en el comercio no tradicional comparada al tradicional, por lo que el gobierno deberia
impulsar estos sectores a fin de conseguir industrias que entreguen un mejor valor
agregada en sus productos, consiguiendo nuevas ventajas comparativas en el
comercio, dado que el sector tradicional esta presentando comportamientos menos
potentes que el registrado en décadas anteriores, por 1o que es necesario dinamizar

el comercio peruano para los nuevos retos del futuro.

Palabras Claves: Crecimiento econdmico, Exportaciones, IED, Comercio Exterior.

XViii



ABSTRACT

The research aims to determine the existence of a positive influence of FDI and exports
on Peru's economic growth in the short and long term between 1995-2020. Using a
descriptive-correlational methodology, by means of a VAR model to find a short-term
influence and a VECM model to find long term influences. The short-term results
showed an indirect relationship, because the impulse-response test presented a
positive relationship of FDI and exports towards economic growth but without a direct
causal relationship proven by the Granger Test, while in the long term a significant
influence of the variables studied on economic growth was found, with FDI having the
greatest impact of approximately 8.14 additional points to economic growth, different
from the impact of only 1.83 of exports. Finally, the research proved a theoretical
relationship between the export price indexes and the national government's fiscal
income, which would explain the increase in available expenditure to combat social
gaps such as structural poverty in the country. In terms of employment, it was
corroborated that trade provides about 18% of formal jobs of the EAP, but that the
impact is 3.3 times greater in non-traditional trade compared to traditional trade, so the
government should promote these sectors in order to achieve industries that deliver a
better value added in their products, achieving new comparative advantages in trade,
since the traditional sector is showing less powerful behaviors than those recorded in
previous decades, so it is necessary to boost Peruvian trade for the new challenges of

the future.

Key words: Economic growth, Exports, FDI, Foreign Trade.
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. INTRODUCCION

En la década de los 90 varios paises latinoamericanos enfrentaban una fuerte crisis,
por el proteccionismo y el excesivo intervencionismo del Estado, que conllevo una
serie de dificultades econdmicas, sociales y politicas. Obligando a los paises a aplicar
reformas estructurales como: un menor gasto publico, mayor carga tributaria,
aperturas comerciales e incentivos a las inversiones extranjeras, medidas que fueron
recomendadas por el Consenso de Washington. Las recomendaciones fueron
aplicadas en su mayoria por el pais andino, mediante un modelo social de mercado
implementado dentro del gobierno de Alberto Fujimori, promoviendo la inversion
privada, la libre competencia, el respecto de la propiedad y la institucionalidad en las
politicas monetarias y fiscales en el pais, pasando de un papel de productor a

regulador en el mercado nacional.

El modelo social de mercado aplicado en la década pasada credé cimientos
macroecondémicos fuertes, aunque estos de ninguna manera son factores suficientes
para el desarrollo dindmico esperado. Sin embargo, este modelo ha permitido una
reduccion de la pobreza de 59%"' en 1991 a una pobreza de 20.2% en el 2019, una
disminucién de la pobreza extrema de 16.4% en el 2004 a un pobreza extrema de
apenas 2.9% en 2019 segun cifras de IPE (2022), estas cifras fueron posibles por el
crecimiento econdmico en promedio de 5.1% anual registrado desde el afo 2000-
2019, dentro del marco de aperturas comerciales, ampliacion de inversiones, atracciéon
de las inversiones extranjeras y un papel promercado ( Ayelén Almada & Hernan
Reche, 2019). Todo esta perspectiva cambio con la llegada de la pandemia, pues el
Peru fue el mas afectado social y econdmicamente. La economia se contrajo en 12.3%
en el 2020, la mayor caida registrada desde 19892, ademas, aumento de la pobreza
monetaria y extrema en 30.1% y 5.1% respectivamente en el 2020, aunque estas
cifras siguen disminuyeron paulatinamente para el 2023, hoy 2 de cada 5 peruanos
tiene riesgo de vulnerabilidad de la pobreza?3, perdiendo cerca de 20 afios de progreso

social en el Peru segun cifras del Banco Mundial (2023).

! Cifra proporcionada del articulo cientifico denominado: “Los activos de los pobres en el Pert” de 1999.
2 Seglin datos del BCRP (2020).
3 Medido por el porcentaje de la poblacidn con ingresos entre 6.85 a 14 délares diario en términos PPA.
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Estas preocupaciones junto con los problemas estructurales del pais, como crisis
politica4, alta informalidad de 75%?2, una baja productividad estancada desde décadas
y una persistente corrupcion, produciendo un fuerte descontento social sobre las
instituciones y el modelo social del mercado, argumentando que este modelo no les
beneficia, conllevando a una polarizacion social evidenciado en los ultimos comicios,
abriéndose el debate de las ideas liberales vs las proteccionistas (Urbina, 2021). Los
primeros defienden al mercado, como mecanismo para el desarrollo de un pais,
teniendo ejemplo el fuerte crecimiento per capital de los tigres del este asiatico
(dragones asiaticos)® que luego de un cambio de Industrializacién de Sustitucion de
Importacion (ISI) a una por exportaciones obtuvieron un sorpresivo crecimiento
economico, Corea del Sur paso de un PBI per capita de 6 610 dolares en 1990 a unos
31 489 dolares en el 2020, incrementando su bienestar en 4 veces en tan solo 30
anos. Por el otro lado, se justifica el proteccionismo como medio por la cual los paises
se convirtieron en potencias mundiales actualmente, teniendo a Estados Unidos y
Reino Unido como ejemplos, aunque dichos paises demoraron siglos para obtener

resultados, algo que los “cuatro tigres de este asiatico” obtuvieron en un par décadas.

En el caso del crecimiento econdmico peruano se ha basado principalmente en 2
razones: La primera un buen contexto internacional, que trajo buenos términos de
intercambio, mayores mercados para la exportacion e interés en el ingreso de
inversiones extranjeras en sectores demandados, en segundo lugar, las politicas
econémicas acertadas en términos monetarios y fiscales (Mendoza , 2013). El modelo
ha solucionado problemas de bajo crecimientos, disminucion de la pobreza y un mayor
nivel de empleo, sin embargo, aun queda pendiente enfrentar temas como eficiencia
de gasto publico, informalidad, aumento de productividad, desarrollo de infraestructura
estratégica, redistribucion de ingresos e igualdad de oportunidades (Escobal, 2021).
Los rezagos de la pandemia y la guerra de ucrania han cambiado la perspectiva
mundial formandose nuevas oportunidades y retos, como el tema de tecnologia,
medio ambiente, desigualdad, fragilidad econémica, pérdida de poder adquisitivo

entre otras, lo que ha sido aprovechado por ideologias extremista que intentan

4 Como por ejemplo tener 6 presidentes en menos de 5 afios.

5 Seglin datos de la OIT (2023).

5 Economias que experimentaron un rapido industrializacion y crecimiento en Asia: Corea del Sur, Taiwan,
Hong Kong y Singapur.
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cambiar el modelo econdmico por un proteccionista, algo que histéricamente en el

pais no han funcionado.

Los sectores comerciales y su financiamiento tendran un papel protagonico tal como
lo hicieron en afos pasados, sin embargo, aun existe duda sobre los beneficios de
estos en la economia, dentro los beneficios se encuentran: permitir el aumento de la
produccion mediante economias de escala; trasferencias de tecnologias; generacion
de empleos; innovacién productiva, competencia e integracion regional (Suriaga &
Hidaldo, 2021), sin embargo, existe estudios que determina que pesar de las
bondades de libre comercio que establece la literatura econémica en general, en el
caso de los paises en desarrollo, estos no generan produccion con valor agregado,
ademas de la existencia de una dependencia peligrosa basado en las fluctuaciones

internacionales por excesiva explotacion de materias primas (Urbina, 2021).

En el caso de la IED como cualquiera inversion, este tiene a generar empleos, apertura
comerciales, nuevas ideas, tecnologias y practicas de trabajo , factores que benefician
al crecimiento econdémico, por otro lado, algunos estudios como Mamingi & Martin
(2018) han determinado aunque la IED tenga beneficios positivo estos sera minimos
y que estas desplazaran las inversiones nacionales, este ultimo no existe evidencia
que sea positivo o negativo, estas posturas ambivalentes y la duda sobre el actual
modelo econdmico, genera la necesidad de realizar un investigacion que recabe los
analisis tedricos y los manifieste mediante un modelo econométrico a fin de determinar
la influencias de estas variables al crecimiento econdmico dado la idiosincrasia del
caso peruano, permitiendo defender el actual modelo, ademas de realizar una analisis
empirico sobre una posible relacion de las exportaciones con la IED en el caso
peruano y como estas de manera conjunta e interrelacionada tiene una influencia

sobre la economia peruana.
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1.2. Realidad Problematica
El crecimiento econdmico es medido por la variacién de producto bruto interno (PBI)

en términos reales en un periodo de tiempo dentro de una nacién. A continuacion, se
presentara un analisis de las variables en estudio: PBI peruano, Inversion Extranjera

Directa (IED), Exportaciones Totales (Expo).

1.2.1 Hechos estilizados del Peru: 1995 - 2020

1.2.1.1 Crecimiento Econémico Peruano

El estudio del crecimiento econdmico es tan antiguo como la propia ciencia
economica. Peru no es una excepcion; el crecimiento econdmico ha sido objeto de
tanto estudio que parece haberse convertido en una obsesion para los economistas.
En nuestro pais, se tiene la sensacién de que se han probado todos los modelos
posibles: desde el modelo primario-exportador, el intervencionista, hasta los modelos
neoliberales (Parodi, 2007). A continuacion, se analizaran 3 etapas econdmicas
basados en cambios significativos: Modelo primario-exportador (Azul), Estrategia ISI

(Rojo) y el modelo social de mercado (Verde) identificados en la figura 1.

Figura 1. PBI peruano desde 1960 — 2022, en términos reales del 2007
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Fuente: (BCRP, 2023).
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Indudablemente, el mas reciente enfoque liberal, junto con politicas econdmicas
adecuadas, ha producido resultados significativos para el desarrollo econdémico. Sin
embargo, el desarrollo econémico no se limita solo al crecimiento econémico, sino que
también abarca otros aspectos sociales esenciales. La pandemia puso en duda estos
avances, lo que plantea la necesidad de examinar como el contexto externo,
representado por las exportaciones y la inversion extranjera directa (IED), ha influido
positivamente en este notable crecimiento econdmico. Responder a esta cuestion nos
proporcionara informacion valiosa para la definicion de politicas econdmicas, sean
este promercado o no. Ademas, nos permitira entender mejor la ambivalencia de
opiniones en nuestra sociedad respecto a estas variables econdmicas. A continuacion,
se narra los hechos estilizados de la historia econémica peruana, y los grandes rasgos

gue pasaron en la época.

La primera etapa fue el modelo primario-exportador, siendo la primera forma de
insercion de América Latina a la globalizacion, basados en los ideales de ventaja
absoluta, como por ejemplo el Peru dado a la abundancia deberia especializarse en
la produccidn y exportacion de materias primas e importar los demas bienes del resto
del mundo, esta dotrina se extendié en todos los paises latinoamericanos (Parodi,
2007). Dentro de este periodo podemos definir que las politicas publicas se orientaban
a promover inversiones de grandes empresas vinculadas al sector petrolero, minero y

actividades extractivas en general.

La segunda etapa comenzd con el primer gobierno de Belaunde (1963-1968)
caracterizado por la inestabilidad politica 7 y desequilibrios macroeconémicos
persistentes, acompafiado por un estado planificador y creador de infraestructura,
teniendo incrementos de la inversion publica para la construccién de carreteras
estratégicas, centrales hidroeléctricas, puentes, entre otros. Sin embargo, estas
medidas no fueron acompafadas con aumentos de los ingresos fiscales por la
oposicion APRA-UNO, lo que conllevo a fuertes déficits fiscales que terminaron en
4.5% del PBI a finales del 1968 (Martinelli & Vega, 2018).

7 Poder politico estaba conformado por la alianza de |a elite doméstica y capitales externos, teniendo a la
agrupacion de los Odria y Prado como sus maximos opositores.
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El gobierno también promulgo la Ley de la promocion industrial, dando inicio a un
sistema de promocioén de industria naciente e imposiciéon de un sistema arancelario
escalonado nunca antes visto en la historia econédmica peruana, es decir, se puso en
marcha los primeros cimientos del modelo de Industrializacion por Sustitucién de
Importaciones (IS), el crecimiento econémico fue de alrededor de 4.4%28 en promedio
en el periodo de 1963-1968 menor al 5.3% del periodo 1950-1962, una inflacion de
11.6% mayor a la de 7% registrado en mismo periodo de comparacion, ademas con
una deuda publica que paso de 158 millones de ddélares en 1962 a 737 millones de
dolares en 1968, debido que la inversion privado se paralizo, tuvo que compensarse
con la inversion publica para la construccién bajo el lema El Peru Construye (Parodi,
2007). Estos malos resultado junto con la crisis de Brea y Parifias con la International
Petroleum Company (IPC) por la pagina 11, tuvieron como desenlace el golpe de

estado del Gral. Velasco.

El nuevo gobierno militar del Gral. Velasco Alvarado profundizo las ideas del CEPAL
dado a la falta de resultados sociales del modelo liberal, se inici6 reformas dirigidas al
crecimiento hacia adentro, ampliacion del ISI, mayor presencia del estado y corrientes
nacionalistas, basicamente las ideas de CEPAL se convirtieron en el soporte tedrico
de la primera fase del gobierno militar, en concreto, el Gral. Velasco queria eliminar
cualquier dependencia externa y la dominacion interna expresada por las pequefias
elites burguesas predominantes en la época, segun estos eran los principales

problemas que ocasionaban subdesarrollo y pobreza en el Peru.

Las acciones destacadas dentro del gobierno fueron la reforma agraria®, ampliacion
de la reforma industria (incentivos tributarios y su financiacion), rigidez laboral,
creacion de empresas estatales, mecanismos de precios, etc. Si bien el crecimiento
peruano entre los periodos de 1969-1974 fue de 5% en promedio, explicado por el

incremento de gasto e inversidén publica’® y el incremento de las exportaciones

8 Principalmente por el gasto publico e incremento de exportacién dado a los precios de cobre y |a harina de
pescado.

% La tierra fue expropiada de los latifundio y pasadas a las comunidades organizadas, “la tierra era de quien la
trabajaba”.

10 La inversidn publica paso de 30% a 60 % del PBI en la participacién del mercado.
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primarias !, sin embargo, esto era insostenible porque la deuda publica utilizada
principalmente para financiar a la industria naciente y la falta de divisas incrementaron
la deuda de 737 millones de ddélares en 1968 a 2170 millones de ddélares en 1974,
ademas ironicamente las importaciones incrementaron (principalmente productos
intermedios) de 700 millones de ddlares en 1969 a 2390 millones de ddlares en 1974,
contradiciendo las ideas del régimen de eliminar toda dependencia externa en la

economia nacional.

La economia peruana se encontraba en una profunda crisis, pasando a la segunda
fase del gobierno militar, con el golpe de estado de Gral. Morales Bermudez, adopto
medidas para corregir el gobierno anterior, cambiando la perspectiva hacia un modelo
de promocion de exportaciones, reduccion de subsidios, eliminacion de programas
sociales, para conseguir la reduccion del gasto publico, ademas se buscoé promover
todo tipo de inversion privada principalmente la externa, sin embargo no puedo

conseguirlo, dado a la desconfianza de los agentes econdémicos.

El regreso de la democracia se caracterizo por 2 etapas, la primera fue la convocatoria
de Asamblea Constituyente 1978'? y el proceso de elecciones 1980, donde gano
Belaunde Terry, iniciando consigo su segundo gobierno, este gobierno intento
impulsar una economia mixta'® relativamente contraria al estado planificador del
gobierno militar, el premier y ministro de economia Manuel Ulloa creia que el excesivo
crecimiento estatal no habia conseguido la mejora prometido, por ende, su misién era
convertir un estado grande a un pequefo y fuerte, por lo cual las medidas aplicar eran:
Controlar la demanda con menor gasto publico; Control monetario; Devaluacion
monetaria'#; liberacion de la economia hacia afuera, fomentar la inversion extranjera
para aumentar la productividad; liberar el mercado financiero acabando con las
restricciones de financiamiento, etc. (Parodi, 2007). Sin embargo la reduccién del

dificil fiscal mediante menor gasto publico no era una tarea sencilla, ademas el entorno

1 Incrementd de 1030 millones de délares a 1290 millones de ddlar, sin embargo, dado los precios comodites
altos, se esperaba que tuvieron una mayor participacién, pero las fijaciones de precios lo impidieron. (Parodi,
2007).

2 Tiendo como resultado la Constitucién Politica del Pert de 1979.

13 Economia que daba iniciativa privada y ejercia participacién del estado solo en dreas estratégicas.

14 para aprovechar en boom de precio de comodites y reducir los déficits comerciales de |la Balanza de Pagos.
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internacional perjudico los términos de intercambio(Tl) reduciéndose en 18.3%
produciéndose un dificil de cuenta corriente en la balanza de pagos de 10.2% del
PBI'S, afectado ademas por la eliminacién de restricciones de las importaciones,
permitiendo aumentar mas el déficit, por ultimo otra medida fue el aumento de gasto
de capital para las inversiones publicas, prioridad del gobierno implementando
construcciones desde carreteras hasta complejos habitacionales, levando a un
aumento de deuda publica de hasta 11 465 millones de ddélares en 1982, ademas con
el problema latente de la inflacion, se decidio revertir las ideas liberales y promover

nuevamente las restricciones (Parodi, 2007).

En 1985 se inicia el primer gobierno de Alan Garcia, consideraban que la solucién de
la crisis se basan en 3 ideas principales: El orden econdémico internacional daba una
desigualdad dual entre el centro y los paises periféricos; insistencia de las politicas
neoliberales en el pais'®y la estructura dual de la economia peruana, conformada
esta Ultima por el sector moderno y el atrasado'’, por ende, la solucion serian las
siguientes: ampliacion del mercado interno, emision inorganica para aumentar la
demanda®, fijacion de precios, fijacion de tipo de cambio, medidas de redistribucion
de ingresos y reestructuracion de la economia, si bien estas acciones pueden
beneficiar a la economia al corto plazo, pero los supuesto beneficios iniciales del
esquema acaban perjudicando mas la situacién inicial, a partir de 1988 y 1990 la
economia peruana tuvo 3 afos consecutivos de decrecimiento econémico en -9.4%,
-12.3% y - 5% respectivamente, ademas de entrar en un proceso hiperinflacién nunca

antes visto en la historica econémica peruana.

La ultima etapa econdmica del pais, inicia con el gobierno de Alberto Fujimori, las
primeras medidas fueron la elaboracion de la constitucion politica de Peru de 1993
para superar la recesién economica y proceso de hiperinflacion, mediante un shock

econdmico fomentado por el FMI que incluian lo siguiente: Reduccién de los subsidios,

35 Inclusive el empeoramiento de los Tl redujo 6% los ingresos fiscales en 1981, ademas de empeorar las
exportaciones y fomenté el ingreso de importaciones lo cual conllevo a déficit comercial.

16 Consideraban que la estabilizacién econdmica perjudicaria al bienestar general.

7EL término “sector moderno” se referia a sectores de exportacion primaria controladas por las elites, y el
sector atrasado eran del pueblo, caracterizado por su informalidad y baja productividad.

18 E| equipo econdmico del gobierno no consideraba que generaran procesos de inflacionarios, culpaban a esta,
a los margenes de ganancias que deseaban los empresarios aumentar.

27



eliminacién de fijacion de precios, liberacion del mercado, ajuste del gasto fiscal,
autonomia del BCRP, universalizacion del IGV, simplificacion de impuesto a la renta,

entre otros. (Damian , 2017).

De acuerdo a la figura 1 se inicia un crecimiento econdmico peruano nunca antes visto
en su historia, de tal forma que esta catalogado por el FMI y Banco Mundial como el
milagro econdmico peruano. Posteriormente en 2000-2014 se inicia con el superciclo
de commodities, restaurando las teorias de ventaja comparativa, dentro de ese marco
el gobierno de Toledo y Alan Garcia respectivamente comienza con el inicio de la firma
de tratos internacionales de libre comercio'®, ajustes fiscales, institucionalidad del
MEF, reglas claras de inversiones, control monetario, promercado, Prolnversiones,

papel del estado regulador, etc.

Posteriormente en el Gobierno de Ollanta Humala se continuo con el crecimiento
econémico promercado, permitiendo el aumento de la inversidn publica y la aplicacion
de programas sociales (Abelardo & Wadson , 2019). Este gobierno se caracterizé por
una marcada proyeccion social teniendo como logros: Creacion del Ministerio de
Desarrollo e Inclusién Social, creacién de Pension 65, Creacion de Programa Juntos,
mayor destinaciéon presupuestal a la educacién y aumento de Remuneracién Minima
Vital a 850 soles?® (Maza, 2021).

Por ultimo, el gobierno de 2016 - 20212 fue uno de los mas complicado de este siglo,
dado que tuvo afrontar primero el Fendmeno del Nifio 2017 y sus repercusiones sobre
la actividad economica principalmente en los sectores de pesca, agropecuaria y
manufactura que las perjudicaron en su desarrollo en todo el ano; en segundo lugar
enfrento el inicio de interminable crisis politica peruana, para terminar con la pandemia
y la mayor crisis econdémica del siglo, esto fomento un descontento generalizado por

las politicas publicas y el papel del estado (Vilela, 2022).

1% Firmandose con EUA, Chile, China, Canad3, Singapur, la EFTA, Tailandia, Corea del Sur, México y la UE
20 por medio de D.S. N.2 005-2016-TR, antes de su gobierno era 600 soles, en la actualidad ronda los 1025 soles
de acuerdo con D.S N.2 003-2022-TR.

21 Tuvo 4 presidentes: PPK, Martin Viscarra, Manuel Merino y Francisco Sagasti, ademas se incluye en la adenda
a Mercedes Araos, aunque esta nunca ejercio la presidencia, pero si juramento para dicho cargo.
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El modelo ha solucionado problemas de bajo crecimientos, disminucion de la pobreza
y un mayor nivel de empleo, sin embargo, aun queda pendiente enfrentar temas como
eficiencia de gasto publico, informalidad, aumento de productividad, desarrollo de
infraestructura estratégica, redistribucion de ingresos e igualdad de oportunidades
(Escobal, 2021). Es cierto que la pandemia ha demostrado las vulnerabilidades del
modelo econdémico, sin embargo, esto se deberia solucionar con reformas enfocadas
a superar la deficiencia, de ninguna manera cambiar radicalmente el modelo que ha
permitido dar un superciclo de crecimiento econdmico en funcién de las exportaciones

e IED, nunca antes visto en nuestra historia econdmica.
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1.2.1.2 Inversién Extranjera Directa (IED) en el Crecimiento Econémico.

El crecimiento econdmico peruano medido por el PBI per capita ha tenido un aumento
significativo en las ultimas décadas, nunca antes vistos incluso en la era colonial, tal
como lo evidencia la Figura 2, este exponencial crecimiento se ha la literatura
econdmica vigente lo manifiesta de la siguiente manera: El primero son por los
factores productivos (Trabajo y Capital) y el segundo por el progreso tecnoldgico,
ademas se ha demostrado que la acumulacion de capital fisico tiene un papel
destacado y principal sobre el crecimiento per capita a nivel mundial teniendo como
factor secundaria la productividad de factores que tengan un pais

determinado(Bongers & Torres, 2020).

Figura 2. PBI per capital en délares del peruano desde 1595 — 2018

1595 1626 1656 1687 1718 1748 1779 1809 1840 1871 1899 1930 1960 1991

Nota: En términos reales del 2011
Fuente: (Maddison Project Database, 2020)
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De acuerdo la investigacion de Bongers & Torres (2020) unos de los factores para el
crecimiento son la acumulacion de capital y aspectos tecnoldgico, en América latina
estos son proveidos principalmente por las inversiones extranjeras, ademas de
generar aumentos de empleos, facilidades de aperturas de mercado y buenas
practicas laborales, aspectos indispensables para un crecimiento econdmico (Castillo,
Gonzalez, & Zurita, 2020). Histéricamente las Inversiones Extranjeras Directas se han

enfocados a sectores extractivos y el Peru no es ajeno.

Los factores para la atraccién de los mismo se basan principalmente por politicas
regulatorias de comercio exterior dado a la interconectividad con las exportaciones en
funcion al destino de las inversiones extranjeras que habitualmente se dirigen a activo
estratégicos del pais??, por ejemplo, el sector minero (16% del PBI?3) representa un
57.6% de los productos tradiciones, teniendo las exportaciones tradicionales?* un
72.1% de las totales en el 2022 segun estadisticas del BCRP (2023), relacionandose
fuertemente por el destino predilecto de las IED sobre la mineria con un 23% en el
2022 segun cifras de Prolnversién (2023). Comprobando la existencia de una posible
relacion simultaneada, por ende, ambas variables tendrian posibles efectos conjuntos

en el crecimiento de la economia peruana dada la idiosincrasia de la misma.

En la actualidad los mercados financieros estan mas interconectados que en el
pasado, lo que ha permitido fomentar la globalizacion mundial, una de las
herramientas que han permitido dicha conectividad en los paises han sido las IED, en
el caso de los paises latinoamericano estos se benefician principalmente por: La
financiacion de proyectos publicos y privados de elevados montos de inversion,
acceso de conocimiento o tecnologia, formacion de recursos humanos e incorporacion
de redes internacionales en la cadena productiva local, en general estos flujos son
vitales para el desarrollo sostenido en la region, aunque se recomiendan
principalmente a que se enfoquen en infraestructura y transicién energética (CEPAL,
2021).

22 Ratificando la Teoria de Paradigma de Dunning analizada posteriormente en esta investigacion.
23 Seguin datos del MINEM entre 2017 a 2021 proporcionados en Perd Mining Business del 2022.
24 Los productos tradicionales se rigen por la Decreto Supremo 076-92-EF.
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Precisamente algunas investigaciones como Mamingi & Martin (2018) han
determinado que si bien estos tienen efectos positivos, suelen ser indirectos o
minimos en las economias subdesarrolladas, argumentando sobre la importancia de
la infraestructura, enfocados mas las teorias neoclasicas que enddgenas, otros
estudios son mas drasticos como Timini & Sanchez-Albornoz (2019) que argumentan
que la IED tiene efectos negativos al crecimiento econémico en el mediado a largo
plazo principalmente por la fuerte dependencia externa de los paises
latinoamericanos, en especial por la afectacion de los términos de intercambio
relacionados con las importaciones de China de materia prima que depende la

mayoria de exportaciones tradicionales de América latina, principalmente Peru y Chile.

Estos estudios muestran informacién ambivalente sobre el papel de las IED en la
Latinoameérica y en especial sobre el Peru, por la dependencia de su gama de
exportaciones de productos tradicionales, ademas como se ha evidenciado
anteriormente, las exportaciones como las IED tiene cierta similitud a destacar, por lo
cual esta investigacion intenta determinar una combinacion conjunta sobre el
crecimiento econdmico peruano dado su idiosincrasia que permitan analizarlas desde

un nuevo punto de vista.

Por otro lado, las IED como cualquiera inversion necesitan condiciones o ambientes
estables para implementacion, como: Las aperturas comerciales que benefician al
comercio y por ende las IED, Infraestructura para generar mayores incentivos, una
moneda fuerte en el tipo de cambio y la integracion regional para dinamizar las
cadenas productivas del pais con el resto de sus socios comerciales (Castillo,
Gonzalez, & Zurita, 2020). Por ultimo, el comportamiento de las IED en el Peru ha sido
fructifero, aunque con caidas marcas en periodos concretos tal como se evidencia en
la Figura 3, a partir de los 2000-2012 se produjo un sostenido y progresivo crecimiento
de las IED atribuidos principalmente por el boom de las materias primas y fuerte

crecimiento economico registrado en dicho periodo.
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Figura 3. Peru: Inversiéon Extranjera Directa (IED) desde 2000-2024
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Fuente: (BCRP, 2023)

Nota: Las proyecciones se basan en el Reporte de Inflacion de Marzo del 2023 brindadas por el BCRP, teniendo la expresion en
base de millones de ddlares.

Dentro del periodo 2012 se alcanzo la cifra histérica de US$ 14 182 millones atribuido
por el boom minero, sin embargo, luego de la recuperacion de ddlar y la elevacién de
tasa de interés fijja de EUA a inicios del 2013, produjo la salida masiva de las
Inversiones Extranjeras Directas en toda América Latina incluidos el Peru, ademas el
abaratamiento de los materias primas, problemas de produccion minera y
desaceleracion de la economia peruana tuvo impacto en la rentabilidades de las IED
y por ende del destino de las misma en el pais andino, coincidiendo con la caida de
las inversiones mineras en 11% en dichos periodos, a pesar que los sectores de
servicios y comunicaciones importantes en la época buscaban mercados, estos
participaron de manera moderada precisamente por la disminucion del crecimiento
econdmico peruano, al parecer a partir del 2013 las IED buscaban inversiones con
tendencia tecnolégicas (CEPAL, 2015).

Posteriormente existié un ligero crecimiento econdémico atribuido por el alza de los
precios minerales y por ende mayores rentabilidades en la mineria, llegando a la
recuperacion en el 2017 de 7 413 millones de ddlares, también por las inversiones en
telecomunicaciones de 690 millones de ddlares para la implementacion de la red 4G

en el pais, ademas de una fuerte inversion de 204 millones de ddlares por parte de
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DP WORLD para el terminal de contenedores Muelle Sur del Callao dado al aumento

de exportaciones nacionales (CEPAL, 2018).

En el 2017 los Estados Unidos implementaron una fuerte reforma tributario que
produjo la caida de las IED a nivel mundial, perjudicando también al Peru, con dos
anos consecutivos de salidas de IED en el pais andino, de los 91 proyectos de
inversion destacaron 4, de las cuales 3 son en mineria y uno en transportes, las
inversiones fueron principalmente de origen chino, por ejemplo la compra por parte de
la empresa China Cosco Shipping Pots del 60% para la construccién de la primera
etapa de puerto multipropésitos de Chancay valorizado en 3 mil millones de délares,
sin bien solo se ha ejecutado la primera parte en 1300 millones de ddlares, dicho
puerto se considera la principal puerta del comercio sudamericano con el comercio
asiatico, principalmente con China, por otro lado la caida de -83.4% registrado en el
20202 se ha debido por los rezagos de la pandemia y la crisis econdmica mundial
(CEPAL, 2020).

A partir del 2021 luego de la caidas historicas a nivel mundial producido por la
pandemia, las IED comenzaron a recuperarse en todo el mundo, en especial en
Latinoamérica, aunque algunos no alcanzaron niveles previos, pero en el caso
peruano no lo fue el caso, dado que ingresaron 7 420 millones de dolares maximo
monto en los ultimos 8 afos, ademas de la recuperacion en el 2022 de 10 484 millones
de ddlares la 2da cifra histérica del pais, esto se baso principalmente a las inversiones
mineras y de construccion, también se anuncié nuevos proyectos de inversion de 2
300 millones de ddlares aunque esta cifras son moderadas respecto a otros afos, por
ultimo, en telecomunicaciones se implement6 140 millones de dolares para extender
la red 5G en todo el pais (CEPAL, 2022).

Los beneficios de las IED son complejos y diversos, relativamente se han concentrado
en solo pocos sectores, segun la Prolnversién (2023) la estructura las IED no ha
cambiado mucho en los ultimos 10 afnos, por ejemplo en el 2012, la mineria

representaba el 25%, Finanzas 18%, Comunicaciones 17% y Energia en 12%, se han

%5 La segunda cifra mas baja desde 1993.
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mantenido igual en el tiempo, teniendo a la mineria un 23%, finanzas en 22%,
comunicaciones en 18% y Energia en 12%, tal como se mencionado anteriormente
las mineria representa un fuerte sector para la economia peruana y el comercio, por
lo tanto no sorprende que la Empresa China Cosco Shipping Ports junto con la minera
peruana Volcon tenga la iniciativa de la construccion de Terminal Portuario
Multipropdsito de Canchay con una inversion de US$ 3 000 millones convirtiéndolo en
el primer puerto logistico del Pacifico Sudamericano teniendo planeado un complejo
terminal portuario, un tunel de 1.8 kilbmetros de 3 carriles para dinamizar el traslado
de productos, ademas de 2 fajas y tuberia multi-productos, por ultimo posera 4
armaderos para carga de granel y el terminal de contenedores respectivamente,
segun proyecciones estos generan 1500 puesto directos y 7500 puestos indirectos,
ademas de impulsar las exportaciones y la rapidez del mismo?8. Es evidente que sera
el puerto mas moderno del Peri y América del sur del area del pacifico, estos
proyectos ayudan a tramitar tecnologias modernas para aumentar la capacidad de

capital y tecnoldgica del pais.

%6 Informacion proporcionada desde la pagina oficial de la empresa COSCOCHANCAY.
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1.2.1.3 Exportaciones Totales (EXPO) en el Crecimiento Econémico.

El Peru es sumamente rico en su historia, tradiciones, cultura y sobre todo en sus
recursos naturales, precisamente esta ultima caracteristica lo convertido en un pais
histéricamente vinculado al exterior por sus exportaciones, la primera actividad
econdémica peruana fue la mineria, vinculada desde la era colonial, porque los
espafoles consideraban un sector dinamico y plural que debia ser aprovechado al
maximo, manteniéndose y mejorando en la era republicana, de hecho, en 1827 el
ministro de hacienda José Morales y Ugalde declaré ante el congreso, que la principal
rigueza de la nacién eran los metales que contenian las montafias del pais andino,
siendo el sector comerciales vinculado a este los que definiria la economia peruana,

dentro de estos sectores destacan las mineria de plata, oro, mercurio, plomo y cobre.

En 1840 surgen la primera estabilidad politica peruana, luego de afos de guerra
civiles, golpes de estados e innumerables dificultades, coincidiendo con el inicio del
boom guanero?’, comenzando el crecimiento econémico de una nueva republica
independiente, segun Peralta (2020) se estima que se exportaron 12.7 millones de
toneladas de guano hacia Europa y Norteamérica valorizada entre 100 a 150 millones
de libras esterlinas, que permitieron generar grandes ingresos fiscales, manteniendo
el gasto publico por 30 afnos, dando inicio de la modernizacion del estado peruano, se
implementaron grandes reformas de propiedad, derechos y ciertas libertades, ademas
de permitir pagar la deuda del pais por la guerra de independencia, ejecutar obras
publicas y ampliar la burocracia estatal, el pais paso de sistema informal a una
modesta republica estructurada (BCRP & IEP, 2020).

La revolucién industrial fue un factor importante para la economia peruana, dado que
inicio de 1830, Gran Bretafia comienza a demandar un cumulo de productos peruanos
como lana, algoddn y azucar, teniendo como repercusion la innovacién tecnologia de
la agricultura principalmente atribuida por inversiones nacionales y extranjeras, por
ejemplo, la produccion de azucar pasé de 251 Toneladas en 1870 a 80 mil toneladas
en 1880, gracias a la importacion de maquinas de vapor y los culis chinos; en el caso

del algoddén fue impulsada por la Guerra de Sucesion Estadounidense 1861-1865,

27 La palabra Guano proviene de la palabra quechua “Wano”, que era el excremento de ave del pacifico sur.
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permitiendo una exportacion valorizada en 280 millones de libras esterlinas, en el caso
de lana, paso de mil toneladas en 1855 a 15 mil toneladas en 1879, desde los inicios
republicanos las repercusiones internacionales moldearon las actividades economia
de nuestra joven nacion, teniendo grandes beneficios econdmicos y financieros,
precisamente este ultimo permitié la creacién de mas de 20 bancos desde 1850-
187028, dinamizando los préstamos e inversiones dirigidos a los sectores estratégicos,
principalmente los comerciales y de agricultura. Esta primera oportunidad da
comienzo del crecimiento econdmico termino con la guerra del Pacificé afectando
fuerte a la actividad econdmica peruana, que de acuerdo a Jorge Basadre fue una
oportunidad pedida (BCRP & IEP, 2020). Después de la guerra del pacifico, se inicié
una lenta reconstruccion nacional, las elites predominantes atrajeron capitales
extranjeros para el desarrollo de la nueva industria de exportaciones que se venia
para el siglo XX, particularmente el crecimiento de las exportaciones incrementaron la
demanda interna y produccién nacional, ironicamente afectados por las politicas
fiscales en base al escalonamiento de aranceles para financiacién del gasto publico,
que permitié la articulacion comercial con el crecimiento industria dirigida hacia el
mercado interno, también por la depreciacion de la moneda nacional que paso de
39.67 peniques britanicos por sol en 1890 a solo 24 peniques britanicos en el afo
1897.

El nuevo siglo XX trajo una nueva diversificacion de las exportaciones, de acuerdo a
Parodi (2007) tuvo mayor protagonismo la mineria: teniendo la plata, cobre y el
petroleo como maximo referentes, a partir de aqui el crecimiento de las exportaciones
se mantendrian hasta la gran depresion de 1929. Posterior a la segunda guerra
mundial, llegarian los 50" calificada por Thorp?® como “el paraiso de la ortodoxia”,
basada en un sistema enfocado en las exportaciones donde las restricciones ciclicas
de las Balanza de Pagos se resolvian con contracciéon de la demanda interna y
devaluacion de tipo de cambio para obtener mejores Términos de Intercambio para la
nacion frente al resto del mundo, dicho periodo hasta 1962 el déficit fiscal era de -

0.2% del PBI, la inflacién era 7% anual y el PBI crecia a tasas de 5.3% anual, el

28 Con la Guerra del Pacifico solo sobrevivieron 2: Banco Ingles y la Caja de ahorro de Lima.
2% Rosemary THORP y Bertram GEOFFREY: Pert 1890-1977. Crecimiento y politicas en una economia abierta,
Mosca Azul, Lima. p.311
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crecimiento econdémico se financiaba en parte por inversiones, tanto nacionales como
extranjeras en particular las Inversiones Extranjeras Directas (IED). Resultaba dificil
creer que 3 décadas después el pais se encontraria con el mayor caos

macroecondmico de la historia republicana del Peru (Parodi, 2007).

Luego de la crisis mundial 1958-1959, produjo un deterioro en los términos de
intercambio, reduciendo los precios y valores de las exportaciones peruanas, teniendo
una caida de 12%, ademas de déficit de balanza comercial de 71 millones de ddlares
en 1958, repercutiendo en una restriccién en balanza de pagos, todo esto perjudico al
PBI que creci6é de apenas 0.7%, posteriormente luego de ajuste fiscal y monetario
basado en recomendaciones del FMI, se pudo reducir el dificil y las presiones
inflacionarias, la pronta recuperacion del PBI de 1.6% en 1959, 8.9% en 1960, 8.4%
en 1961y 9.2% en 1962 se baso principalmente por el incremento del consumo interno
en 10.4% en promedio, ademas del principal motor de la época que eran las
exportaciones que pasaron a incrementarse en 17% por afio entre 1959-1962,
sorpresivamente por el boom pesquero registrado en la época, pasando de 18
millones de dolares en 1959 a 111 millones de ddlares en 1962, ademas el sector
minero exportador se duplico entre 1959 y 1962 debido al aumento de la capacidad
productivas por las inversiones extranjeras dirigidas a Toquepala(Tacna) y Acari
(Arequipa), como parte de las expansiones mundiales por la demanda de materias
primas (Zegarra, 2020). Si bien es cierto las cifras macroecondémicas entre 1948-1963
el PBI crecio por encima del promedio del siglo XX, teniendo un crecimiento promedio
de 6%, atribuido por el incremento de las exportaciones en 8.7% anual y las
inversiones que tuvieron un incremento de Inversion Bruta Fija en 6.9% en promedio,
sin embargo, existian una descontento microeconémico, dado que el pais tenia una
profunda desigualdad y pobreza generalizadas lo que inicios a cambios politicos,
sociales y principalmente econémicos, iniciando con Belaunde y masificandose con
los gobiernos militares (Zegarra, 2020). Estos nuevos rumbos tuvieron repercusiones
positivas a corto plazo, sin embargo, el desorden macroecondmico impidid que se
mantuviera en el largo plazo tal como se analizé anteriormente®. Con el modelo social

de mercado vigente empezé con el superciclo de commodities del 2000-2014 siendo

30 Revisar Hechos estilizados del Perdi: 1995 — 2020 del Crecimiento Econdmico de la Pag. 23 de esta investigacion.
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aprovechado por las politicas econdmicas para tener las mayores exportaciones

nunca vista desde nuestra historia republicana tal como lo evidencia la figura 4.

Figura 4. Peru: Exportaciones Tradicionales®! y no Tradicionales de 1950 a 2022
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Fuente:(BCRP, 2023)

Las exportaciones totales han incrementado sustancialmente en ultimas décadas, el
sector no tradicional ha tenido un papel creciente convirtiéndose en el primer
exportador mundial de arandanos fresco y quinua; el segundo exportador de palta,
esparragos frescos y castafias peladas; el tercer exportador de jengibre entero y el
4to exportador de uvas, mangos y arvejas en el mundo (Ledn, 2021).Por otro lado, el
Peru es uno de los principales exportadores de la mineria en el mundo: El segundo
mayor productor del mundo de cobre, el tercero mayor productor de plata y zinc, el
cuarto productor de plomo y el sexto productor mundial de oro (USGS, 2023). Ademas,
segun BCRP (2023) la estructura minera seria la siguiente: el cobre (50%), oro (30%),
Zinc (7.5%), Plomo (5.5%) y resto un 7%, teniendo en cuenta que las mayores partes
de las Inversiones Extranjeras Directas se dirigen hacia la mineria (23%) y que estas
tienen un papel predominante en las exportaciones totales (60%) como muestra en la
Figura 4, en resumen, las evidencias historicas y estadistica demuestran una posible
relacion simultanea de las exportaciones totales y las IED sobre el crecimiento
econdmico basado Ila idiosincrasia nacional, ademas dada las corrientes
anticomercial, la presente investigacion busca dar un analisis descriptivo sobre los

beneficios que posee hacia la economia peruana.

31 | os productos tradicionales se basan en el Decreto Supremo 076-92-EF.
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1.2 Formulacion del problema

1.3.1 Problema general

¢De qué manera las exportaciones totales y la Inversidén Extranjera Directa influyen

significativamente en el crecimiento econéomico del Peru entre 1995 y 20207?
1.3.2 Problemas especificos

¢ De qué manera las exportaciones totales y las Inversiones Extranjeras Directas han
influenciado significativamente en el corto plazo sobre el crecimiento econémico

peruano durante los periodos comprendidos desde 1995 a 20207

¢ De qué manera las exportaciones totales y las Inversiones Extranjeras Directas han
influenciado significativamente en el largo plazo sobre el crecimiento econdémico

peruano durante los periodos comprendidos desde 1995 a 20207
1.4 Delimitacion del problema de investigacion
1.4.1 Delimitacién Temporal

Los datos de estudio pertenecen a informacién oficial de BCRP desde 1995-2020,
analizando un periodo de 26 anos divididos en periodos trimestrales, que dan como
resultados una data de 104 trimestres.

1.4.1 Delimitacion teodrica

Se tendran como referencia las teorias neoclasicas de Solow para definicién de
crecimiento econdmico, en las teorias comerciales se basaran en la ventaja
comparativa de David Ricardo y el modelo Heckscher-Ohlin, y sobre las teorias de las

IED se tendra en cuenta el Paradigma ecléctico de Dunning.
1.4.1 Delimitacién Metodoloégica

La investigacion buscara dar un modelo econométrico basado en una relacion
simultanea de ambas sobre el crecimiento econdmico, por ende, se tomara en cuenta
el Modelo de Vectores Autorregresivos (VAR) y el Correccidon vectorial de errores
(VECM).
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1.3 JUSTIFICACION DEL ESTUDIO

La investigacion tiene como objetivo analizar el papel de las exportaciones totales
(EXPO) y la Inversion Extranjera Directa (IED) en el crecimiento economico del Peru.
Dado el impacto historico de estas variables en la evolucion del PBI durante el periodo
de estudio, el estudio busca ofrecer recomendaciones que influyan en las politicas

econdmicas vinculadas al sector externo.

En primer lugar, la investigacion buscar generar conocimiento desde un marco teorico
y evidencia empirica, en el aspecto tedrico dado a las ideas ambivalentes en la
palestra, se busca dar un marco ordenado de los canales de trasmision directo e
indirectos de sector externo al crecimiento econémico peruano, desde la evidencia
empirica, se busca generar un modelo econométrico centrado en analizar
conjuntamente las exportaciones e las IED sobre el crecimiento economico dado a

una posible relacion historica por la idiosincrasia peruana.

En segundo lugar, el analisis se centrara en el periodo a corto y largo plazo para
determinar el impacto inicial y perdurable del modelo social de mercado, evidenciando
sistematicamente los beneficios del mismo enfocados en las exportaciones e IED
sobre la economia peruana, contribuyendo con informacion hacia los gobiernos y
poblacion en general en la prescripcion de politicas y aptitudes hacia el promercado y

las relaciones comerciales.

En tercer lugar, se ha demostrado una ambivalencia sobre las ideas liberales vs las
proteccionistas dado a las vulnerabilidades del presente modelo econdémico
perjudicados por la pandemia, ocasionando que la disminucién de la pobreza basado
el crecimiento exponencial no ha tenido el resultado deseado, de acuerdo al Banco
Mundial (2023) existen en el pais un alto grado de desigualdad que ha ocasionado de
que 2 de cada 5 peruanos sean vulnerables a la pobreza, demostrando que a pesar
de las bonanzas macroeconomica persiste malestares microeconémicos en la
poblacion, persistiendo los problemas estructurales como crisis politica, alta

informalidad, baja productividad, ineficiencia en el gasto, corrupcion y falta de
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institucionalidad, por ende la investigacion pretende justifica el modelo econdmica e
evidenciar las posibles mejoraras basado en contexto internacional interconectado
dando informacién concreta y sistematica a los defensores de libre comercio,
trabajadores e inversores asociados a estas industrias, dando los motivos economicos

y sociales hacia el sector.

Por ultimo, los sectores comerciales han tenido papel histéricamente relevante en la
economia peruana, como aumentos de produccion en escala, generacion de empleos,
innovacion productiva, competencia e lazos comerciales basados en integraciones
regionales (Suriaga & Hidaldo, 2021), aunque también existen criticas sobre el mismo,
principalmente en paises en desarrollo, por la no generacién de valor agregado,
marginados a una relacién central y periférica que beneficia principalmente a las
potencias mundiales, ademas de una peligrosa dependencia hacia las fluctuaciones
internacionales por enfoques a sectores primarios en la estructura comercial (Urbina,
2021). Por otro lado, en el caso de las IED como cualquier tipo de inversién, sus
beneficios se enfocan en generar oportunidades, empleos, aperturas comerciales,
adaptacion de innovadoras tecnologias y practicas laborales, aunque existe estudios
como Mamingi & Martin (2018) que han demostrado que dichos beneficios son
minimos y tiene a trasladar a la inversiones nacionales, por ende para demostrar
objetivamente estas diferencias en la percepcion del papel de las exportaciones e IED
sobre la economia peruana la investigacion buscar brindar una metodologia
econométrica basado la literatura teniendo como propuesta la aplicacion del Modelo
VAR para la determinacion a corto plazo y el modelo VECM para el impacto
persistente en la economia nacional, ademas de brindar una descripcion de canales
sobre el crecimiento econdmico, refutando las percepciones de un modelo
proteccionismos que histéricamente ha fracasado en el pais, teniendo en este analisis
generar herramientas en el debate de bipolaridad socioecondmico para la redireccion
del pais ante los nuevos retos y oportunidades que se estan presentando en nuestra

economia y sociedad en general.
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Il. REVISION DE LA LITERATURA

2.1 Marco Teérico
2.1.1 Crecimiento econémico

El crecimiento econdmico es el incremento positivo y sostenido de la renta u
produccion en el largo plazo en términos reales, teéricamente es la expansion de la
Frontera de Posibilidades de Produccién, medido empiricamente por el incremento del
Producto Bruto Interno (PBI)3?, siendo el punto de partida para alcanzar el desarrollo
socioeconomico deseada por todos los paises, en ese sentido las tedricas econdmicas
del crecimiento son instrumentos para analizar las expansiones de la produccion y
productividad en el largo plazo en funcién a las causas y determinantes que lo
constituyen (Tene, 2020). El primer sistema econdmico era el mercantilista iniciado en
la edad media consistiendo que el desarrollo econémico en funcién a acumulacion de
metales precisos, algo que los clasicos rechazaban tajantemente, dando inicios a las

teorias clasicas.

El crecimiento clasico fue formado por Adam Smith y David Ricardo, el primero
consideraba que el principal factor del crecimiento econdmico era el mejoramiento de
la productividad laboral basado en la especializacién y la division social del trabajo33,
la oferta dominaba la demanda siendo la determinante del equilibrio de la produccion,
ademas los clasicos, segun Azquez & Camacho (2019) consideraban que la
acumulacion de capital tenian un papel fundamental en el crecimiento dado que de
aqui dependencia el progreso tecnoldgico, por otro lado, David Ricardo se centré en
la distribucion de ingreso sobre la acumulacion de capital, porque consideraba que
este estimulaba a la llegada de tecnologia que cambiaba el estado estacionario de
una actividad improductiva, ademas las limitantes del mercado deberia ser
solucionado también por un papel del estado promotor al crecimiento econémico y
expansién comercial e intercambio a escala creciente (Maza, 2021). En contraste,
surgieron en el siglo XIX la corriente marxista que fundamentaba que el capitalismo

busca excedentes de capital para sus propios beneficios en la miseria de reduccion

32 E] termino fue creado por Simdn Kuznets definiéndolo como el valor de la produccidn de Bienes y Servicios finales dentro
de un periodo determinado.

33 La especializacién aumentaba la calificacién y progreso técnico, en cambio la divisién social de trabajo era solo posible
por la expansiéon del mercado.
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de salarios reales, estando formado de tal forma que tendria a su propia destruccion,
por la cual la clase trabajadora deberia tomar el poder productivo mediante un
gobierno comunitario (Robison, 2022). De acuerdo a Marx el capitalismo caeria por su

propia constitucién, si bien tuvo importantes crisis esta siguio prevaleciendo.

Posteriormente surgen la escuela neoclasica de manera informal por la primera crisis
del capitalismo (1873-1896) centrando su atencion al individualismo, dando énfasis a
la productividad y utilidad marginal, en el contexto de una economia mas compleja
que la clasica, existiendo concentracion de produccidén, creciente mercado
internacional y financiacion, tuvo una vigencia paulatina hasta 1920, para luego surgir
mediante modelo econémico luego del keynesianismo (Jiménez, 2012). Los primeros
modelos formales de crecimiento econdmico enfocado al neoclasico fueron Harrod
Domar (1939) y la destaca contribucion de R. Solow y T. Swan (1956), la primera se
considera un sistema inestable y explosivo basado en el crecimiento exponencial
positivo restrictivo o una crisis imposible de superar3*, por la cual rapidamente fue
descartado, siendo la mayor referencia de esta escuela la de Solow & Swan (Tejedor,
2022).

El modelo Solow & Swan se basan en 3 supuestos principales: Los rendimientos de
escala (Capital y Trabajo), Productividad Marginal positiva decreciente y condicion
Inanda, el elemento principal del modelo es el estado estacionario, que cuando se
cumplen dicha condicion la unica forma de crecimiento a largo plazo seria por el
crecimiento de la poblacion, la relacidon de ahorro-capital y el progreso tecnoldgico,
siendo estas exdgenas, dando la debilidad del modelo, porque a pesar de su
importancia en el crecimiento economico no dan razén de su acumulacion y causas
del mismo para la economia, este elemento precisamente dio origen a las nuevas
teorias de crecimiento o teorias enddgenas para dar explicacion como las paises
pueden conseguir la acumulacion de capital y el cambio tecnologico deseado en una
economia (Tejedor, 2022). Antes de ver las teorias enddégenas es prudente analizar
las corrientes keynesianas porque dieron el inicio de la macroeconomia moderna y

estudio formal del crecimiento econdmico, la premisa principal era que el mercado no

34 Argumentando que siempre habia crecimiento econdmico con acumulacién de capital positiva, ademds consideraba que
el mercado internacional no tendria ningun efecto sobre la economia nacional.

44



son competitivos y que estos generarian mayores desequilibrios que los clasicos y
neoclasico suponian, por la cual surgen la necesidad de participacion del gobierno en
la actividad econdmica mediante politica fiscal y monetaria para la influencia de los
precios, empleo y el propio crecimiento econdomico. Keynes sostenia que la demanda
agregada era la que determinaba la produccion y no al revés como suponia los
clasicos, teniendo en cuenta que para ellos no habria una sobreproducciéon o
insuficiencia de demanda, algo que, en 1929 con la gran depresion, demostré lo
contrario (Jiménez, 2012). Los neoclasico tenian una perspectiva diferente porque
consideraban que mercado tiene la capacidad de autorregularse, y el estado tiene
efectos en producir procesos de inflacién galopante y la reduccion de los ingresos de

familias y empresas (Maza, 2021).

Las teorias modernas de crecimiento o teoria enddgenas surgieron a inicios de los
anos 80, teniendo particular inclusién de nuevas variables como tecnologia, capital
humano, conocimientos, innovacion, inversiones nacionales y extranjeras, gastos en
educacién, comercio, etc. Estas teorias en su mayoria se basaban en los ideales
neoclasica pero la diferencia de esta es que intentaban dar explicacion al cambio
tecnoloégico y expansion del mercado algo que los neoclasico no especificaron

explicitamente (Tejedor, 2022).

Desde los clasicos hasta las teorias modernas existe una variable que
constantemente se ha repetido es precisamente el progreso tecnoldgico y las
determinantes para conseguirlo, por ejemplo las clasico dieron entender que la
acumulacion de capital era un factor fundamental para aumentar el progreso técnico,
luego los keynesianos argumentaba que el estado debe de fomentarlos, para terminar
los neoclasico como Kaldor suponian que el progreso tecnolégico demandaba
acumulacion previa de capital (Azquez & Camacho, 2019). Por lo cual la investigacion
incluira la acumulacion de capital como aspecto importante sobre el crecimiento
econémico. Segun Castillo, Gonzalez, & Zurita (2020) establecen que la acumulacion
de capital en Latinoamérica es proveida por las inversiones extranjeras que dotaran
de capital a naciones que por razones idiosincraticas no pueden netamente proveer,
teniendo las IED y la formacion de capital bruto una relacion simultanea el progreso

tecnoldgico y el crecimiento econdmico.
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Los anos 80 y 90 fueron claves para el ambito académico sobre el crecimiento
econdmico moderno, en paralelo en Latinoamérica existia un fuerte descontento por
débil progreso social que posean a expensas de las ricas naciones occidentales, por
ende, a inicios de 80 en el ambito tedrico sale la propuesta del economista Thirlwall
argumentando que el crecimiento econdmico en pais desarrollados dado una
economia globalizada y dependiente de la misma, tendra una restriccion en la balanza
de pagos y termino de intercambio debido a la dependencia de sus exportaciones
sobre su propia economia dando origen a la Ley de Thirlwall indicando que la tasa de
crecimiento de un pais en desarrollo como latinoamericana estaria limitada por los
saldos deficitarios, siendo el primer modelo que incluia los flujos netos de capital como
compensacion del exceso de las importaciones y capital para la produccion, teniendo
las IED como papel relevante para el largo plazo (Yunga, Tapia, Camacho, & Cueva,
2022). Esta propuesta no era nada nueva en Latinoamérica porque precisamente
afnos anteriores Prebish argumentaba esta limitante para las economias en desarrollo
por la cual recomendaba una Industrializacién por sustitucion de importaciones algo
que como se ha compro posteriormente no tuvo éxito, por cual la investigaciéon dada
la idiosincrasia de la economia peruana sobre la limitante externa tiene preciso incluir
en la investigacién el papel de la balanza de pagos y términos de intercambio por la

participacion de la misma en una economia dependiente del ambito externo.

Para terminar, segun Parkin (2018) resumioé que en la actualidad todo crecimiento
econémico se regian por dos fuerza: la fuerza laboral y la productividad laboral, esta
ultima dependia de 3 factores: Acumulacién de capital fisico, Capital humano y los
avances tecnologicos, todo dentro del marco de condiciones minimas que son: La
existencia de mercados, derechos de propiedad, facilidad del comercio, diversificacion
productiva, propension al ahorro, estabilidad macroecondmica, riesgo pais bajo e
institucionalidad, siendo estas condiciones indispensables para cualquier modelo de

desarrollo econdémico.
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2.1.2 Inversion Extranjera Directa (IED)

Los neoclasico dieron énfasis sobre la importancia de factores: trabajo, capital y
progreso tecnolégico como indiscutibles elementos para un crecimiento econémico en
un determinado pais, sin embargo, carecieron de una explicacion tacita de la
obtencion del elemento del progreso tecnoldgico, precisamente el unico factor que
explicaria el crecimiento econdmico en largo plazo era exdgeno. Esta falencia dio
origen a las nuevas teorias de crecimiento, naciendo las primeras ideas de las
direcciones e implicaciones de las inversiones extranjeras sobre la economia. Segun
Pardini & Montes (2022), las aportaciones Kenneth Arrow en 19693% determinaron que
las difusiones tecnoldgicas eran como una enfermedad contagiosa que se esparcia
entre los individuos, teniendo que en una economia moderna dichos individuos
‘contagiosos” eran las corporaciones y firmas que transferian la tecnologia e
innovacién en los procesos productivos mediante las IED, siendo este el canal
principal para la contribuiria del crecimiento econdmico, posteriormente se incluyeron
en 1980 las ideas de Romer3® que determino que la acumulacién de conocimiento
eran generados por las corporaciones mediante la introduccién de tecnologias dando
origen a externalidades positivas y spillovers de conocimiento beneficiando a la

reduciendo las brechas que existian entres los paises desarrollados y rezagados.

A partir se originaron varias y trabajos empiricos demostrando si existian direccion y
magnitudes positivas sobre el crecimiento econdmico principalmente en paises en
desarrollo, teniendo resultantes ambivalentes dentro de la teoria econdmica, a
continuacion, se definiran las IED y su teoria predominante. La IED son aquellas
operaciones que involucran una relacién duradera de las personas naturales o
juridicas residentes en una economia sobre las decisiones y utilidades de las
empresas invertidas (Lopez & Garcia, 2020). La IED se pueden contabilizar de
diferentes maneras: Aportes directos de capital, adquisiciones de deuda de la matriz
de las EMN, reinversion de las utilidades en la economia nacional, fusiones,

adquisiciones y franquicias. La principal teoria es la de paradigma eléctrico:

35 Notas clasificatorias sobre la produccién y transmisién de conocimientos tecnolégicos. American Economic Review, 51
(2), 29-35.
36Rendimientos crecientes y crecimiento a largo plazo. Journal of Political Economy,94 (5), 1002-1037.
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Paradigma eléctrico de Dunning o Paradigma OLI

La teoria del paradigma eléctrico surgié en 1980 con las aportaciones de Dunning, en
la cual establecia que las empresas extranjeras tendrian a enfocarse en la actividad
nativas de un pais basado en 3 factores: La propiedad (Ownership); Localizacion
(Location) e Internacionalizacion (Internalization), la primera se refiera a los activos
tangibles e intangibles que pueden ser internacionalizado mediante las exportaciones
e IED de manera directo o indirecta con acuerdos, licencias o externalidades positivas.
Con referencia a la Localizacion tiene énfasis en las dotaciones estratégicas y redes
internacionales que permitan una rentabilidad de explotacién de los mismos (ICE,
2020). Ademas, Dunning como se cité en Garcia & Lopez (2020) establece 4 formas

que puede adoptar las IED.

Busqueda de recursos
Son operaciones que buscan explotar los recursos naturales que existe en el pais
receptor, las mejoras se basan en mejores condiciones ambientales y laborales,

ademas, de aumentar las presiones tributarias del pais por sus sectores extractivos.

Busqueda de mercados
Son cuando la IED buscan extender su domino en mercados estratégicos, por su

tamano absoluto o relativo al producto per capita, siendo potencialmente rentable.

Buscadores de activos estratégicos (Strategic Asset-Seeking)

Son operaciones centradas en adquirir activos y capacidades especiales que tiene las
empresas domésticas o las naciones receptoras, para mantenerlas, potenciarlas y
mejorarlas en el mercado nacional e impulsarla para el mercado internacional,

permitiendo al pais la dotacion interrumpida de los activos.

Por dltimo, los canales de impacto se basan en analisis microeconomia vy
macroecondmico. El primero es mediante la adaptacion de procesos innovadores,
buenas practicas gerenciales y organizacionales, entrada de tecnologias, etc. En
ambito macroeconomico la IED permite incrementar el stock de capital en la economia
receptora, ademas de mejorar la productividad agregada, dado que la adquisicién de

maquinaria, fuentes para el desarrollo econémico de cualquier pais.
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2.1.3 Exportaciones

Las exportaciones son las transacciones de bienes y servicios nacionales hacia el
exterior, para su consumo o comercializacion, en el Peru el comercio y las
exportaciones equivale al 50.0% y 27.6% respectivamente del PBI segun el BCRP. El
estudio del mismo se remonta antes de la llegada de la ciencia econdmica,
precisamente desde la edad media, el primer pensador fue Aristoteles (384 ac. -322
ac) argumentando que el beneficio del comercio era por el intercambio de bienes que
las naciones carecian, luego sigue el mercantilismo reconociendo el papel
predominante en la economia y sociedad, por ejemplo, Luis de Ortiz sugirié a Felipe
Il de Espaiia la reduccion de las importaciones para tener una Balanza de Pagos®’
positiva frente al exterior, comenzando los primeros debates de proteccionismo para
los intereses nacionales. En la Edad Moderna, Francia e Inglaterra siguieron con los
primeros debates formales del comercio entre naciones, en esa linea Jean-Baptiste
Colbert quien era ministro de rey Luis XIV de Francia recomendé el inicio de las
politicas comerciales en base los intereses de la nacion, dado que el mercantilista
Thomas Mun (1571-1641) establecio que el comercio unicamente se beneficiaria con

una balanza comercial positiva (Mufoz, 2021).

Las primeras indagaciones clasicas surgen con David Human (1711-1776)
estableciendo que las naciones no podrian progresar sin el comercio exterior, dado
que las exportaciones permiten el desarrollo de industrias locales que no pueden ser
absorbidas por el mercado interno, lo cual las volveria ineficientes, posteriormente
Adam Smith consideraba que si bien el comercio debe ser libre este debe estar en
atencion de un estado con funciones de Justicia, Defensa e Infraestructura la
denominado Sistema de Libertad Natural del Estado, ademas establecia que la
Divisién del Trabajo surgen como consecuencia directa del comercio, porque se
permitiria ampliar el mercado dando la especializacion y aumento de productividad
(Mufioz, 2021). La contribucion mas destacada de Smith sobre el comercio es la
Ventaja Absoluta que consistia en la capacidad que tiene un pais en producir un bien
a un costo absolutamente menor en términos de unidades de trabajo, es decir, el pais

tiene una mejor eficiencia total, por ende, debe especializarse en la produccion total

37 Esta medida se conoceria posteriormente como la restriccién externa del crecimiento econémico.
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de dicho bien, y gracias al libre comercio, cada nacién aprovecharia la ventaja
absoluta del otro, incrementando la las riquezas de las naciones. Luego surgen la
Ventaja Comparativa de David Ricardo ante la limitante de la teoria desarrollada por
Adam Smith. Esta consistia que, si un pais tiene una desventaja absoluta en varios
bienes, debe existir un bien que tenga menor desventaja, entonces debe producirlo y
exportarlo. De esta manera cada pais exportara bienes donde su capacidad
productiva sea relativamente eficientes e importara bienes donde la capacidad relativa
sea mas ineficiente, siendo las diferencias de productividad las que originan las
relaciones comerciales entre los paises participantes. Estas teorias prevalecieron
durante décadas y aun siguen siendo referencias mundiales en la actualidad, aunque
con ciertos matices, por ejemplo J. M. Keynes entendia que el comercio beneficiaba
a la economia, sin embargo, consideraba que el estado deberia aplicar politicas
proteccionistas para protegerse de la rigidez laboral, dado que permitirian mejorar los
precios internos, aumentar la produccion y empleo nacional, aunque consideraba
como medidas provisionales, poco después confesaria que era muy dificil

politicamente anular medidas arancelarias por intereses lobistas y fiscales.

Luego de Keynes llegaron la propuesta de los suizos Eli Heckscher y Bertil Ohlin
reformulando y ampliaron los ideales ricardianos. Esta teoria afirmaba que la
abundancia relativa de los factores de produccion (junto con la tecnologia) y la
intensidad que son utilizados y explotados dichos recursos, son fuentes de ventaja
comparativas que poseen los paises en la actualidad. Por lo que las diferencias de las
dotaciones y la proporciones que son utilizadas en la produccion son el reflejo de las

interacciones modernas del comercio.

En conclusidn, la ventaja comparativa ampliado por Heckscher-Ohlin sigue siendo una
las explicaciones mas habituales de expresar los beneficios del comercio, ademas con
las inversiones extranjeras han cambiado las redes comerciales de los paises, por
ejemplo, de los tigres asiatico. Por ultimo los principales beneficios del comercio son:
Especializacion productiva, produccion indirecta, aumento de posibilidades de

consumo Y las externalidades positivas (Mayor empleo, mayor carga tributaria, etc.)
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2.2 Antecedentes
Diversos autores han abordado el problema de investigacion, aplicando metodologias

particulares segun la forma y estructura de sus respectivos estudios. En este capitulo,
revisaremos estas investigaciones para identificar tendencias en la evolucion de las

variables analizadas.

Iniciando la revision literaria con de Aponte & Enobi (2021) que tuvo como obijetivo
establecer los principales factores de ingreso de las IED en 8 economia
latinoamericanas desde 2004-2018, mediante un modelo econométrico de paneles
dinamicos encontrando que las exportaciones y recursos naturales son determinantes
positivos para la entrada de las IED en los paises latinoamericano, para el caso
peruano se incluyen el control de corrupcion, estabilidad politica y estado de derecho®
como aspectos institucionales y en ambitos econdmicos seria el tamafno de mercado
del inversor y precio del cobre, segun la informacion del estudio de Castro et al. (2023)
que por medio modelo gravitacional con los 13 principales inversores de |IED del Peru

establecio dichas conclusiones.

Un estudio cientifico de Valenzuela & Fuenzalida (2020) mediante el modelo
gravitacional en 2 etapas de datos panel, concluyo que, en la primera etapa, las IED
y competitividad comercial tiene repercusiones en los tratados bilaterales, en la
segunda etapa, las aperturas comerciales y IED influyen directamente sobre la
productividad en los paises latinoamericanos ademas se debe tener competitividad
publica y privada para la atraccion de la misma. En resumen, la productividad es
explicada relativamente por las IED teniendo estas repercusiones parciales sobre el

crecimiento econodmico a largo plazo.

Otros canales hacia el crecimiento econdémico la vemos en Bittencourt, Reig, &
Rodriguez (2020) que determino que las IED tiene efectos en la acumulacion de
capital, siendo el aporte principal de las IBF en América Latina, sin embargo, demostro
efecto negativo conjunto por el desplazamiento de las inversiones domesticas de
sustitucion. En otro estudio de Chiatchoua, Neme, & Valderrama (2021) evidenciaron

una ambigUedad sobre la reduccion de la pobreza, porque encontraron que en México

38 3 de 6 indicadores de gobernanzas propuesto por el Banco Mundial.
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las IED disminuyen la pobreza moderada, pero tiene a mantener o aumentar la
pobreza extrema, dando una nueva discusién de las posibles exclusiones de las
Inversiones Extranjeras Directas (IED) por medio del capital humano que

evidentemente estos sectores carecen.

En contraste, la investigacion de Mamingi & Martin (2018) mediante método
generalizado de momentos (MGM) de 34 paises de la Organizacién de Estados del
Caribe Oriental (OECO) encontré que si bien las IED tiene impactos positivos estos
suelen ser pequefos si se analizan de ambitos individualizados, ademas tienen a
desplazar las inversiones nacionales, esto ultimo tiene repercusion adicional que
tienen a redirigir a las inversiones a sectores estratégicos, teniendo en cuenta la
historia exportadora primaria de los sub desarrollados es materias primas, esto
ocasionaria un dependencia fuertemente peligrosas sobre los términos de
intercambio, repercutiendo en el crecimiento econdémico de un determinado pais
(Timini & Sanchez-Albornoz , 2019).

Ortiz et al. (2019) estudio la influencia de las IED vy libertar econémica sobre el
crecimiento econémico en el corto (Modelo ARDL) y largo plazo (Modelo ECM),
ademas de encontrar una relacion causal de la Formacion Bruta de Capital y las
Inversiones Extranjera Directa, también que las IED con respecto al PBI ecuatoriano,
sin embargo, la investigacion tuve una fuerte limitante de robustes por trabajar con

datos anualizados en un periodo de apenas 30 anos.

Alvarez (2018) en su investigacion encontré que la Inversiones Extranjera Directa
generan impactos positivos en la region latinoamericana y la economia chilena,
aunque esta se esté reduciendo por una maduracién en los rendimientos del mercado
minero, la cual el autor recomienda diversificar las actividades econdmicas en la
region sudamericana, en la linea de las recomendaciones de CEPAL en diversificacion

productiva sobre la intensificacion del comercio.

Por otro lado, en la investigacién de Cerquera-Losada & Velasquez (2020) con un
Modelo Vectorial de Correcciéon de Errores (VEC), determino que las Inversidon

Extranjera Directa (IED) estimulan al crecimiento econdmico colombiano en el largo
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plazo, ademas las IED y la Formacion Bruta de Capital influyen conjuntamente sobre
el crecimiento econdmico del pais colombiano, sin embargo, dicha influencia seria

menor basada en las pruebas estadisticas de Causalidad y del impuesto respuesta.

Valdez (2018) en su estudio sobre el efecto de la apertura comercial y las IED en el
crecimiento econémico peruano, determino que unicamente la apertura comercial
tendria efectos significativos en la tasa de crecimiento del PBI real entre los periodos
de 2007 y 2016, mientras las IED no tendria ningun impacto positivo sobre el
crecimiento econdmico peruano, por la cual recomienda aplicar nuevas politicas
comerciales para la eliminacion de barreras burocraticas del comercio y la busqueda
de acuerdo comerciales estratégicos en beneficio de los intereses nacionales, dado la

repercusion de esta en la economia peruana.

Se puede determinar que, si bien las investigaciones han arrogado que las IED tiene
impactos hacia el crecimiento econémico de un determinado pais, este tendra efectos
indirectos o pequefios, en algunos casos repercusiones negativas que abririan
nuevamente el debate las Inversiones Extranjeras Directas sobre suelo sudamericano
y en especialmente el peruano, en ese sentido, la investigacion de Alvarado, ifiiguez,
& Ponce (2017) determino que las IED tiene influencia no significativa de manera
agregada con respecto a los 19 principales paises latinoamericanos, debido al bajo
desarrollo de infraestructura econdmica y encadenamiento de valor productivo
ineficientes en los paises latinoamericano estudiados, muy diferente en el caso de los
paises de ingresos altos, donde los beneficios son habitualmente considerables. Por
ultimo, dado estas ambivalencias en la palestra es conveniente realizar el estudio de
las IED con un factor conjunto con las Exportaciones dado a una idiosincrasia en la
economia peruana, dando posible evidencia significativa sobre el comportamiento
conjunto e incivilizado hacia el crecimiento econdmico peruano. Pero primero, se debe

analizar las exportaciones:
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Las exportaciones peruanas se dividen en tradicionales y no tradicionales®, segun
Castillejo & Javier-Sal (2019) la demanda de las exportaciones tradicionales peruanas
depende del ingreso mundial (PBI mundial), precios internacionales de los
commodities, apertura comercial y términos de intercambio. En paralelo las
exportaciones no tradicionales dependeran relativamente del tamafio econdmico del
demandante (con una elasticidad <1), tipo de cambio bilateral y tratados de libre
comercio, en contraste los efectos negativos serian la distancia geografica y coste de
trasporte segun la investigacion de modelo gravitacional de estimador Poisson Pseudo

Maxima Verosimilitud de la investigacion de Guardia (2021).

Tanto las exportaciones tradicionales y no tradicionales impactaran en la economia,
segun Huansha (2019) en el Peru, las que mayor impactaria son las exportaciones
tradicionales, por cada 1% de incremento tendria un impacto de 0.53% al PBI peruano,
en cambio las exportaciones no tradicionales tendria apenas 0.2% del PBI, ademas,
demostrd una relacién empirica sobre el crecimiento econdmico de China y apertura
econdmica con nuestro propio crecimiento econémico, teniendo en cuenta que las
exportaciones mineras representa un 50% de las totales*’, no es de extrafiar que la
mineria tenga un papel simultaneo hacia el crecimiento econémico, ello lo demostrd
la investigacion cientifica de Gomero (2021) que determino mediante un modelo
economeétrico logaritmico con correlacion de Pearson, que las mineria exportadora
incide en el crecimiento econdmico, mediante el pago de renta de las empresas
mineras y la cotizacion de los activos financieros por el comportamiento de los
commodities relacionados con las principales materias primas que el pais exporta, por
lo que el impacto indirecto adicional seria mediante el aumento de la capacidad de

gasto del aparto publico sobre la economia nacional.

Algunos economistas nacionales, investigadores académicos y grupos sociales han
determinado que el modelo econdmico peruano basado en una exportacidon
parcialmente dominada por productos primarios no los ha beneficiados, siendo
magistralmente resumida por la investigacién de Urbina (2021), en la cual critica una

dependencia de precios de commodities que ha causado bonanzas macroecondmicas

39 para mayor informacion ver el Decreto Supremo 076-92-EF.
40 Seglin un reporte de Comex Pert (2021).
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pero con grandes malestares microecondmicos hacia las poblaciones vulnerables,
proponiendo una diversificacion productiva basa en la gran biodiversidad peruana
para enfrentar la posible revolucién tecnoldgica en vez de una peligrosa dependencia
de la economia peruana sobre los inestables precios internacionales que la pandemia

ha encaminado una vulnerabilidad del modelo.

Segun Lust & Denegri (2019) la fundamentacién econdmica por la cual el Peru siguen
manteniendo una modelo de desarrollo extractivo es porque su economia depende
fuertemente del crecimiento de las exportaciones, los gobiernos dependen de la
contribucion fiscal del sector minero que predominan a las exportaciones totales(50%),
aunque también las razones principales serian, que en primer lugar es por llamada
division de trabajo internacional (Especializacion productiva) fijada por ambitos
historicos, culturales e idiosincratico, y en segundo lugar por una predisposicidon
estructural, teniendo evidentemente repercusiones directas e indirectas del

crecimiento econémico peruano.

Los beneficios de las exportaciones peruanas son diversos, por ejemplo, el estudio de
Nolazco (2020) demuestra mediante un modelo econométrico de Tobit tipo | que las
empresas exportadoras son mas productivas de las que unicamente participan en el
mercado doméstico, teniendo las I+D brinda un efecto positivo y significativo hacia las
exportaciones en un 0.36 de elasticidad dado a la competencia internacional que se
enfrenta las empresas participantes del comercio. Otro hallazgo de la investigacion
fue que las empresas exportadoras brindan 0.19 y 0.40 de elasticidad hacia el stock
de capital y productividad laboral por la alta eficiencia y competitividad caracteristicos
del propio mercado internacional. Por otro lado, Robles & Vargas (2018) mediante un
analisis de corto (VAR) y largo plazo (VECM) en Peru, determinaron que en ambos
periodos tiene incidencia en el crecimiento econémico, sin embargo, no existiria una
reaccion unidireccional entre dichas variables, es decir las exportaciones no causan
un crecimiento econoémico en el largo plazo, sino la Inversion Bruta Fija es la que

determina dicho crecimiento.

55



Por ultimo la investigacion de Jumbo & Trillaguango (2019) mediante la utilizacion de
ARDL para determinar en largo plazo y VCE para corto plazo, ademas de utilizar
prueba de cointegracién y causalidad de Granger, tuvo como resultado que tanto en
el corto y largo plazo las IED y exportaciones Influyen en Peru, Bolivia y Colombia
exceptuando a Ecuador dado a la inestabilidad politica y un alto riesgo pais,
estableciendo consigo que dichos factores son negativo para el crecimiento
econdémico, ademas se demostré que la prueba impulso-respuesta de la IED y
Exportaciones en los primeros periodos tiene una mayor visibilidad pero se disipan
por inestabilidades politicas y vulnerabilidad de términos de intercambio por una

exportacion primaria.

Podemos atribuir que todos los estudios mostrados interpretan que las exportaciones
tienen incidencia positiva en Latinoamérica y especial el Peru, aunque generan un
grado de preocupacion por la dependencia o riesgo de vulnerabilidad que tiene sobre
las materias primas, ademas se hace hincapié de la relacion con la mineria,
coincidiendo el sector que mas IED invierten en el pais, por lo cual se hace énfasis de
una posible relacién de dichas variables en la afectacion de la actividad productiva en

la economia peruana.

2.3 Glosario de Términos Basicos

1. Balanza Comercial: Es el registr6 del intercambio de bienes entre paises,
comprendido entre las exportaciones e importaciones totales, este puede dar un
resultado positivo, es decir, un Superavit comercial (Exportaciones>Importaciones)
pero también un resultado negativo, lo cual seria un Déficit Comercial, cuando las

Exportaciones son menores a las Importaciones (BCRP, s.f.).

2. Division de Trabajo Internacional: Es untérmino que se origina con Adam Smith
sobre la division de trabajo - la especializacion del trabajador sobre un area de la
empresa o pais - pero esta al internacionalizarse se refiere a la especializacion de

paises en industrias o actividades productivas especificas (Economipedia, 2020).
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Empresas Multinacionales: Es aquella empresa cuya matriz es creada en un pais
y sus filiares estan en otras economias, teniendo que umbral minimo para ser

considerada IED es del 10% del patrimonio de la filiar (Lépez & Garcia, 2020).

Exportaciones Tradicionales: Son aquellos productos que histéricamente han
sido exportados por el Peru como: Mineria, Agricolas, Hidrocarburos y Harina de
Pescado de acuerdo al DS 076-92-EF.

Exportaciones No Tradicionales: Son aquellos productos que tiene un valor

agregado y no estan incluidos en la DS 076-92-EF.

Mercantilismo: Era un sistema econdmico basado en la idea de que los paises
eran ricos y prosperos mientras mas metales preciosos conservaran, ademas

formo el primer debate del proteccionismo comercial.

PBI: Es el valor total de bienes y servicios finales dentro de un pais con un periodo

de tiempo determinado.

Politicas Proteccionistas: Es una politica econémica que busca proteger el
empleo y produccién nacional de la competencia internacional, mediante
restricciones, limitaciones, o aranceles a las importaciones, ademas es también tal

como lo definié Keynes una forma de financiamiento del estado.

Productividad: Es una medida econdémica para calcular la eficiencia de un factor

o recursos de produccion en un determinado tiempo (Economipedia, 2020).

57



II.LMATERIALES Y METODOS

3.1 Formulacion de hipétesis
3.1.1 Hipétesis general

Las exportaciones y la Inversion Extranjera Directa (IED) han tenido una influencia
significativa en el crecimiento econémico peruano durante el periodo comprendido
desde 1995 a 2020.

3.1.2 Hipotesis especifica

-Las exportaciones y la Inversion Extranjera Directa (IED) ejercieron una influencia
significativa en el crecimiento econdmico peruano en el corto plazo durante el periodo
comprendido desde 1995-2020.

-Las exportaciones y la Inversion Extranjera Directa (IED) ejercieron una influencia
significativa en el crecimiento econémico peruano en el largo plazo durante el periodo
comprendido desde 1995-2020.

3.2 Objetivos*!
3.2.1 Objetivo principal

Establecer una influencia significativa de las exportaciones totales e Inversion
Extranjera Directa sobre el crecimiento econdmico peruano de manera generalizada,
desde los periodos de1995 a 2020.

3.2.2 Objetivos especificos

-Identificar la Influencia significativa de las exportaciones y las Inversiones Extranjera
Directa (IED) en el crecimiento econdmico peruano en el corto plazo durante el periodo
comprendido desde 1995-2020.

-Identificar la Influencia significativa de las exportaciones y las Inversiones Extranjera
Directa (IED) en el crecimiento econdmico peruano en el largo plazo durante el periodo
comprendido desde 1995-2020.

41 Para el corto plazo se decidira los modelos VAR, para el largo plazo los modelos VECM, utilizando la misma
serie estadistica, consiguiendo el efecto deseado mediante la utilizacién de estos artificios econométricos.
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3.3 Poblacién, muestra y muestreo:

3.3.1 Poblacion:

La poblacion estara compuesta por las exportaciones totales, Inversion extranjera
Directa y el crecimiento econdmico peruano, registrada en el periodo de estudio

sefalado en la investigacion (1995-2020).
3.2.2 Muestra:

Para la muestra se utilizaran series de periodicidad trimestral expresados en millones
de soles con base del 2007(Términos reales), desde el primer trimestre de 1995 hasta

el cuarto trimestre de 2019.
3.3.3 Muestreo:

La presente investigacion se utilizara la muestra no probabilistica, porque los criterios
de seleccion son por condiciones de la misma investigacién, por ende, se han extraido
de manera trimestral en las estadisticas proporcionas del Banco Central de Reserva
del Peru (BCRP) dada a la confiabilidad de esta institucion y sus criterios para la
recoleccion de datos estadisticos agregado en términos econdmico y financieros, que

son justificados.

3.4 Técnicas e instrumentos

3.4.1 Técnicas

La presente investigacion utiliza la técnica de analisis documental, que de acuerdo a
Arias (2012) es aquella donde la recoleccion y analisis de los datos se basa en fuentes
secundarias proporcionadas por instituciones publicas o privadas, siendo la
confiabilidad de los datos dependientes de criterios de recoleccion que disponga

dichas intuiciones.
3.4.2 Instrumentos

Los instrumentos de medicion permiten registrar las observaciones empiricas que
representa los conceptos que desea analizar (Hernandez, Fernandez , & Baptista,
2014). En sentido, el instrumento de recoleccién dado a las especificaciones de la

metodologia seran hojas de calculo de los programas de Exel y EViews.
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3.5 Metodologia

3.5.1 Método

Una investigacion puede tener diferentes tipos de estudio dependiendo de la
estrategia y alcance, pero nunca situandose en un solo tipo, porque una linea de
investigacion evolucionara en el tiempo, en ese sentido esta investigacion es de tipo
descriptivo, correlacional-explicativo y aplicado, ademas de un disefio no experimental

y longitudinal (Hernandez, Fernandez , & Baptista, 2014).
3.5.1.1Descriptivo:

El estudio es de alcance descriptivo porque busca identificar las cualidades y
caracteristicas que ha tenido las exportaciones y la IED totales en la economia, es

decir, describir su evolucidén y composicién durante el periodo de estudio.
3.5.1.3 Explicativa:

Los estudios explicativos son los mas adecuados para una investigacion, porque va
mas alla de la descripcidn de conceptos o fenomenos, siendo su finalidad encontrar
causas de los eventos y en qué condiciones se manifiesta dichas relaciones,
(Hernandez et al., 2014). En sentido esta investigacion es de tipo explicativo porque
se busca identificar los mecanismos de trasmisidon general de las variables

dependientes que influyen en el crecimiento econémico.

5.3.1.5 Disefio no Experimental:

Este estudio es de caracter no experimental porque no existe una manipulacion de las
variables, son observaciones en la condiciones y alcances que se desarrolla la

investigacion (Hernandez et al., 2014)

5.3.1.6 Longitudinal

Es de caracter longitudinal porque se analizara los cambios, determinantes vy
consecuencias de las variables estudiadas de manera tendencial (Hernandez et al.,
2014).
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3.5.2 Modelo Econométrico

Para determinar la influencia a corto plazo de las exportaciones e Inversion Extranjera
Directa en el crecimiento economico se utilizara un modelo de Vectores
Autorregresivos (VAR), esto debido a que la naturaleza que conforma los modelo VAR
tiene a ser estacionarias y poseer un comportamiento a corto plazo, por ende, se
deberan emplear variaciones porcentuales a las variables de estudio. Mientras para
determina la influencia a largo plazo de las exportaciones e Inversion Extranjera
Directa en el crecimiento econdmico se utilizara modelo VECM por la naturaleza de
que estas series deben ser cointegradas, es decir, deben tener un comportamiento a
largo plazo, siendo la prueba de Johansen la que comprobara dicha relacién, en este
caso se utilizara valores absolutos para la determinacion del comportamiento
tendencial de series de tiempo. Dentro de los modelos descritos, primero se debe
determinar los rezagos que se deben incluir, por ende, se utilizara la prueba de
Criterios de Informacion de Akaike (AIC) y la Informacién de Hanna-Quinn (HQ) para
dicho fin. Luego comprobara si los modelos cumplen ciertos supuestos dados a las
restricciones que poseen, para lo cual se aplicara prueba de autocorrelacion, prueba
de impulso-respuesta y prueba de casualidad de Granger permitiendo comprobar la

existencia de una causalidad estadistica.
Modelo econométrico VAR:

TPBIr = By + ByTEXPO + B,IED + BsTIBF + B,BP + BsTT.INTER + €

Modelo econométrico VECM

TPBIr = By + ByTEXPO + B,IED + BsTIBF + B,BP + BsTT.INTER + €

Nota: Tener en cuenta que los rezagos optimos dependeran de los criterios de
representacion adecuados para cada modelo por lo que las ecuaciones mostradas

solo son referenciales.
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Donde:

PBIr: Producto Bruto Interno real.
EXPO: Las exportaciones totales.

TBP: Balanza de pagos.

TIED: La inversion extranjera directa.
TIBF: La Inversiones Bruta Fija.
TT.INTER: Los términos de intercambio.
Bo: Intercepto del modelo

Mide la variacion unitaria del PBI real cuando incrementa en una unidad los resultados

de balanza de pagos se espera que la relacion sea positiva.

B1 = 0: Mide la variacion unitaria del PBI real cuando incrementa en una unidad las
Exportaciones Totales, se espera que la relacién sea positiva.

B> = 0: Mide la variacion unitaria del PBI real cuando incrementa en una unidad las
Inversiones Extranjera Directa (IED), se espera que la relacion sea positiva.

Bz = 0: Mide la variacion unitaria del PBI real cuando incrementa en una unidad las
Inversiones Bruta Fija, se espera que la relacion sea positiva.

B = 0: Mide la variacion unitaria del PBI real cuando incrementa en una unidad los

resultados de balanza de pagos se espera que la relacion sea positiva.

Bs = 0: Mide la variacion unitaria del PBI real cuando incrementa en 1 puntos
porcentuales el termino de intercambio, se espera que la relacion sea positiva.

e: Termino de error
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3.6 Operacionalizacion de las variables

3.6.1 Descripcioén de las variables

Variables dependientes: Crecimiento economico (PBI)

Variables independientes: Exportaciones totales (EXPO) e Inversion Extranjera
Directa (IED)

Variables de Control: Balanza de Pagos (BP) Inversion Bruta Fija (IBF) y

Términos de Intercambio (TI)

La inclusidn de variables de control en la investigacion se justifica de manera empirica
por la necesidad de mantener constantes los factores omitidos que pueden afectar a
la dependiente y estan correlacionados con las independientes, provocando en caso
de no agregarse que los estimadores sean en general sesgados y no causales, lo que
automaticamente inhabilitarian sus interpretaciones, basado en la condicién de

Esperanza igual a cero (Stock & Watson, 2012).

Por otro lado, la justificacion tedrica de la agregaciéon de dichas variables en particular
se fundamenta de la siguiente manera: En el caso de la Inversién Bruta Fija por su
definicion serian una variable proxy a la acumulacion de capital, teniendo en cuenta
que las teorias modernas de crecimiento econdémico afirmaban que la acumulacion de
capital tienen incidencia en el progreso tecnolégico, que de acuerdo a Castillo,
Gonzalez, & Zurita (2020) en los paises latinoamericanos son proveidos
principalmente por las empresas transnacionales es decir mediante IED, en la misma
linea la investigacién de Pardini & Montes (2022) establecio que la difusion tecnoldgica
es como una enfermedad que se contagian entre naciones basada que las IED
permiten la acumulacién de capital y tecnologia en las naciones receptoras, ademas
dentro de las cuentas nacionales se afirma que la inversion bruta fija se forma por

inversiones nacionales y extranjeras.

La inclusion de Balanza de pagos y Términos de Intercambio se remonta desde el

mercantilismo, por ejemplo, Luis de Ortiz sugirioé a Felipe Il de Espana la reduccion de

las importaciones para tener una Balanza de Pagos positivas frente al exterior, dando
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las primeras ideas de las restricciones de balanza de pagos sobre el crecimiento
econdémico en una era globalizada, no fue hasta la década de los 80’ cuando el
economista Thirlwall introdujo a la literatura econémica que el crecimiento econémico
de paises sub desarrolladoras e influenciados por el comercio dependen de las
restricciones de una Balanza de Pagos y Términos de intercambio, la denominada Ley
de Thirlwall, ademas Prebish fundamento dichas restriccion para justificar la

implementar el modelo ISI dada a esta vulnerabilidad.

En conclusion, las variables de control son introducidas por un ambito econométrico y
determinacioén tedrica e idiosincratica de la economia peruana, por la cual se hace
necesario dada la posible vinculacion simultanea de las IED y EXPO sobre el

crecimiento econdmico peruano dentro de 1980 — 2020.

3.6.2 Definiciones conceptuales de las variables e importancia dentro del

modelo

Crecimiento econdmico: Es el incremento positivo y sostenido de la renta u

produccion en el largo plazo medido en términos reales, tedricamente es la expansion

del FPP, medido empiricamente por el incremento del PBI.

Inversion Extranjera Directa (IED): Son operaciones de Inversiones duraderas de las

Empresas Multinacionales (EMN) a las economias receptoras, que mantienen

durante una relacién duradera.

Exportaciones Total: “Registro de la venta al exterior de bienes o servicios realizada

por una empresa residente dando lugar a una transferencia de la propiedad de los
mismos” (BCRP, s.f.).

Balanza de pagos: “Es un documento contable que registra las transacciones

econémicas entre una economia y el resto del mundo. Estas transacciones se
refieren al movimiento de bienes y servicios, asi como a los flujos financieros y a las
transferencias” (BCRP, s.f.). La implicancia dentro del modelo se da porque la ley de

Thirlwall y los argumentos de Prebish definen una restriccion de balanza de pagos
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al crecimiento econdémico, por ende, si esta es positiva significa que las

exportaciones financian las importaciones y bienes de capitales para la economia.

Inversiones Bruta Fija: Es el gasto total en inversion de capital que comprende

fabricas, maquinaria, equipos y edificaciones que serviran para la produccion futura

de la economia.

Termino de intercambio: Es la relacion de los precios relativos de los productos de

exportaciones con respecto a los productos de importacién. Se justifica dentro del
modelo dado a las teorias de Thirlwall (2002), que determinan que las importancias
del tipo de cambio (precios relativos) sobre la competitividad de las exportaciones de

una nacion y por ende sobre su crecimiento.
3.6.3 Definiciéon operacional de las variables

Crecimiento _econdmico: Es el crecimiento de la renta o produccién nacional en un

periodo determinado, metodoldgicamente se mide por el cambio positivo y sostenido

Inversién Extranjera Directa (IED): Son operaciones de Inversiones duraderas de las

Empresas Multinacionales (EMN) a las economias receptoras, que mantienen

durante una relacién duradera.

Exportaciones Total: “Registro de la venta al exterior de bienes o servicios realizada

por una empresa residente dando lugar a una transferencia de la propiedad de los
mismos” (BCRP, s.f.).

Balanza de pagos: “Es un documento contable que registra las transacciones
econdémicas entre una economia y el resto del mundo. Estas transacciones se
refieren al movimiento de bienes y servicios, asi como a los flujos financieros y a las
transferencias” (BCRP, s.f.). La implicancia dentro del modelo se da porque la ley de
Thirlwall y los argumentos de Prebish definen una restriccion de balanza de pagos

al crecimiento econdmico, por ende, si esta es positiva significa que las
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exportaciones financian las importaciones y bienes de capitales para la economia,
fomentando consigo un crecimiento econdmico a largo plazo basado en la demanda

efectiva.

Inversiones Bruta Fija: Es el gasto total en inversion de capital que comprende
fabricas, maquinaria, equipos y edificaciones que serviran para la produccion futura

de la economia.

Termino de intercambio: Es la relacion de los precios relativos de los productos de

exportaciones con respecto a los productos de importacion. Se justifica dentro del
modelo dado a las teorias de Thirlwall (2002), que determinan que las importancias
del tipo de cambio (precios relativos) sobre la competitividad de las exportaciones de

una nacion y por ende sobre su crecimiento.
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IV. RESULTADOS Y DISCUSION

4.1 INFLUENCIA GENERAL DE LAS EXPORTACIONES Y IED EN EL PBI:
Con la implementacion del enfoque neoliberal impulsados en la década de los 90’, el

pais registro un acumulado crecimiento de PBI per capita siendo el mas vigoroso de
la era contemporanea peruana, iniciada con impetu desde el afio 2000 hasta 2019 tal

como se puede evidenciar en el Figura 5.

Figura 5. Evolucion del PBI real per capita del Per:1960 al 2020 (2007=100)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Perd (BCRP)

Este crecimiento econdmico se debid principalmente influenciados a un buen contexto
externo ademas de acertadas politicas macroecondmicas a corto plazo. Dentro de
buen contexto econdmico, se describe mejores términos de intercambio (Precio de
exportaciones tradicionales/ precios de importaciones) registrados en las ultimas
décadas que han permitido inversiones y crecimiento a estos sectores, ademas de
permitir un mayor gasto publico, debido a un incremento de la recaudacion tributaria
(Mendoza , 2013).

En el Figura 6 podemos analizar el crecimiento per capita registrado en los ultimos
100 anos de la economia peruana, en termino generales es muy parecida al

desempeno macroecondémico de América Latina y el Caribe (ALC). La historia
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economica peruana muestra que los ciclos econdmicos estan parcialmente explicados
por cambios en los entornos internacionales, tanto favorables como adversos. En
consecuencia, el crecimiento o la expansion mundial influye significativamente en una
economia pequefa y abierta como la del Peru. En 2021, la estructura comercial
peruana estaba compuesta en un 73.8% por productos tradicionales, de los cuales un
62.8% eran productos mineros, con el cobre representando el 49.7% de las
exportaciones totales, lo que lo convierte en el principal mineral exportado. Ademas,
las importaciones del pais consisten en su mayoria en bienes complementarios. Esto
refleja una estructura comercial poco diversificada, lo que expone a la economia
peruana a los movimientos en los términos de intercambio, los cuales actiuan como
choques externos capaces de alterar su rumbo. Por ejemplo, en 1979 se produce la
segunda crisis del petrdleo que conllevo elevaciones de la tasa de interés
internacionales, recesion econdomica mundial y salida de capitales en los paises en
desarrollo, esta repercusion economica afecto fuertemente al pais, con salida de
capitales privados acumulados desde 1980 a 1990 de alrededor de US$ 4.38 millones,
ademas de la reduccién de los términos de intercambio en 38% a comparacion del
1980, estos ademas produjo una moratoria de la deuda publica que conllevo a una
crisis cambiaria y financiera en el pais. Siendo las politicas econdémicas aplicada para
contrarrestar la crisis, un fracaso, por la estructura econémica controladora, empresas
estatales inoperantes, fuertes restricciones comerciales y de capitales, ademas, de
grandes emisiones monetarias del banco central que conllevo a una hiperinflacion de

7650%, agravando mayor la crisis econémica peruana.

En los afios 1991 se aplicaron reformas constitucionales en temas econémicos, como
la privatizacion de empresas estatales, liberacion del comercio mundial y un papel
menos protagonico del estado en la economia, basado en el enfoque neoliberal. Estas
reformas, conllevo a que tanto el Perd como América Latina fueran grandes receptores
de capitales extranjeros, entre 1991 a 1997 ingresando 12, 062 millones de ddlares

como se evidencia en el Figura 6.
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Figura 6. Peru: Términos de intercambio (Eje izquierdo) e IED (Eje derecho)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Peru (BCRP)
Nota: Los términos de intercambio son expresados de acuerdo al 2007 en las IED en millones de ddlares.

En 1998, como consecuencia de la crisis rusa, la entrada de capitales extranjero en
Peru se redujo en 6 millones dblares en comparacion con el afio anterior. A partir del
afno 2000, tal como se puede verse en el Figura 5y 6, se evidencia una gran expansion
econémica en el Peru, con un potente ingreso de capitales extranjeros, brevemente
interrumpida en el 2009, por la crisis internacional inmobiliaria. Entre 2000 y 2019
ingresaron US$ 128 883 millones en capital extranjero, llegando a la cifra histérica de
US$ 13,622.00 millones de ddlares.

Probablemente se preguntaran cuales son los beneficios que tiene el ingreso de
capital extranjero en una pequeia abierta, pues como se muestra en la figura 7, estos
son 3 principales: El primer beneficio, es producto de la estrecha relacion del capital
extranjero y el crédito bancario en una economia parcialmente dolarizada (Coeficiente
de 32% en 2021), aumentando el crédito nacional a un menor de costo crediticio, es
verdad, que el crédito bancario en dolares se ha reducido por el riesgo de desbalance
que generaba, de pasar de 76% en enero del 2002 a llegar a 21.7% en el 2021,sin
embargo, las grandes empresas y corporaciones representan un 45.4% de
financiamiento segun BCRP (2022) por lo que los créditos de moneda extranjera tiene

relevancia en la cadena productiva peruana.
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Figura 7. Importancia de flujos de capitales en una economia abierta y pequena.
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El segundo beneficio es que, con la llegada de capitales extranjeros, muchos de ellos
invertiran en proyectos y empresas que consideran rentables, aumentando los precios
los activos financieros (Bonos y acciones), desencadenando que las empresas tengas
fuentes de financiamiento mas barato que en el sistema bancario, ademas de que el
incremento de precios de activos financieros genera un efecto de riqueza que
contribuira al consumo, aumentado consigo el auge econdmico. Es preciso sefalar
que el indice bursatil General de Bolsa de Valores de Lima aumentaron 10 veces los
ultimos 20 anos, pasando de 2435.0 en el 2003 a un 21 111.7 en el 2021, a pesar de
los estragos y cuellos de botellas originados en la pandemia. El ultimo beneficio, es el
descenso y estabilidad del tipo de cambio registrado en los ultimos afos, siendo
importante por su influencia en la tasa de inflacibn como choque externo, segun
Bloomberg Economics en febrero del 2022 el sol peruano se consagro como la
segunda divisa de mejor desempefio en las economias emergentes y
latinoamericanas, después del real brasilefo, esto debido a estabilidad inflacionaria y

precios de comodites registrados en los ultimos meses.

El comercio segun el Banco Mundial genera empleos, reduccién de pobreza y brinda
mejores oportunidades econdémicas. Estas afirmaciones se pueden ser comprobadas
viendo los datos, primero empecemos por la generacion de empleo formal en los
ultimos afos, sabemos que la estructura comercial peruana se divide en productos

tradicionales y no tradicionales, en el 2021 los productos tradicionales representaron
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un 73.8 %, de los cuales un 62.8% son productos mineros, siendo el cobre con un
49.7% de la esfera de productos mayor exportados de esta categoria. Para determinar
el impacto que posee las exportaciones en el empleo, se usara el informe elaborado
CIEN-ADEX (2020) en la cual pudo cuantificar el impacto que posee las exportaciones
en el PBIl y el empleo formal en el Peru, utilizando un modelo keynesiano y la matriz
de Insumo-Producto para dicho fin, en el caso de empleo formal, este es dividié en 3
magnitudes: Efecto Directo(empleo en la rama productiva); efecto indirecto(empleo de
encadenamiento productivo) y efecto inducido( Multiplicador de empleo interno). En la
tabla N° 1 se muestra el empleo asociado a las exportaciones por cada millén de
ddlares. Podemos concluir que las exportaciones tradicionales generan 12 empleos
directos, 9 empleos indirecto y 23 empleos inducidos por cada millon de délares
exportados, en cambio, las exportaciones no tradicionales muestran una generacion
de empleo mayor de 3.3 veces a las exportaciones tradicionales, por cada millén de
ddlares exportados se crean 50 empleos directos, 34 empleos indirectos y 71 empleo

inducidos.

Tabla 1. NOMERO DE EMPLEOS GENERADOS POR CADA US$ 1 MILLON

EXPORTADOS
ITEMS Empleo Empleo Empleo Empleo
Directo Indirecto Inducido Total
PROMEDIO 31 17 47 95
Promedio de Exportaciones 12 9 23 44
Tradicionales
Agro tradicional 217 59 359 635
Pesca tradicional 14 14 24 52
Petréleo y Gas natural 2 1 1 4
Mineria Tradicional 11 4 21 36
Promedio de Exportaciones No 50 24 71 145
Tradicionales
Agroindustria 84 36 142 262
Textil 54 29 75 158
Prendas de Vestir 97 79 152 328
Pesca 49 30 85 164
Metal-Mecanico 38 3 37 78
Quimico 14 2 13 29
Siderurgico y Metalurgico 24 7 26 57
Mineria no Metalica 30 18 51 99
Maderas 90 68 143 301
Varios 52 17 62 131

Fuente: CIEN-ADEX (2020)
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Podemos determinar en la tabla 1, que la generacion de empleo en la exportacion
estara influenciada por el nivel encadenamiento productivo y la intensidad de mano
de obra que se emplea, ademas de la influencia de las importaciones en los insumos
requeridos para la fabricacion de los bienes a exportados. En el afio 2019, segun cifras
de CIEN-ADEX (2020) se generd 1 millones de empleos directos, 444 mil de empleos
indirectos y 1,7 millones de empleos, que dan un total de 3,1 millones de empleos
generados por las exportaciones, comparando con la PEA ocupada de al redor de 17
millones de personas, este equivaldria a 18% del empleo nacional. En general el
empleo nacional por exportaciones se ha incrementado gradualmente, teniendo las
exportaciones no tradicionales mayor participacion en los ultimos afios, tal como se

puede apreciar en el Figura 8.

Figura 8. Peru: Evolucion del empleo total asociado a exportaciones 2000-2019
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Fuente: CIEN-ADEX (2020)
Nota: Expresados en Términos de millones de empleos generados.

El segundo punto de los beneficios del comercio se da por el la reduccién de la
pobreza, de acuerdo a literatura econdmica, la apertura comercial son claves para la
reduccién de pobreza, esto porque el comercio tiene impacto en un mayor crecimiento
econdémico, mejores precios relativos, estabilidad macroecondémica y los ingresos
publicos (BM y OMC, 2018).Sabemos que los ingresos de un hogar estan en funcion
de la venta y dotacion de recursos que provean a un tercero(tierras, capital y mano de
obra), la gente considerada pobre, habitualmente posen pocos recursos o los

beneficios derivados de estos son escasos o insignificativos. Por ende, el mayor
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impacto que genera las aperturas comerciales en por medio del crecimiento
economico sostenido, por el aumento de demanda de insumos ante el aumento de la
produccion, conllevando a mejore pagos por dichos recursos( Capital, trabajo, tierras),
otro beneficios es porque el comercio permite aumentar el tamafio de mercado para
las empresas, incentivando la productividad nacional para hacer frente a la
competencia, induciendo a un mejor crecimiento y empleo, sin embargo, no siempre
se genera oportunidades para los mas pobres, esto dependera del ajuste y de la
empresas en la que laboran, por ejemplo, las aperturas comerciales incrementaran
los ingresos medios de los agricultores a medida que participan en los productos que
se exportan, pero al incrementar la competencia, también puede reducir su demanda
de trabajadores a medida que estos sectores compitan con productos importados. El
tercer impacto es sobre los precios relativos, esto dado que los precios internos se
reducen ante aumento de bienes importados y de competencia, ademas los precios
qgue se vende a exterior incrementa, dado a una mayor y mejor mercado en el exterior,
aumentado consigo los incentivos, sin embargo, también la distorsion de los precios
relativos puede crear impacto en la inflacion promedio afectando mayormente a las
personas pobres, como pasa en el afo 2022, debido a la guerra de ucrania y los
rezagos de la pandemia, los sectores de energia, transporte y alimentos, estan
experimentando distorsiones aceleradas de precios a comparacion del IPC, esto ha
conllevado a subida de inflacion histéricas no solo en el Peru sino en Latinoamérica
(Baca , 2022).

Desde la liberacion de la economia como parte del ajuste estructural recomendado
por el Banco Mundial (BM) permiti6 a Peru beneficiarse de las exportaciones
(principalmente a china) y atrajo inversion extranjera, reduccion de la deuda publica y
la inflacion, y aumento su ahorro nacional (BBC, 2017). Esto permitié una reduccion
de pobreza monetaria, que segun la INEI este comprende personas que tiene gastos
de canasta individual menores a S/ 378,la reduccion ha sido exitosa de pasar 55.2%
en el 1991 a 20.2 % en el 2019, sin embargo, por los rezagos de la pandemia esta
cifra se incremento sustancialmente en el 2020 en alrededor 30.1%, la ultima cifra
anual que se tiene es de 25.9% registrada en el 2021, esta cifra no se habia visto

desde 2012 como se evidencia en el Figura N° 9 es decir la pandemia y sus rezagos
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produjo un retroceso en alrededor de 10 anos de lucha contra pobreza y sus

dimensiones.

Figura 9. Pobreza monetaria del 2004-2021 segun estandares de la INEI en
porcentajes de la poblacion
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Las cifras de pobreza monetaria han reducido gradualmente por el crecimiento
econdmico registrado, el impulso de programas sociales e infraestructura social
implementados, a pesar de ellos, aun existe grandes desigualdades en el pais,
principalmente entro lo rural y urbano, segun la INEI la pobreza rural es de 39.7% casi
el doble de la urbana de apenas 22.3% en el 2021, es evidente que a pesar del
crecimiento economico y de sus implicancias, el pais sufre de grandes desigualdades
multidimensionales, por ejemplo en el acceso de internet, una herramienta vital para
el desarrollo, en donde Lima con un 62% goza del servicio y un 52% con una
computadora, muy diferente de lo urbano de apenas 5.9% que goza de internety 7.5%
de computadoras, la pandemia demostro las dificultades y desigualdades que se
posee para introducir al pais a un mundo virtual, esto fue muy evidente en las clases
virtuales que tuvieron los estudiantes de diferentes niveles educativos. Para tener un
pais con mejores oportunidades y servicios publicos, el estado peruano tiene un
enorme reto que cumplir dado la complejidad geografica y estructural que representa
el pais, para ello necesita recursos economicos, sabemos que el estado “redistribuye
la riqueza” mas no tiene la capacidad de crearla, segun la literatura econémica existe

una fuerte relaciones entre los indice de Precios de Exportacion (IPX) y los ingresos
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fiscales del Gobierno, esta relaciéon se evidencia en el Figura 7, en la cual se puede
afirmar que mejores precios de exportaciones, se traduce en mayores rentabilidades
de los productos tradicionales (por la estructura de exportacién), que conlleva a un
mayor ingreso tributario, que permiten al gobierno proyectar mayor nivel de gasto en
cierres de brecha (Mendoza , 2013). Es decir, una influencia que tiene el comercio es
posibilitar a los estados tener mayores capacidades de gasto, permitiendo crear
infraestructura estratégica, mejor educacién y mejores oportunidades que impactaran

el desarrollo socioeconémico peruano.

Figura 10. Peru: indice de precios de exportaciones (eje der.) (2007=100) e
ingresos tributarios del Gobierno Central (Eje izq.) (Millones de soles)
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4.2 MODELO ECONOMETRICO

4.2.1 RESULTADO PARA EL OBJETIVO ESPECIFICO 1:
Para analizar la relacion de las exportaciones e Inversion Extranjera Directa (IED)

sobre el crecimiento econdmico en el corto plazo se utilizara el Modelo de Vectores
Autorregresivos (VAR), y se aplicara el Test de causalidad de Granger y la prueba de
Impulso-Respuesta para comprobar la hipétesis planteada en la investigacion, pero
antes es necesario que la series sean estacionarias, para lograr dicho fin se debera

realizar una prueba de raiz unitaria para la comprobacion de la misma.

Analisis de raices unitarias en la serie.
Una manera objetiva de determinar si una serie es estacionaria (media y varianza

estable) es por medio del Test Dickey-Fuller Aumentado (ADF) a todas las variables
implementadas dentro del modelo econométrico. Primero se realizara la prueba de
raiz unitaria a PBI, EXPO, IED, IBF, BP y Tl. Se puede observar que las series de
tiempo original de la Tabla 2, solo la Inversion Extranjera Directa y Balanza de Pagos
no presenta problemas de raiz unitaria, no siendo convertidas a tasas para solucionar
el problema de inestabilidad de la media y varianza que presentan las demas

variables.

Tabla 2. TEST DE RAiz UNITARIA CON DICKEY-FULLER AUMENTADO (DF+)

VARIABLES DE ESTUDIO P-VALOR: MACKINON (1996) ONE-SIDED P VALUES
PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI) 0.5466
EXPORTACIONES TOTALES (EXPO) 0.5193
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (IED) 0.0000
INVERSION BRUTA FlJA (IBF) 0.9060
BALANZA DE PAGOS (BP) 0.0000
TERMINOS DE INTERCAMBIO (TI) 0.6754

Nota: La hipotesis nula de la prueba es que la variable en mencién tiene raiz unitaria, por lo tanto, un P-valor de 0.00 anularia
dicha hipotesis.

76



Se convirtieron en tasas las variables que si presentaron problemas de Raiz Unitaria

en la Prueba de Dickey Fuller Aumentada (DF+) y estos siendo los resultados:

Tabla 3. TEST DE RAiz UNITARIA DE DF+ LUEGO DE CONVERSION A TASAS.

VARIABLES DE ESTUDIO P-VALOR: MACKINON (1996) ONE-SIDED P VALUES
TASA DE PRODUCTO BRUTO INTERNO (TPBI) 0.0000
TASA DE EXPORTACIONES TOTALES (TEXPO) 0.0000
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (IED) 0.0000
TASA DE INVERSION BRUTA FlJA (TIBF) 0.0000
BALANZA DE PAGOS (BP) 0.0000
TASA DE TERMINOS DE INTERCAMBIO (TII) 0.0000

Nota: La hipétesis nula de esta prueba es que la variable en mencion tiene raiz unitaria, por lo tanto, un P-valor de 0.00

anularia dicha hipétesis.

La tabla 3 se aprecia que las variables TPBI (tasa de Producto Bruto Interno), TEXPO
(Tasa de Exportaciones totales), TIBF (tasa de Inversion Bruta Fija), Tll (Tasa de
Termino de Intercambio), no tienen el problema de raiz unitaria, por lo tanto, la series
tiene un comportamiento estacionario (Media y varianza estable) segun la prueba
DF+.

Analisis de rezagos dentro del modelo:
Para seleccionar los rezagos optimos para nuestros modelos VAR se aplicara la

prueba de Criterios de Informacion de Akaike (AIC), Informacion de Hanna-Quinn
(HQ), Criterio de Informacion de Schwarz (SH) y el Test de Ratio de verosimilitud (LR)
para los modelos de corto plazo. Los resultados en la tabla 4, dieron que segun la
prueba son: LR (4 rezagos), AIC (2 rezagos), SC (1 rezagos) y HQ (2 rezagos). Si bien
es ciertos criterios son una buena referencia, nos dan un resultado entre 1 rezagos
como minimo a 4 rezagos como maximo, para este estudio se aplicara 4 rezagos para

la especificacion optima.
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Tabla 4. PRUEBA DE SELECCION DE REZAGOS DEL MODELO VAR

Lag LR HQ AIC SC

0 NA 25.34384  25.27867  25.43997*
141.0604 25.88984* 24.43360  25.56269
67.82451 25.21166 24.36437* 26.46124
30.38915 25.96076  24.72241 27.78706
53.60060* 26.34399  24.71458  28.74702
43.70415 26.81006 24.78960  29.78982
33.91570 27.37426  24.96274  30.93075
32.88872 27.89074  25.08816  32.02395
47.76341 28.00136  24.80772  32.71129

—_

o N o 0~ W N

Nota: El asterisco significa el orden de escogido por cada prueba

Luego de determinar los rezagos optimos que se deben implementar dentro del
modelo econométrico, es momento de ejecutar el modelo. Se ha decidido agregar 3
variables dummy de los periodos de 2019-1V, 2020-11 y 2020lll, representados en el
modelo como D2019Q4, D2020Q2 y D2020Q3 respectivamente, esto debié a dos
razones: la primera es la perturbacion que tuvo el PBI en dichos periodos
mencionados, teniendo un comportamiento atipico, en el segundo es que producia

una autocorrelacion dentro del modelo, por ende, era necesario introducirlos.

Tabla 5. ESTIMACION DEL MODELO VAR DE 4 REZAGOS

TPBI TEXPO IED TIBF
TPBI (-1) -0.091656  0.724750  56599.26 0.632940
(0.12998)  (0.41948)  (27864.1)  (0.40926)
[-0.70516]  [1.72772]  [2.03126] [ 1.54655]
TPBI (-2) -0.043558  -0.600649  34562.73  -0.424112
(0.13080)  (0.42212)  (28039.1)  (0.41183)
[-0.33302]  [-1.42295]  [1.23266]  [-1.02982]
TPBI (-3) 0.075029  -0.300305  -59787.44  0.122825
(0.14637)  (0.47239)  (31378.8)  (0.46088)
[0.51258]  [-0.63571]  [-1.90535]  [0.26650]
TPBI (-4) -0.146160  0.175517 3944.375 0.795552
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TEXPO (-1)

TEXPO (-2)

TEXPO (-3)

TEXPO (-4)

IED (-1)

IED (-2)

IED (-3)

IED (-4)

TIBF (-1)

TIBF (-2)

TIBF (-3)

TIBF (-4)

BP (-1)

BP (-2)

BP (-3)

BP (-4)

(0.13288)
[-1.09991]

0.056361
(0.04067)
[ 1.38575]

-0.046685
(0.04265)
[-1.09473]

0.023322
(0.04133)
[ 0.56427]

0.002831
(0.03664)
[ 0.07725]

3.61E-07
(5.3E-07)
[ 0.67836]

7.90E-07
(5.2E-07)
[ 1.51885]

-5.68E-07
(5.0E-07)
[-1.13363]

-1.30E-07
(5.1E-07)
[-0.25449]

0.031537
(0.03416)
[ 0.92320]

0.066466
(0.04063)
[ 1.63573]

-0.021462
(0.04046)
[-0.53043]

-0.023597
(0.03849)
[-0.61305]

3.76E-07
(3.2E-07)
[ 1.19045]

6.33E-07
(3.5E-07)
[1.80272]

-1.94E-07
(3.6E-07)
[-0.53376]

-2.68E-07
(3.7E-07)
[-0.72945]

(0.42885)
[ 0.40927]

-0.191621
(0.13126)
[-1.45987]

-0.209265
(0.13763)
[-1.52049]

-0.015169
(0.13339)
[-0.11372]

-0.084137
(0.11826)
[-0.71144]

-2.64E-06
(1.7E-06)
[-1.54116]

2.16E-06
(1.7E-086)
[ 1.28776]

-1.27E-06
(1.6E-06)
[-0.78621]

-2.18E-06
(1.6E-06)
[-1.32836]

-0.273762
(0.11025)
[-2.48321]

0.041283
(0.13114)
[ 0.31480]

-0.067258
(0.13058)
[-0.51508]

0.189086
(0.12422)
[ 1.52215]

7.29E-07
(1.0E-06)
[ 0.71600]

-5.25E-07
(1.1E-06)
[-0.46301]

1.64E-06
(1.2E-06)
[ 1.39297]

-1.32E-06
(1.2E-06)
[-1.10948]
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(28486.6)
[ 0.13846]

-26803.02
(8718.86)
[-3.07414]

-18984.50
(9142.05)
[-2.07661]

10208.71
(8860.55)
[ 1.15215]

-3815.976
(7855.68)
[-0.48576]

0.237761
(0.11394)
[ 2.08669]

-0.012680
(0.11153)
[-0.11369]

0.160837
(0.10733)
[ 1.49853]

0.168856
(0.10921)
[ 1.54616]

-13247.10
(7323.04)
[-1.80896]

-16061.93
(8710.82)
[-1.84391]

-3138.982
(8673.69)
[-0.36190]

6807.804
(8251.53)
[ 0.82503]

0.099247
(0.06764)
[ 1.46725]

0.231789
(0.07528)
[ 3.07890]

-0.172298
(0.07808)
[-2.20678]

0.153503
(0.07879)
[ 1.94823]

(0.41840)
[ 1.90140]

-0.066391
(0.12806)
[-0.51844]

0.140377
(0.13428)
[ 1.04544]

0.365004
(0.13014)
[ 2.80468]

0.092960
(0.11538)
[ 0.80568]

3.16E-06
(1.7E-06)
[ 1.88896]

5.13E-07
(1.6E-06)
[ 0.31288]

-9.68E-07
(1.6E-06)
[-0.61410]

2.28E-07
(1.6E-06)
[ 0.14196]

-0.000576
(0.10756)
[-0.00536]

0.093341
(0.12794)
[ 0.72956]

0.017432
(0.12740)
[ 0.13683]

-0.160900
(0.12120)
[-1.32760]

1.40E-06
(9.9E-07)
[ 1.40820]

1.06E-06
(1.1E-06)
[ 0.95502]

-2.51E-06
(1.1E-06)
[-2.19289]

1.17E-06
(1.2E-06)
[ 1.00743]



TTI (-1) 0.079724  -0.107871  4636.409 0.258865
(0.03828)  (0.12355)  (8206.89)  (0.12054)

[2.08247]  [-0.87309]  [0.56494] [ 2.14754]

TTI (-2) 0.038482 0.240091  -10706.96  0.173392
(0.03877)  (0.12511)  (8310.62)  (0.12206)

[0.99265]  [1.91899]  [-1.28835] [ 1.42051]

TTI (-3) -0.085754  -0.287578  14051.53  -0.018366
(0.04046)  (0.13058)  (8673.72)  (0.12740)

[-2.11942]  [-2.20233]  [1.62001]  [-0.14417]

TTI (-4) 0.050168  0.226878  -2801.553  0.060019
(0.03903)  (0.12596)  (8366.95)  (0.12289)

[1.28538]  [1.80118]  [-0.33484]  [0.48839]

c 0.008670 0.036109 1757.999  -0.022082
(0.00373)  (0.01203)  (798.948)  (0.01173)

[2.32643]  [3.00214]  [2.20039]  [-1.88173]

D2019Q4 -0.054062  -0.041060  239.8802  -0.121741
(0.01409)  (0.04546)  (3019.46)  (0.04435)

[-3.83823]  [-0.90327]  [0.07944]  [-2.74506]

D2020Q2 -0.260096  -0.424494  -10096.83  -0.498834
(0.01554)  (0.05016)  (3332.00)  (0.04894)

[-16.7340]  [-8.46250]  [-3.03027]  [-10.1929]

D2020Q3 0.291748  0.327432  -10366.24  1.266846
(0.03115)  (0.10053)  (6677.92)  (0.09808)

[9.36562]  [3.25696]  [-1.55232] [ 12.9160]

R-squared 0.938223 0.769113  0.520959 0.937352
Adj. R-squared 0.914730 0.681311 0.338789 0.913528
F-statistic 39.93655  8.759611 2.859734 39.34479
S.D. dependent 0.042068  0.070226  3238.510 0.131532

La ecuacion del modelo VAR con 4 rezagos resultante, se puede expresar de la

siguiente manera:

TPBI = - 0.091656406371*TPBI(-1) -
0.0750287864317*TPBI(-3) - 0.146160083119*TPBI(-4) + 0.0563606744096*TEXPO(-1) -

0.0466853630073*TEXPO(-2)

0.0857536280389*TTI(-3)

+

+

0.0435578502304*TPBI(-2)

0.0233224970589*TEXPO(-3)
0.00283064441649*TEXPO(-4) + 3.60557115628e-07*IED(-1) + 7.90222759297¢-07*IED(-
2) - 5.67572918717e-07*IED(-3) - 1.29644569192¢-07*IED(-4) + 0.0315369793065* TIBF(-
1) + 0.06646634117*TIBF(-2) - 0.021461794162*TIBF(-3) - 0.0235972086276*TIBF(-4) +
3.75626153353¢-07*BP(-1) + 6.3307654426e-07*BP(-2) - 1.94401700897¢-07*BP(-3) -
2.68104178425¢-07*BP(-4) + 0.0797239194166*TTI(-1) + 0.0384821833636*TTI(-2) -
0.050168451421*TTI(-4) +
0.0540619263308*D2019Q4 - 0.260096050116*D2020Q2 + 0.291748063974*D2020Q3
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Como resultado podemos interpretar que el modelo se ajusta muy bien, teniendo como
R? Ajustado de 91.47 %, lo que indicaria que seria un buen modelo de representacion,
sin embargo, los estimadores de IED y Exportaciones muestra un comportamiento
ambiguo, por lo que es necesario realizar la prueba de Granger y la prueba de impulso
respuesta para determinar si la hipétesis planteada dentro del modelo se cumpliese
en el corto plazo. Antes de aplicar dichas pruebas es necesario determinar si el modelo
economeétrico cumple los requisitos de estabilidad e idoneidad estadistica que esta

investigacion deberia cumplir antes de aceptar los resultados de la misma.

4.2.1.1 Prueba de Normalidad de residuos

Tabla 6.PRUEBAS DE NORMALIDAD DE LOS RESIDUOS VAR

Componente Jarque-Bera Df. Prob.
1 2.251545 2 0.3244

2 3.824967 2 0.1477

3 4.085455 2 0.1297

4 0.232670 2 0.8902

5 3.473331 2 0.1761

6 0.422993 2 0.8094
Conjunta 14.29096 12 0.2825

La Hipdtesis Nula(Ho) es que los residuos presentan normalidad multivariable, por
ende, P-valor debe ser mayor a 0.05 para aceptar la Ho, de lo contrario se rechazaria.
En ese sentido la prueba dio como resultado un P-Valor de 0.2825 mayor al P-Valor
critico, por ende, se acepta que el modelo econométrico posee una distribucion normal

multivariable.

4.2.1.2 Prueba de Autocorrelacion

El termino autocorrelacion se define como una relacion de dependencia entre las
variables observadas en el tiempo, por ende, se entienden que las regresiones
clasicas suponen que no existen autocorrelacion. En sentido la Hipotesis Nula (Ho)
establece que no hay correlacion serial en los rezagos, por ende, el P-valor debe ser

mayor a 0.05 para aceptar la (Ho), de lo contrario, la rechazamos.
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Tabla 7. PRUEBA DE AUTOCORRELACION SERIAL PARA EL MODELO VAR.

Hipotesis nula: No hay correlacion serial en el Lag h

Lag Estadistico Df Prob.

1 48.33272 36 0.0821
2 48.77507 36 0.0758
3 41.13233 36 0.2559
4 30.89211 36 0.7100
5 35.64204 36 0.4855

En este caso, todos los rezagos son mayores a 0.05, por lo que, se acepta la (Ho) de
que no existe autocorrelacion serial para ninguno de los rezagos dentro del modelo,

se concluye que el modelo econométrico no posee problemas de autocorrelacion.

4.2.1.3 Prueba de heterocedasticidad

La prueba busca determinar si la varianza de la esperanza de perturbacion estocastica
es constante sin importar los valores de que tomen las variables explicativas, en
sentido, se plantea la Hipotesis Nula (Ho) de que no existe problema de
heterocedasticidad, es decir, posee homocedasticidad, que la varianza esperanza de

las perturbaciones estocasticas son constantes e iguales.

Tabla 8. PRUEBA DE HETEROCEDASTICIDAD DE WHITE PARA MODELO VAR
VAR RESIDUAL PRUEBA DE HETEROSCEDASTICIDAD
MUESTRA: 1995T1 2020T4
OBSERVACIONES INCLUIDAS:90

PRUEBA CONJUNTA
EsTADiSTICO CHI-SQ DF PRrRoOB.
1049.926 1071 0.6715

La prueba determino que no existe heterocedasticidad, dado que el P-Valor es de
0.6715 mayor al P-Valor Critico, por ende, se acepta la Hipétesis Nula (Ho) de que

existe homocedasticidad dentro del modelo econométrico.
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4.2.1.4 Estabilidad de las raices autorregresivas del modelo VAR de 4 rezagos

En la tabla 11, se observa que las raices inversas son menores a 1, al ser menor a la
unidad, estarian dentro del circulo de raices unitaria, lo cual significa, que el sistema

VAR de 4 rezagos es estable.

Figura 11.  Prueba de estabilidad del modelo con las Raices inversa AR

1.5
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05 ': ) ¢ o
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Conclusion de las pruebas de idoneidad de modelo: A partir de los resultados de
las pruebas de normalidad de los residuos, autocorrelacion, heterocedasticidad y
estabilidad de las raices autorregresivas, se puede concluir que el modelo VAR para
el corto plazo cumple con los requisitos de idoneidad y estabilidad necesarios para
validar las siguientes pruebas que permitieran definir la aceptacién o negacion de las

hipétesis planteadas en la presente investigacion.
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4.2.1.4 Prueba de Impulso-Respuesta

Una vez comprobada la idoneidad del modelo, se realizé una prueba de impulso-
respuesta para un horizonte de 20 periodos, con el objetivo de evaluar si la hipétesis
planteada —que las exportaciones y la IED tienen un impacto significativo en el
crecimiento econdmico a corto plazo— es valida. A partir de la Figura 12, se pueden

extraer dos conclusiones principales:

1. Cuando se produce un impulso en las exportaciones y la IED, este tiene una
respuesta favorable sobre el crecimiento econémico, aunque dicho efecto se

desvanece gradualmente con el tiempo.

2. Como se esperaria, el impulso inicial se atenua, pero el comportamiento de la
IED tiende a mantenerse por mas tiempo a comparacion de las exportaciones.
Esto se debe a que estas inversiones suelen tener una duracibn mas
prolongada, lo que refleja las perspectivas de los agentes econdmicos sobre el

crecimiento econdmico que anticipan.

A partir de este analisis, podemos concluir que ambas variables tienen un impacto
positivo a corto plazo en las perspectivas de crecimiento econémico, lo que confirma
la hipdtesis de que las exportaciones y la IED contribuyen favorablemente al

crecimiento econémico al corto plazo.

Figura 12. Prueba de Impulso-Respuesta de las Exportaciones e IED sobre el PBI.
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Descomponiendo las varianzas de las variables sobre el crecimiento econdmico, se
puede evidenciar en la Tabla 9 una perspectiva similar a la de la prueba anterior,
cuantificando de manera numérica las variaciones en el PBl. Ademas, esto nos
permite observar que las Inversiones Brutas Fijas, la Balanza de Pagos y los Términos
de Intercambio tienen un impacto mas significativo sobre el crecimiento econémico

que las variables estudiadas.

Este resultado es interesante dado que la investigacion del economista
Mendoza(2013) sobre el papel que tuvo el buen contexto internacional sobre el
crecimiento economico peruano a inicios de la década, lo cual esta investigacion lo
reafirma, sin embargo se puede notar que a pesar de poseer un buen contexto
internacional ( BP y TTI) no necesariamente las exportaciones e IED tendra un fuerte
impacto sobre el crecimiento economico, existiria influencias indirectas de otras

variables que influyen en la economia peruana, en un buen contexto externo.

Tabla 9. PRUEBAS DE DESCOMPOSICION DE LA VARIANZA DEL TPBI

PERIODO TPBI TEXPO IED TIBF BP TTI

1 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.00000 0.000000
2 86.72032 3.083040 1.092380 1.671838 3.043661 4.388759
3 69.96453 4.004546 3.709673 5.604057 10.63892 6.078275
4 69.87281 4.016118 3.722738 5.578493 10.75916 6.050689
5 69.10373 3.951187 3.855300 5.540889 10.47580 7.073092
6 67.62873 4.017974 3.756434 5.416696 11.86810 7.312064
7 65.60327 4.374140 4.480132 6.874917 11.58602 7.081520
8 65.45560 4.640213 4.529825 6.839504 11.50043 7.034432
9 65.07384 4.646852 4.503343 6.812970 11.52398 7.439018
10 64.82195 4.628801 4.494319 6.843306 11.57920 7.632420
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4.2.1.5 Prueba de Casualidad de Granger

En la tabla 10, nos muestra que un grado de significancia de 10 % que el modelo
causa la explicacion de crecimiento econdmico a corto plazo, sin embargo, las
exportaciones e IED no causa el crecimiento econémico en el sentido de Granger.
Pero podemos sacar dos conclusiones adicionales, la primera que las exportaciones
son causados por Términos de Intercambio y la Formacién Bruta de Capital, la
segunda conclusion es las IED tiene causa por las el aumento de exportaciones y

resultado de Balanza de pagos.

Tabla 10. PRUEBAS DE CAUSALIDAD DE GRANGER PARA EL MODELO
VAR
Dependent variable: TEXFPO
Excluded Chi-sq df Prob.
TPBI 7.387696 4 0.1168
IED 8.190632 4 0.0848
hla TIBF 9.660585 4 0.0466
Dependent variable: TPBI 8P 3 148721 A 05333
TTI 9.442242 4 0.0509
Excluded Chi-sq df Prob.
All 36.70228 20 0.0127
TEXPO 5.097485 4 0.2774
IED 4146422 4 0.3866 Dependent variable: IED
TIBF 4.091107 4 0.3938 :
BP 6?13255 4 01518 Excluded ChI—Sq df Prob.
TTI 9823347 4 0.0435 TPEI 8.912636 4 0.0633
TEXPO 16.06159 4 0.0029
TIBF 6.121431 4 0.1903
Al 3769733 20 0.0096 B 18 83452 A 0.0003
TTI 3.631362 4 0.4582
All 32.62276 20 0.0371

Conclusion de Objetivo 1: Demostrada la idoneidad del modelo mediante pruebas
estadisticas de normalidad, autocorrelacion serial, heterocedasticidad y raices
inversas, y con un coeficiente de determinacion ajustado del 91.47%, se puede
concluir que es un buen modelo de representacidn, a pesar de que sus coeficientes
muestran comportamientos ambiguos. La hipétesis planteada sobre la influencia de
las variables de estudio en el crecimiento econémico a corto plazo se acepta. La
prueba de impulso-respuesta demuestra que ambas variables tienden a impulsar
favorablemente el crecimiento econémico ante variaciones positivas, aunque esta
influencia no es directa, como lo evidencia la prueba de Granger. Teniendo que la
incidencia conjunta de las variables estudiadas tiene una repercusion indirecta en el

crecimiento econdémico peruano al menos en el corto plazo.
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4.2.2 RESULTADO PARA EL OBJETIVO ESPECIFICO 2:

En el analisis de la relacion de las exportaciones e Inversion Extranjera Directa (IED)
sobre el crecimiento econémico en largo plazo se utilizara el Modelo de Correccion
Vectorial de Errores (VECM), para ello de acuerdo a la teoria de cointegracion a pesar
de que la serie original no sea estacionaria, puede que existan combinacién de
equilibrio que sean estacionaria, es decir, relaciones de largo plazo o relaciones
cointegradas (Wolters Kluwer;, s.f.). Antes de aplicar el modelo econométrico con
rezagos optimos de acuerdo a los criterios de seleccion predispuesto, es necesario
determinar la posible relacion de los vectores cointegrados, basados en un término de
“error de equilibrio”, por ende, es necesario primero determinar los rezagos que
permitirian encontrar una posible relacién a largo plazo de manera significativa. En la
tabla 11 se determina las potenciales relacion de largo plazo basadas en los rezagos

que deberia poseer el Modelo de Correccion de Errores (VEC).

Tabla 11. PRUEBAS DE POTENCIALES VECTORES COINTEGRADOS
PRUEBA DE RANGO DE COINTEGRACION
REZAGOS INCLUIDOS Estadistico Trace Estadistico Max-Eigen
1 A2 REZAGOS 2 relaciones cointegradas (P- 1 relacidn cointegrada
Valor: 0.0122) (P-Valor: 0.0062)
1 A 3 REZAGOS 2 relaciones cointegradas (P- Ninguna relacién (P-Valor: 0.0001)
Valor: 0.0121)
1 A4 REZAGOS 2 relaciones cointegradas (P- 1 relacidn cointegrada
Valor: 0.0356) (P-Valor: 0.0284)
1 A5 REZAGOS 3 relaciones cointegradas (P- 3 relaciones cointegradas
Valor: 0.0362) (P-Valor: 0.0242)
1 A 6 REZAGOS 2 relaciones cointegradas (P- Ninguna relacién (P-Valor: 0.019)
Valor: 0.0159)
1 A7 REZAGOS 2 relaciones cointegradas (P- 2 relaciones cointegradas (P-Valor: 0.0228)
Valor: 0.0065)
1 A 8 REZAGOS 2 relaciones cointegradas (P- 1 relacién cointegrada
Valor: 0.0122) (P-Valor: 0.0062)
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En una seria de datos trimestrales (4 trim. en el afio), se recomienda poseer entre 4 a
8 rezagos como maximo, esto debido que se espera que el trimestre del primer afio
sea parecido con el siguiente del afio entrante, es decir, que los trimestres de cada
afno estan relacionados entre si, por ende, se recomienda para una relacion de largo
plazo incluir en las pruebas entre 4 a 8 rezagos. En sentido en la tabla 11, podemos
observar que el rezago numero 7, presenta un nivel de significancia mayor al de los
otros rezagos, ademas la prueba del Estadistico de Trace es mucho mas potente que
de la Max-Eigen, por lo cual, dado la evidencia estadistica se establecera como
rezagos optimo incluir hasta el numero 7. La Tabla 11, se establece que existen
potenciales relaciones cointegradas, por lo cual debemos de encontrarlas el Modelo
de Correccién de Errores (VEC), procediendo a correr el modelo, tal como se aprecia

en la tabla 12.

Tabla 12. MOoODELO DE VECTORES DE CORRECCION DE ERRORES

Ecuacién de Cointegracién CointEq1

PBI (-1) 1.000000

EXPO (-1) -1.832670
(0.27482)
[-6.66868]

IED (-1) -8.144815
(0.00106)
[-4.07025]

IBF (-1) 0.449062
(0.52402)
[ 0.85695]

BP (-1) 2.628559
(0.81770)
[ 3.21457]

TI (-1) -418.0978
(203.789)
[-2.05162]

C 7677.727

Error Correccion: D(PBI)

CointEq1 -0.111505
(0.03035)
[-3.67420]

PBI =7677.727 + 1.83EXPO + 8.14 I[ED — 0.45IBF — 2.63BP + 418.1T1
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Antes de interpretar el presente modelo, se tiene que aclarar algunas particulares de
este modelo, se entiende que el modelo presenta un “error de equilibrio” que permite
a las variables equilibrase antes de un desequilibrio, este debera ser negativo y ser
significativo, esto en base a la teorema de representacion de Granger (Gujarati &
Porter, 2010).En la Tabla 12, se puede observar que el “error de equilibrio” (CointEq1)
es negativo y significativo dado al T-Student critico (2.626), por ende, existe una
confiabilidad significativa de la presencia de las relaciones cointegradas en el modelo
especificado, sin embargo el error de equilibrio es de apenas 0.11, por lo que induce
a interpretar que el ajuste es lento en el tiempo, es decir, ante un desequilibrio, la
conversidén de ambas variables suele demorar un tiempo para conseguir nuevamente

el equilibrio a largo plazo.

Conclusién para el Objetivo 2: Segun la teoria de cointegracion, para demostrar que
existe una relacion duradera entre variables, primero se debe determinar la existencia
de vectores de cointegracion basados en un error de equilibrio, siendo indispensable
que este sea significativo. El coeficiente de error de equilibrio determind una
significancia de 2.626 T-Student, confirmando la existencia de una relacién de
cointegracion en el modelo planteado. Ademas, con coeficientes de este vector
cointegral es de 1.83 para las exportaciones y 8.14 para la IED, podemos aceptar la
hipétesis de que ambas variables influyen positivamente en el crecimiento econémico
a largo plazo. Las IED tienen un mayor impacto, lo cual prevalece debido a la

perspectiva de inversiones en el pais.

Conclusién del Objetivo General: Podemos concluir que las variables de estudio,
Inversion Extranjera Directa (IED) y exportaciones, tienen una repercusion positiva en
el crecimiento econdmico peruano. La IED, con un coeficiente de 8.14, tiene un
impacto mayor en comparacion con las exportaciones en largo plazo, que tienen un
coeficiente de 1.73. Esta influencia es principalmente indirecta, como evidencia la
prueba de Granger y respaldan otras investigaciones. Las IED dinamizan el sistema
financiero con proyectos de inversion necesarios, las exportaciones generan empleo
para 3.1 millones de personas (18% de la PEA) y repercuten en los ingresos fiscales
en relacion con los términos de intercambio. Por lo tanto, su impacto es mas indirecto

que directo.
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4.3 DISCUSION
En el corto plazo, se presentd un resultado interesante, la prueba de impulso-

respuesta determino la influencia de las Exportaciones e IED sobre el crecimiento
economico, teniendo la IED un impacto mas evidenciado y sostenido en el tiempo,
diferente al de las exportaciones donde su impulso pequeio y consistente. Por lo cual
podemos aceptar parcialmente la Hipdtesis Nula planteada (Ho), esto de manera
similar a los resultados obtenidos por Vargas (2018) sobre el papel de las
exportaciones sobre el crecimiento econdmico peruano en el corto plazo, en el caso
de IED tiene similitud de resultado a la investigacion Rodriguez (2018) que demostré
con la misma prueba que la IED tiene impacto en la region latinoamericana, esto
mediante el incremento de la productividad y transferencia tecnologia que impulsaria
el crecimiento econdmico de los paises. Por otro lado, la prueba de Granger determino
que no existe una relacién directa de casualidad de las exportaciones e |IED sobre el
crecimiento econémico, ademas que para que existan exportaciones se debe poseer
T. de intercambio adecuados y Formacion bruta de la Capital, también existiria una
relacion causal de las exportaciones y balanza de pagos positivo sobre la IED. Este
ultimo resultado es interesante, dado que, si bien las exportaciones e IED no impacta
simultaneamente hacia el crecimiento econdémico, existe una dependencia de las
exportaciones e |IED, similar a la obtenida de por Aponte & Enobi (2021), por lo cual
indirectamente tendra a tener otro impacto hacia otra variable que podria impactar
directamente sobre el crecimiento econdémico por la dependencia demostrada, por
ultimo, la existencia de las exportaciones sobre el T. de intercambio refleja la teoria
de la Ley de Thirlwall, pero la Formacién Bruta de Capital da una interrogantes
significativa dado que evidenciaria que las exportaciones deben poseer un cumulo
adecuado para su aumento de productividad para enfrentar a la competencia
internacional, demostrado por la investigacién de Nolazco(2020) que determino las

empresas exportadoras son mas productividad de las que no.

En el caso de largo plazo, los estimadores del modelo y la prueba de cointegracion
determinaron que las exportaciones e |IED tuvieron un impacto positivo sobre el
crecimiento econémico peruano, aceptando la hipotesis planteada en largo plazo. Sin
embargo, se detecté que el impacto es lento y diluido en el tiempo. Esto sugiere que

la adaptaciéon de la inversion foranea implementada en el Peru tiene tardia en
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aplicarse, instruirse y adaptarse en la actividad econdmica peruana, si nos basamos
en los saldos de inversion extranjera directa por sectores econémicos proporcionado
por la agencia especializada de Prolnversién (2021) se determina que la estructura de
las IED es de 24% a Mineria, 19 % Comunicaciones, 20 % a finanzas, y el resto
ademas sectores. Sabemos que, dentro de las exportaciones, un 73.8% son productos
tradicionales, de los cuales 62.8% mineros, por lo que podemos determinar que el
sector minero tiene repercusiones tanto en las IED y exportaciones, aunque se
demostraria que este impulso se est4d madurando similar al estudio de Alvarez (2018)
evidenciando que en la regién latinoamericana los rendimientos minero ya no son tan
atractivos para el crecimiento econdmico regional y que seria importantes buscar

medio de diversificacion productividad dentro de la naciones latinoamericanas.

Por otro lado, se encontré una relacién causal de las exportaciones hacia las |IED, tal
como se evidencia en la prueba de Granger. La teoria del Paradigma Eléctrico de
Dunning establece que una de las formas de las IED impacta en una economia
doméstica era por el medio Busqueda de recursos, en la cual esto explotaria un
recurso estratégico para las industrias internaciones, teniendo como beneficios al
pais, el aprovechamiento de los recursos, mejores condiciones laborales y

ambientales, ademas de recaudacion para obras estratégicas (Lopez & Garcia, 2020).

La investigacion demostré estar sustenta por la teoria de Dunning sobre la busqueda
de recursos, dado que las inversiones foraneas principalmente se concentran en las
inversiones mineras (recurso estratégico), aunque impactos diluidos y tardios, por otro
lado, las formas indirectas tendrian mayor énfasis en los aspectos ambientales,
laborales y tributarios. La mineria peruana se ha caracterizado por tener posiciones
antagonicas, la primera es del estado que impulsa la inversién mineria por el desarrollo
social-economico y la segunda por la comunidades y organismo no gubernamentales
en contra de ella por la contaminacion y la dependencia externa (Arizaca, Huisa , &
Arizaca, 2020).La sostenibilidad minera se basa en la armonia de las empresas y las
comunidades, lamentablemente los conflictos sigue creciendo, siendo la escasa agua
la tension principal del problema, por lo cual para fomentar sus sostenibilidad se deber
generar un equilibrio compartido para asi llegar a los objetivos de desarrollo
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sostenidos de la ONU (Fraser, 2021).Esto es complicado en un pais tan dividido,
ademas, no se tiene evidencia clara sobre el papel de la mineria en el desarrollo social,
si basamos en la historia econdmica, un ejemplo claro es de la enfermedad holandesa,
es decir, los efectos negativos por un incremento inesperado y abundante de los
ingresos de divisas proveniente a un recurso natural descubierto, sin embargo, Paises
Bajos(Holanda) pudo manejarlo adecuadamente, siendo en la actualidad unas de las
economias mas desarrolladas, muy diferente a al caso argentino y venezolano, que a
pesar de su riqueza natural no se traduce en mejores indicadores socioeconomicos.
Es importante entender que, para aprovechar el valor minero, se debe tener minimas
fallas de mercado y del estado, de lo contrario generan impactos reducidos (Landa,
2017).

En resumen, el impacto reducido de las IED y exportaciones se basan en el enfoque
minero, este a la vez tiene a tener impactos sobre el empleo, gasto y tributos, en el
caso de este Ultimo, se ha demostrado la correlacion existente entre indices de precios
de exportacion (influenciados a los precios mineros) sobre el gasto publico que
permitiran el cierre de brecha sociales (Mendoza , 2013), sin embargo, en el Peru el
poco impacto se ha dado por la falta de sostenibilidad estatal y a un regionalismos en
construccion (Landa, 2017), es decir, las localidades que reciben canon y regalias
tiene dificultades sobre la implementacién del gasto, ya que no logran priorizar
necesidades, ademas tener problemas de ejecucion del gasto y corrupcion de
funcionarios, lo que conlleva que el impacto casi sea nulo. Esto ocasionara que los
recursos no renovables sacados no fueran aprovechados, dado que la Regla de
Hartwick que establece que dichos recursos para ser aprovechados los gobiernos
deben de invertirlos en capital de infraestructura, consiguiendo el desarrollo social del

pais extractor.

Podemos analizar que los beneficios del contexto exterior se matizan de manera mas
indirecta que directa, esta investigacion descubrié que la IED trae consigo riqueza,
dado que permiten financiamiento mas barato para las empresas, lamentablemente
este solo llega a las empresas grandes un 45.4% segun datos del BCRP (2022),

aunque esta dinamiza la cadena productiva, ademas, esta inversiones traen
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rentabilidad en los activos financieros, conllevando en efecto riqueza, por consiguiente
un aumento del consumo por auge econdmico, esto se puede evidenciar en el indice
General de Bolsa de Valores de Lima que paso de 2435 en el 2003 a 2111.7 en el
2021, es decir incremento 10 veces mas, por el ingreso de capital foraneo al pais, este

principalmente a la mineria.

Por otro lado, las exportaciones, conllevan a tener 3.1 millones de empleos generados
en 2021, equivalente a 18% de la PEA, sin embargo, se demostrd que el empleo de
las exportaciones no tradicionales son alrededor de 3.3 veces al de las tradicionales,
lo que conlleva a mejora los sectores no tradicionales dado a mayores impactos, por
ultimo, el comercio conlleva a la reduccion de la pobreza, sin embargo esta es muy
disparate, porque el ambito rural tiene 39.7% de pobreza monetaria , una diferencia
de 17.4% sobre la urbano, a pesar que de la zonas rurales contiene los yacimientos
de recursos exportados, lo que reafirmaria la investigacién de Landa (2017) sobre el

papel de los gobiernos locales y regionales en el cierre de brechas sociales.
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V. CONCLUSIONES

La presente investigacién tuvo como objetivo validar o rechazar las hipdtesis

planteadas sobre el papel que cumple las exportaciones e IED sobre el crecimiento

economico.

1.

La influencia general de ambas variables tiene parcialmente a cumplirse, en
primer lugar, el impulso inicial resultaria indirecto que directo, en segundo lugar,
existiria una relacién a largo plazo sustentado en los coeficientes de 1.83 para
las exportaciones y 8.14 para la IED, por ultimos, la perspectiva de influencia
para el crecimiento economico tendria una prelacién mejor con las IED, siendo

la influencia mas indirecta que directa.

En el corto plazo, la prueba de impulso-respuesta muestra que las
exportaciones y la IED tienen una respuesta positiva en el crecimiento
econdmico, aunque de manera indirecta. Esto se debe a que, en la
descomposicion de varianza, otras variables tienen un mayor impacto. La
prueba de Granger reafirma que no existe una relacion causal directa con el
crecimiento econdmico, ya que los estimadores de la IED (0.38) y las

exportaciones (0.277) no son significativos.

En el largo plazo, se puede afirmar que existe cointegracién, dado que el valor
T-Student es significativo (2.626), con coeficientes de 1.83 para las
exportaciones y 8.14 para la IED. Esto indica que ambas variables impactan en
el crecimiento econémico en el largo plazo, siendo la IED la que tiene una

mayor incidencia.
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1.

VI. RECOMENDACIONES

Se sugiere promover el desarrollo de los sectores comerciales que han
demostrado tener un impacto mas significativo en la economia. Hasta la fecha,
las exportaciones no tradicionales han exhibido un dinamismo positivo en la
economia peruana, gracias a un mayor nivel de productividad (12%) vy la
creacion de empleo, que es 3.3 veces mayor en comparacion con las
exportaciones tradicionales. Por lo tanto, es aconsejable fomentar y apoyar aun
mas el crecimiento de estos sectores no tradicionales para aprovechar su

potencial beneficioso para la economia del pais.

Se ha identificado que un contexto externo favorable tiene un impacto en la
economia peruana, aunque las exportaciones y la Inversion Extranjera Directa
(IED) muestren efectos limitados en este sentido. Esto sugiere la existencia de
otras variables relacionadas con el contexto externo que pueden estar
contribuyendo al crecimiento econdmico peruano, como la balanza de pagos,
los términos de intercambio y la formacién bruta de capital. En vista de esto, se
recomienda una investigacion mas profunda sobre los efectos indirectos de
estas variables en el crecimiento econémico peruano, con el objetivo de
comprender mejor su influencia y su potencial para impulsar el desarrollo

economico del pais.

Se recomienda que el estado peruano promueva ‘“reglas claras” sobre
regulacion comercio y de inversion foraneas, ademas de fomentar los sectores
estratégicos vinculados al comercio y sus implicancias, dado a la relacién
evidenciada sobre el sistema tributario dependiente, por lo cual las autoridades
deben de aprovechar para el cierre de brechas de la sociedad demanda, esto
dado a nuestra riqueza explotadora, se basa en los recursos no renovables,
por lo cual, nuestro crecimiento debe ser sostenido, ademas de utilizar estos
recursos que nos brinda el sector minero fomentandolo a industrias que
generen valores agregados para conseguir mas ventajas comparativas

aprovechables para el futuro.
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VIIl. ANEXOS

ANEXO 1. MATRIZ DE CONSISTENCIA
Titulo: La influencia de la inversién extranjera directa y las exportaciones totales en el crecimiento econémico peruano, 1995-2020

Problemas Objetivos Hipotesis Variables Poblacion Diseiio
Problema General: Objetivo General Hipétesis General Variables Poblacion: Tipo de
;De qué manera las Establecer wuna influencia Las exportaciones y la Inversién dependientes: Compuesta por las investigacion:
exportaciones totales y la significativa de las Extranjera Directa (IED) han series estadisticas
Inversion Extranjera Directa exportaciones totales e tenido una influencia significativa El crecimiento de la inversion Explicativas-
influyen significativamente en Inversion Extranjera Directa en el crecimiento econdémico econdmico real extranjera directas, Correlacional
el crecimiento econdmico del sobre el crecimiento econdmico peruano durante el periodo exportaciones
Peru entre 1995 y 20207 peruano de manera comprendido desde 1995 a 2020. Variables totales y el Disefio:
Problemas Especificos: generalizada, desde los Hipétesis Especifica Independientes crecimiento No experimental -

periodos de 1995 a 2020. - Las exportaciones y la Inversion Inversién Extranjera econdémico  desde Longitudinal
- ¢De qué manera las Objetivo Especificos Extranjera Directa (IED) ejercieron Directa 1995-2020.
exportaciones totales y las - |Identificar la Influencia una influencia significativa en el
Inversiones Extranjeras significativa de las crecimiento economico peruano Exportaciones Muestra:
Directas han influenciado exportacionesy las Inversiones en el corto plazo durante el Totales Serie de periodicidad
significativamente en el corto Extranjera Directa (IED) en el periodo comprendido desde 1995- trimestral expresado
plazo sobre el crecimiento crecimiento econémico  2020. Variables de en millones de soles
econdmico peruano durante peruano en el corto plazo Control constantes  (2007),

los periodos comprendidos
desde 1995 a 20207

- ¢De qué manera las
exportaciones totales y las
Inversiones Extranjeras
Directas han influenciado
significativamente en el largo
plazo sobre el crecimiento
econoémico peruano durante
los periodos comprendidos
desde 1995 a 20207

durante el periodo comprendido
desde 1995-2020.

- ldentificar la Influencia
significativa de las
exportaciones y las Inversiones
Extranjera Directa (IED) en el
crecimiento econdémico
peruano en el largo plazo
durante el periodo comprendido
desde 1995-2020.

- Las exportaciones y la Inversion
Extranjera Directa (IED) ejercieron
una influencia significativa en el
crecimiento econdmico peruano
en el largo plazo durante el
periodo comprendido desde 1995-
2020.

Balanza de pagos
Inversion Bruta Fija

Termino de
Intercambio

1995-| hasta 2020-1V
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ANEXO 2. MATRIZ DE OPERACIONALIZACION
Titulo: La influencia de las inversion extranjera directa y exportaciones totales en el crecimiento econémico peruano, 1995-2020

VARIABLE DEFINICION DEFINICION DIMENSION INDICADOR FUENTE DE DATOS
CONCEPTUAL OPERACIONAL
El crecimiento econdémico Sera medido mediante el Trimestral obtenidos PBI real BCRP
es el incremento positivo y Producto Bruto Interno del BCRP. correspondientes al (PN02538AQ)
sostenido de la renta u expresado en tasas y de afio 2007
Crecimiento produccion en el largo plazo manera
Econoémico
(V. Independiente)
Son operaciones de Su medicioén sera por las
Inversiones duraderas de Inversiones de las
las Empresas empresas o personas no Inversion Extranjera BCRP
Inversion Extranjera  Multinacionales (EMN) alas residente en el pais, que Inversion Extranjera  Directa medido en (PN02886BQ)
Directa economias receptoras, que posean el control del 10% Directa millones de soles a
(V. Dependiente) mantienen  durante un como minimo en precios del 2007
considerable tiempo. comparacion del
patrimonio de la empresa
receptora.
“Registro de la venta al
exterior de bienes o Sera medido mediante
servicios realizada por una las exportaciones totales Exportaciones en Exportaciones totales
Exportaciones empresa residente dando expresados en términos términos reales medido en millones BCRP
Totales lugar a una transferencia de constantes y de manera de soles a precios del (PN02536AQ)

(V. Dependiente)

la propiedad de los
mismos” (BCRP, s.f.)

trimestral

2007
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VARIABLE DEFINICION DEFINICION DIMENSION INDICADOR FUENTE DE DATOS
CONCEPTUAL OPERACIONAL
Es un documento contable Es igual a la suma de los
que registra las saldos de cuenta
Balanza de pagos (V. transacciones economicas corriente mas el saldo en Balanza de pagos En millones de soles BCRP
Control) entre una economia y el cuenta financiera convertidos al tipo de (PN02605BQ)
resto del mundo. Estas cambio promedio del
transacciones se refieren al BCRP.
movimiento de bienes y
servicios, asi como a los
flujos financieros y a las
transferencias” (BCRP, s.f.)
Es el gasto total en
inversion de capital que ‘“Inversion de capital
Inversiones Bruta comprende fabricas, fisico. incluyendo la Inversion Bruta Fija Inversion Bruta Fija BCRP
Fija maquinaria, equipos y inversidn para reposicion en términos reales y en millones de soles (PN02532AQ)
(V. Control) edificaciones que serviran o mantenimiento” (BCRP, datos trimestrales a precios del 2007
para la produccion futura de  s.f.)
la economia
Es la relacion de los precios Es la division del nivel de
relativos de los productos precio de exportacion BCRP
T. de intercambio de exportaciones con (PX) entre el nivel de Termino de indice de T. de (PN10029BQ)
(V. Control) respecto a los productos de precio de importacion intercambio intercambio con afo
importacion (PM) multiplicado por base 2007

100, para obtener datos
en indices.

107



ANEXO 3. BASE DE DATOS

PERIODOS PBI EXPO BP IED IBF TI
1995T1 48898.15 9877.16 -822.47 899.03 10551.24 61.11
199572 48655.65 9888.75 -190.38 1865.35 10838.81 57.99
1995T3 49067.46 9937.29 -270.75 881.10 10545.91 60.01
199574 48892.38 10009.89 -699.43 2130.37 9252.87 60.92
1996T1 49577.91 10715.72 -133.96 1280.03 10120.00 59.07
1996T2 49766.45 10391.43 -239.82 833.42 10025.75 58.99
1996T3 50439.81 10865.25 2123.36 4755.41 9821.94 54.16
1996T4 51157.85 10886.97 -1111.53 1679.04 10144.90 58.85
1997T1 52233.57 11937.73 4298.79 1702.10 10643.04 60.08
199772 53810.40 12856.77 623.46 1283.85 10951.21 61.93
199773 53842.35 11707.24 180.07 1393.08 11875.04 63.15
199774 54003.51 11465.65 1362.65 1307.27 12696.49 60.83
1998T1 53436.85 11058.93 -939.64 1416.74 12325.02 59.97
1998T2 52223.17 11794.31 -20.42 1497.97 12257.66 60.99
1998T3 54167.13 13052.58 -613.04 778.70 11424.27 59.34
199874 53356.12 14637.24 -3071.04 1077.07 10391.89 56.68
1998T1 53234.33 13593.37 -1928.39 321.28 10124.08 56.88
1999T2 53200.67 13232.74 -453.57 2942.90 10444.28 54.01
1999T3 53864.74 13801.32 647.00 2969.98 11065.18 54.59
199974 56041.69 13907.01 -960.46 279.84 10316.35 57.58
2000T1 56955.09 14656.10 610.46 335.34 11060.43 55.70
200072 55700.78 14230.31 -936.59 1035.53 9813.49 55.11
200073 55242.01 14281.64 62.79 515.05 9454.78 54.81
200074 54378.53 15280.68 -1577.81 943.20 9486.56 54.39
200171 54103.61 15003.26 -852.06 891.83 8895.61 54.61
200172 55540.15 15523.58 652.25 335.51 9159.36 54.05

Continuacion...
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200173 56820.44 15976.67 1153.61 996.19 9005.67 55.11
200174 57146.02 15693.65 240.74 1763.72 8845.89 56.28
2002T1 57671.87 15505.01 508.68 714.32 8725.28 57.54
200212 58939.02 17113.51 970.29 1585.05 8926.65 58.90
2002713 59323.23 17213.03 2960.10 3806.65 8914.57 59.35
200274 59886.77 16502.00 -1051.67 1521.34 8885.19 60.26
2003T1 60797.98 17369.05 1710.81 1562.15 9436.89 57.65
200312 61571.30 18132.07 -2408.11 761.80 9370.35 56.56
2003T3 61778.97 17230.79 -1639.82 536.48 9519.68 60.55
200374 61471.25 17561.54 1320.40 1784.26 9086.69 64.33
200411 63316.90 19391.34 844.72 1546.77 9915.77 68.83
2004712 64095.56 18847.73 1550.26 1403.68 9765.21 68.97
200413 64577.82 20977.09 630.44 1082.37 9984.71 67.70
200474 65659.53 21402.55 4217.27 1425.45 10070.12 69.55
2005T1 66724.76 22960.04 3049.78 1685.90 10272.29 70.06
200572 68064.30 22924 .43 951.74 1958.56 10694.35 70.48
2005T3 68620.83 23196.03 -2106.37 2616.80 11159.05 72.75
200574 70251.31 23903.93 2667.36 2241.73 12040.14 76.86
2006T1 72290.25 22559.09 -2367.55 3697.13 12945.93 83.25
200672 73041.55 22979.35 1187.91 5437.78 12780.21 93.64
2006T3 73886.47 22974.39 2745.76 420.80 13022.41 98.92
2006T4 74938.11 24004.93 8653.46 1861.79 14122.74 101.37
2007T1 76393.79 23213.00 4702.53 4093.34 14641.32 99.32
200772 78335.77 23904.43 9622.33 6162.17 15487.17 102.37
200773 81318.32 24938.40 5295.46 6125.47 16590.84 100.94
200774 83067.63 25215.78 11491.38 964.22 17709.62 97.24
2008T1 84546.24 26551.13 16847.77 8852.90 18666.56 97.18
200812 87095.71 26341.99 1891.81 4814.73 20753.60 90.95

Continuacion...
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2008T3 88641.03 26344.88 599.73 6068.11 21236.28 86.86
2008T4 88121.31 26173.01 -10432.78 178.71 19936.05 75.80
2009T1 87011.91 26233.66 1862.39 5166.98 19358.57 76.81
200972 86802.69 26193.87 -1783.63 5948.64 18449.27 80.69
200973 88304.60 25787.13 -1630.12 5745.84 20102.66 88.03
200974 90317.20 26615.38 6549.48 2587.61 21355.36 96.59
201071 91863.82 26498.37 6118.17 6829.06 22549.71 99.28
201072 95235.78 25921.99 1090.69 5505.77 24415.15 102.19
201013 96641.81 26922.23 15325.06 7556.64 25390.21 104.35
201074 98014.09 26833.18 4192.73 4000.73 25402.96 109.10
201171 99525.68 26968.86 5056.70 6392.50 24745.49 111.79
201172 100554.18 28716.79 2475.55 4444 .19 25199.66 113.01
201173 102195.58 28318.58 3971.32 5439.83 26095.62 115.47
201174 103731.43 28579.71 4958.70 4884.96 27588.32 106.59
201211 105580.62 31581.67 17009.93 10329.39 29024.19 109.66
2012712 106748.54 28837.50 3514.66 4707.55 29687.30 108.71
201213 109311.17 30041.22 9116.04 7071.72 30538.93 108.13
201274 109277.02 29574.09 6176.31 13708.56 31468.36 109.32
2013T1 110876.39 28754.34 7867.37 10957.43 32546.75 107.66
201312 113655.94 29456.42 -1721.51 4512.80 33587.62 103.15
201313 115047.84 30629.45 -2887.81 7573.34 32840.72 100.75
201374 116464.58 30173.89 -3929.22 3220.90 31769.16 98.25
201411 116408.98 30380.17 -8489.73 6766.72 32542.34 96.88
201472 116143.30 29617.54 -4669.25 4625.85 32762.88 96.33
2014713 117074.50 29054.30 3907.12 -6651.22 31562.44 98.52
201474 117525.73 29212.14 347.00 6511.52 30903.97 96.11
2015T1 118703.16 29672.07 -1130.27 12566.39 30322.75 92.14
201572 120035.95 29970.65 -7356.06 5426.21 30173.02 93.31

Continuacion...
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201573 120657.95 30766.52 3663.42 7947.73 30259.05 88.41
201574 122787.38 33087.90 8207.65 18.66 30594.82 86.09
2016T1 124182.85 32266.01 -1898.82 4272.46 30561.00 86.41
201672 124677.51 32654.64 -8907.13 5750.76 29442 .24 89.10
2016T3 126093.11 34270.43 10062.37 7065.32 28420.03 91.42
201674 126246.19 35469.99 2341.45 5603.15 28203.99 93.03
2017T1 127416.23 35765.10 -199.52 8023.02 28512.22 93.51
201712 128102.06 36808.59 22.08 1333.79 28468.09 93.93
201713 129728.40 36990.31 5255.98 5016.66 29888.12 97.50
201774 128292.07 35267.45 -4423.80 8003.69 28961.12 102.05
2018T1 131954.90 37030.85 -3910.57 8691.04 30398.07 101.52
201812 135732.51 38365.10 -7831.75 4898.63 31114.81 98.81
2018T3 133286.40 36764.52 -2049.17 7621.55 29833.41 93.48
2018T4 132835.90 36253.28 7667.75 1562.05 29828.89 92.29
2019T1 135697.52 38089.52 4194.38 7369.24 31104.50 92.54
2019712 138090.51 37851.39 12134.52 7345.21 33338.95 95.67
201913 137956.58 37082.54 6178.39 4415.10 32030.54 96.46
201974 133843.69 36454.43 -741.18 7749.19 29185.69 94.43
202071 131231.47 34053.37 4652.30 3423.63 27817.40 96.50
202072 97114.92 21897.79 6567.02 -1681.43 13553.54 97.59
202073 125670.74 30965.83 8114.61 -85.33 28623.12 106.50
202074 130749.96 32018.86 13403.56 1765.11 32601.93 109.47

Notas: Las variables PBI, Exportaciones, IED, IBF y BP estan expresados en millones de soles constantes (2007), y la T. de intercambio estan expresados en precios
relativos (PX/PM), ademés las series fueron desestacionalizadas basdndose en los métodos estadisticos para el ajuste estacional de la oficina de Censo de EEUU

implementados en Programa EViews 12.
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ANEXO 4. PROCESAMIENTO DE DATOS Y
PRUEBAS ESTADISTICAS
1. Procesamiento de Datos: Los datos para la respectiva investigacion han sido

proporcionados por el Banco Central de Reserva del Peru (BCRP) en su item

de Estadistica mediante los siguientes cédigos de variables: PBI (PN02538AQ),
EXPO(PN02536AQ), BP (PN02605BQ), IED(PN02886BQ), IBF (PN02532AQ)
y Tl (PN10029BQ). Sin embargo, dado que se ha decido trabajar con datos

basado en moneda nacional (Soles), existen 2 variables (BP e IED) que no

cumplen dicha disposicion por la cual se convertiran de délares a soles.

Para ello, dado que el tipo de cambio solo se proporciona en valores mensuales,

primero calculamos un promedio simple para obtener el tipo de cambio

interbancario trimestral, segun los datos del Banco Central de Reserva del Peru.

Luego, multiplicamos cada componente para convertir el valor de la Balanza de

Pagos (BP) y la Inversion Extranjera Directa (IED) a moneda nacional, como se

muestra en la siguiente tabla.

PERIODOS BP $ IED $ Tipo de cambio BP S/ IED S/

1995T1 -371.4072 405.9803 2.214479249  -822.4735 899.0348
1995T2 -84.66626 829.5518 2.248619529  -190.3822 1865.346
1995T3 -120.9935 393.7403 2.237762987 -270.7548 881.0974
1995T4 -304.5795 927.7093 2.29637894  -699.4299 2130.372
1996T1 -56.95707 544 229 2352013348 -133.9638 1280.034
1996T2 -99.74903 346.645 2.404241667  -239.8208 833.4184
1996T3 860.8133 1927.856 2.466684704 2123.355 4755.413
1996T4 -431.9023 652.419 2.573561833  -1111.527 1679.041
1997T1 1633.17 646.65 2.632177632 4298.794 1702.098
1997T2 234.379 482.64 2.66005772 623.4618 1283.85
199773 67.95406 525.72 2.649852453 180.0682 1393.08
1997T4 504.762 484.25 2.699580375 1362.646 1307.272
1998T1 -337.6755 509.132 2.782665332 -939.6379 1416.744
1998T2 -7.149755 524.524 2.855857937 -20.41868 1497.966
1998T3 -206.1761 261.8916 2973371212  -613.0381 778.7009
1998T4 -993.3987 348.4016 3.09145119  -3071.044 1077.067
1999T1 -577.3615 96.19076 3.340005797  -1928.391 321.2777
1999T2 -135.8454 881.4026 3.338888095 -453.5726 2942 .905
1999T3 192.1369 881.9865 3.367372042 646.9964 2969.977
1999T4 -276.0487 80.42895 3.47931728 -960.4609 279.8379
2000T1 176.1233 96.74769 3.466091442 610.4596 335.3363
200072 -268.3836 296.7347 3.489743627 -936.59 1035.528
200073 18.03815 147.9627 3.480933009 62.78958 515.0482
2000T4 -448.7377 268.2517 3.516116864 -1577.814 943.2043
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2001T1
200172
200113
200174
2002T1
200272
2002713
200274
2003T1
200312
200313
200374
200411
200472
2004713
200474
2005T1
200572
200513
200574
2006T1
200672
200613
2006T4
2007T1
200772
200713
200774
2008T1
200812
2008T3
200874
2009T1
200972
200913
200974
2010T1
201072
201013
201074
201171
201172
2011713
201174
2012T1
201272
2012713
201274
2013T1
201372

-241.8111
183.0522
330.0771
69.88155
146.8395
280.6755
828.2226
-294.5167
490.8093
-693.0112
-471.5491
379.8896
243.3007
445.7303
185.5277
1276.38
934.9092
292.3743
-643.6956
785.9703
-708.7521
360.8985
847.003
2686.057
1474.393
3033.517
1680.198
3829.763
5831.872
672.1196
206.6482
-3372.367
584.3088
-589.9834
-551.1695
2275.773
2146.801
383.8911
5463.17
1495.137
1819.62
888.9223
1448.587
1829.096
6341.323
1318.514
3482.142
2389.869
3055.72

-646.4235

253.1
94.16
285.035
511.965
206.2018
458.5082
1065.082
426.0449
448.1602
219.2316
154.2707
513.3445
445.5095
403.5876
318.5199
431.4214
516.813
601.6721
799.6822
660.5521
1106.776
1652.044
129.8073
577.9043
1283.391
1942.673
1943.551
321.3465
3064.438
1710.575
2090.87
57.76855
1621.094
1967.675
1942.756
899.1273
2396.244
1937.878
2693.838
1426.668
2300.296
1595.827
1984.245
1801.893
3850.809
1766.019
2701.251
5304.407
4255.914
1694.549
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3.523642424
3.563179932
3.494967569
3.445001061
3.464195614
3.456964354
3.574039683
3.570836111
3.485688023
3.474844841
3.477510101
3.475746753
3.47191715
3.478018254
3.39811443
3.304086616
3.26211627
3.255197619
3.272305423
3.393714286
3.340448847
3.291544324
3.241741486
3.221621858
3.189471212
3.172004067
3.151688636
3.000546212
2.888913078
2.81468721
2.902193001
3.09360766
3.187340909
3.02318373
2.957568903
2.877916228
2.849902536
2.841133333
2.805158654
2.804248413
2.778987974
2.784885129
2.74151255
2.711013513
2.6823943
2.665625168
2.61794127
2.584371296
2.574636364
2.663128788

-852.056
652.2478
1153.609
240.742
508.6807
970.2853
2960.101
-1051.671
1710.808
-2408.106
-1639.817
1320.4
844.72
1550.258
630.4443
4217.271
3049.783
951.736
-2106.369
2667.359
-2367.55
1187.913
2745.765
8653.461
4702.533
9622.328
5295.461
11491.38
16847.77
1891.806
599.7329
-10432.78
1862.391
-1783.628
-1630.122
6549.484
6118.174
1090.686
15325.06
4192.734
5056.703
2475.546
3971.319
4958.705
17009.93
3514.663
9116.043
6176.308
7867.368
-1721.509

891.8339

335.509
996.1881

1763.72
714.3232
1585.047
3806.645
1521.337
1562.147
761.7958

536.478
1784.256
1546.772
1403.685
1082.367
1425.454
1685.904
1958.562
2616.804
2241.725
3697.128
5437.775
420.8016
1861.789
4093.338
6162.168
6125.467

964.215
8852.895
4814.732
6068.109
178.7132

5166.98
5948.644
5745.835
2587.613
6829.062
5505.769
7556.643

4000.73
6392.496
4444194
5439.832
4884.956
10329.39
4707.545
7071.716
13708.56
10957.43
4512.803



201313
201374
201411
201472
2014713
201474
2015T1
201572
201513
201574
2016T1
201672
201613
201674
2017T1
201772
2017713
201774
2018T1
201812
2018T3
201874
2019T1
201972
201913
201974
2020T1
202072
202013
202074

-1036.664
-1411.276
-3021.986
-1672.449
1384.763
118.395
-369.5413
-2339.804
1140.28
2470.279
-550.3503
-2685.068
3014.466
689.7285
-60.68339
6.766096
1619.464
-1362.881
-1207.531
-2403.559
-622.4693
2283.742
1262.098
3654.302
1848.871
-220.445
1367.107
1914.804
2288.943
3721.146

2718.675
1156.865
2408.668
1656.903
-2357.327
2221.699
4108.573
1725.96
2473.817
5.616255
1238.321
1733.575
2116.616
1650.54
2440.198
408.8015
1545.724
2465.77
2683.677
1503.385
2315.175
465.2384
2217.418
2212.005
1321.209
2304.786
1006.054
-490.2702
-24.06889
490.0352

2.785674603
2.784164683
2.809320924
2.791863095
2.821508658
2.930873485
3.058577273
3.143880198

3.21274026
3.322561508
3.450203571
3.317282107
3.338025917
3.394734754

3.28785471
3.262674916
3.245506512
3.245917825
3.238480556
3.258396212
3.291997222
3.357536802
3.323343038
3.320612879
3.341710476

3.36221746
3.403025758
3.429605556
3.545135281
3.601998196

-2887.81
-3929.225
-8489.73
-4669.248
3907.12
347.0007
-1130.271
-7356.063
3663.423
8207.653
-1898.82
-8907.129
10062.37
2341.445
-199.5182
22.07557
5255.98
-4423.799
-3910.567
-7831.747
-2049.167
7667.748
4194.383
12134.52
6178.392
-741.1839
4652.3
6567.022
8114.612
13403.56

7573.344
3220.902
6766.722
4625.847
-6651.22
6511.518
12566.39
5426.212
7947.732
18.66035
4272.458
5750.757
7065.32
5603.145
8023.015
1333.786
5016.658
8003.685
8691.037
4898.625
7621.548
1562.055
7369.239
7345.211
4415.097
7749.191
3423.627
-1681.433
-85.32748
1765.106

Para finalizar, la serie debe ser desestacionalizada, para la cual se utilizara la

herramienta de EViews 12, especificamente el ajuste de desestacionalizacién X-12

de la Oficina del Censo de los Estados Unidos, basado en promedios moviles. Este

meétodo, sustentado en el dominio del tiempo o de frecuencias, ajusta la

estacionalidad mediante un sistema de factores de variacidon en un modelo ARIMA.

El ajuste X-12 es ampliamente utilizado por oficinas de estadisticas en todo el

mundo para desestacionalizar series de datos mensuales,

cuatrimestrales. (Caraballo, 2019).
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2. Prueba Estadistica

2.3Prueba de Normalidad de Jarque-Bera:

La prueba de normalidad de Jarque Vera es una prueba asintética que calcula la
asimetria y curtosis de los residuos de un modelo estadistico con la finalidad de
determinar si los residuos tienen un comportamiento normal, dado que los valores
estimados salidos de las variables condicionada (variables independientes) son
consideradas aleatorias, dicha prueba fue formulado por primera vez por en 1987
por los econometristas Carlos Jarque y Anil K. Bera con su trabajo denominado
“Prueba de normalidad de las observaciones y los residuos de regresién”, siendo
uno los referentes en las prueba de normalidad (Gujarati & Porter, 2010). La prueba
se basa en la siguientes formulas:

s? (k—23)?

6+ 24

JB=n [
Donde:
n: Tamano de muestra
S: Coeficiente de asimetria

k: Coeficiente de curtosis

La prueba de Normalidad JB consistes que una hipotesis conjunta de que "s" y

"k" sean 0 y 3 respectivamente. El respectivo estadistico sigue una distribucion
Ji Cuadrada con 2 GL, la hipétesis planteada es la siguiente:

Ho = Pvalor > JB - Los residuos estan normalmente distribuidos

H, = Pvalor < JB = Los residuos no presentan una distribucion normal

Para concluir las formular de Coeficiente de asimetria y curtosis son las
siguientes:

_ Ex-w? _ _Ex-w?
ST T s k= o

Donde ¢ es la desviacion estandar y u es la media.
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2.4 Prueba de Autocorrelaciéon
El termino autocorrelacion se define como una relacién de dependencia entre
las variables observadas en el tiempo, por ende, se entienden que las

regresiones clasicas suponen que no existen autocorrelacion.

COU(HLHZ'xi;xj) =E(u,u) =0 i#j

Esta férmula define que los termino de perturbacion (uq,u,) de una de las
observaciones no influyen dentro del modelo, ademas, no cumplir dicha condicién
en los modelos econométricos se tendria que los coeficientes seria sesgados y
las pruebas estadisticas T Student y Fisher serian inhabilitadas, por ende, sus
interpretaciones carecieran de sentido, la prueba mas utilizada es la del

estadistico d de Durbin-Watson basada en la siguiente formula:

NN - )
- t=n 72
t=1 Mt

d

Siendo la suma de las diferencias al cuadrado de los residuos sucesivos, sin
embargo, de acuerdo a gujarati & Porter (2010) esta prueba no tendria validez
para analisis de modelos dinamicos como la de presente investigacion, por lo
cual Durbin propuso una prueba de muestro grande para la correlacion serial de

primer orden en modelos a VAR, la denominada prueba del estadistico h.

n

h=p 1 —nl[var(a,)]

Donde n = tamano de muestra, var(&,) = Varianza de coeficiente variable
rezagada y p es la estimacién de la correlacion serial de primer orden. La
hipotesis Nula (HO) seria que no hay correlacion serial en los rezagos (P-

Valor>0.05), por ende, aceptar la (HO), de lo contrario, la rechazamos.
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2.5Prueba de Heterocedasticidad
La prueba de heteroscedasticidad implica comprobar mediante las siguientes
hipotesis la existencia de una varianza del término de error constante o no de los

respectivos datos.

Ho: Los datos son Homocedasticos
HI: Los datos son Heterocedasticos

La homocedasticidad se refiere que un modelo econométrico de regresion cuando
la varianza condicién de la variable dependiente condicionada por las variables
dependientes permanece igual sin importar los valores que tomen las variables
explicativas, en contraste de la heteroscedasticidad cuando la varianza condicional
de la variable dependiente aumenta a medida que avanza la variable explicativa,

simbdlicamente una homocedasticidad es de la siguiente manera:

E(uf) =of

La implicancia de que este supuesto se cumpla se basa que de existir una
heteroscedasticidad las pruebas T y F darian resultados imprecisos y poco
significativos, por lo tanto, cualquier conclusién e interpretacion de la misma podrian
ser equivocadas, por ultimo, para la deteccidn de heteroscedasticidad se utilizara
la prueba White enfocado a los modelos VAR, para aplicar dicha prueba segun
Guijarati & Porter (2010) se debe extraer los residuos del modelo econométrico,
para luego proponer una regresién auxiliar, para posteriormente proponer una

hipétesis nula de no Heterocedasticos, demostrado mediante la siguiente formula:
2 2

Donde N sera el tamafio de la muestra multiplicado por R? de la regresién auxiliar

asintoéticamente sigue la distribucion ji cuadrado(X;l) con los respectivos numeros

de regresaros. Si el P-Valor es mayor al valor critico entonces se acepta la Ho
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ANEXO 5. BASE DE DATOS ORIGINAL

PERIODOS PBI EXPO BP IED IBF Tl
1995T1 47280.47 9508.01 -371.41 405.98 9741.09 61.03
199572 50715.53 9875.55 -84.67 829.55 10568.98 58.47
1995T3 48795.68 10273.40 -120.99 393.74 10751.38 60.57
199574 48744.31 10086.52 -304.58 927.71 10024.35 59.93
1996T1 47884.63 10284.60 -56.96 544.23 9329.28 58.98
199672 51913.68 10348.80 -99.75 346.65 9768.54 59.35
1996T3 50072.60 11262.50 860.81 1927.86 10026.93 55.47
199674 51138.38 11016.60 -431.90 652.42 10993.89 57.73
1997T1 50364.87 11405.38 1633.17 646.65 9811.60 60.43
199772 56186.47 12749.43 234.38 482.64 10639.36 62.12
199773 53279.58 12169.90 67.95 525.72 12131.91 63.60
199774 54197.37 11696.31 504.76 484.25 13805.64 60.37
1998T1 51486.88 10476.06 -337.68 509.13 11346.27 59.86
199872 54478.79 11661.12 -7.15 524.52 11865.52 61.35
1998T3 53514.85 13617.01 -206.18 261.89 11678.55 60.11
1998T4 53709.48 15039.28 -993.40 348.40 11343.68 56.48
1998T1 51214.63 12747.28 -577.36 96.19 9303.38 56.95
199972 55517.78 13069.14 -135.85 881.40 10088.52 54.13
1999T3 53196.09 14471.25 192.14 881.99 11307.88 54.89
199974 56448.24 14328.73 -276.05 80.43 11287.64 56.97
2000T1 54674.82 13623.85 176.12 96.75 10165.24 56.39
200072 58255.55 14097.45 -268.38 296.73 9465.13 54.77
200073 54621.75 15043.05 18.04 147.96 9653.70 55.35
200074 54654.58 15665.96 -448.74 268.25 10379.42 53.87
200171 51760.37 13939.23 -241.81 253.10 8212.41 54.74
200172 58431.06 15405.27 183.05 94.16 8814.33 54.24
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PERIODOS PBI EXPO BP IED IBF Ti
200173 56119.65 16895.56 330.08 285.04 9165.41 54.60
200174 57268.50 15963.24 69.88 511.97 9690.92 55.76
2002T1 55137.74 14466.97 146.84 206.20 8098.03 57.64
200272 62307.23 16999.25 280.68 458.51 8563.35 58.77
2002T3 58404.35 18205.42 828.22 1065.08 9028.20 58.88
200274 59923.62 16722.88 -294.52 426.04 9768.27 60.13
2003T1 58249.27 16294.35 490.81 448.16 8804.84 58.45
200312 65202.49 17958.93 -693.01 219.23 8950.06 57.47
2003T3 60551.68 18181.88 -471.55 154.27 9585.41 60.35
2003T4 61589.17 17855.88 379.89 513.34 10053.39 63.80
200411 60913.82 18267.72 243.30 445.51 9279.16 68.67
200472 67639.71 18549.83 445.73 403.59 9274.33 69.83
2004713 63145.75 22052.58 185.53 318.52 10010.87 66.66
200474 66070.50 21936.79 1276.38 431.42 11237.16 68.81
2005T1 64340.89 21714.95 934.91 516.81 9598.29 69.70
200572 71310.37 22337.18 292.37 601.67 10098.29 72.16
200573 67229.83 24315.50 -643.70 799.68 11172.69 72.41
200574 71090.07 24760.31 785.97 660.55 13572.18 76.11
2006T1 69670.76 21346.84 -708.75 1106.78 11999.16 83.22
2006T2 75823.94 22212.25 360.90 1652.04 12022.01 95.82
2006T3 72806.27 24017.83 847.00 129.81 13066.71 98.05
2006T4 76296.86 25119.24 2686.06 577.90 16058.88 99.62
2007T1 73354.13 21907.71 1474.39 1283.39 13409.64 99.35
200772 80625.96 22992.82 3033.52 1942.67 14549.36 105.30
200773 80699.62 26072.15 1680.20 1943.55 16725.23 100.04
200774 85013.29 26528.75 3829.76 321.35 20263.49 95.92
2008T1 80796.31 24955.33 5831.87 3064.44 16884.45 96.54
2008T2 89117.72 25347.61 672.12 1710.57 19498.89 93.45
2008T3 88430.24 27558.10 206.65 2090.87 21517.70 86.36
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PERIODOS PBI EXPO BP IED IBF Ti
2008T4 90525.73 27532.89 -3372.37 57.77 22895.30 75.07
2009T1 82892.21 24636.30 584.31 1621.09 17323.60 77.07
200972 88463.96 25203.99 -589.98 1967.68 17369.97 81.92
200913 88341.33 27054.26 -551.17 1942.76 20436.88 87.06
200974 92995.50 27917.74 2275.77 899.13 24557.65 96.10
2010T1 87436.72 24859.56 2146.80 2396.24 20058.65 99.61
201072 96793.12 24982.63 383.89 1937.88 23051.11 102.79
201073 96794.99 28305.30 5463.17 2693.84 25798.89 103.06
201074 101056.17 28069.55 1495.14 1426.67 29223.49 109.38
201171 94793.51 25296.25 1819.62 2300.30 21993.85 113.35
201172 101908.28 27685.78 888.92 1595.83 23859.61 113.01
201173 102420.28 29818.91 1448.59 1984.24 26412.12 114.29
201174 107133.92 29875.51 1829.10 1801.89 31761.35 107.41
2012T1 100586.01 29589.85 6341.32 3850.81 25845.29 110.99
201272 107915.02 27820.45 1318.51 1766.02 28166.77 107.65
2012713 109610.69 31625.46 3482.14 2701.25 30746.20 106.89
201274 113087.29 30912.17 2389.87 5304.41 36269.87 109.51
2013T1 105593.30 26995.99 3055.72 4255.91 29064.54 109.35
201372 114674.72 28367.56 -646.42 1694.55 31899.91 101.54
201313 115339.65 32179.08 -1036.66 2718.67 32914.63 99.62
2013T4 120827.33 31624.60 -1411.28 1156.86 36668.73 98.51
201411 110826.27 28553.31 -3021.99 2408.67 29133.86 97.53
2014712 116921.60 28496.56 -1672.45 1656.90 31074.37 95.05
2014713 117442.53 30411.80 1384.76 -2357.33 31577.48 97.75
201474 122117.61 30712.49 118.39 2221.70 35743.92 96.64
2015T1 112964.26 27941.67 -369.54 4108.57 27145.95 92.78
201572 120633.05 28823.90 -2339.80 1725.96 28561.44 92.29
201513 121148.65 32040.58 1140.28 2473.82 30260.91 87.93
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PERIODOS PBI EXPO BP IED IBF Ti
201574 127760.04 34923.45 2470.28 5.62 35546.58 87.38
2016T1 118024.13 30418.19 -550.35 1238.32 27234.40 86.51
201672 125149.38 31434.01 -2685.07 1733.57 27794.99 88.16
201613 126738.08 35440.04 3014.47 2116.62 28443.05 91.17
2016T4 131669.42 37664.85 689.73 1650.54 33024.20 93.54
201711 120743.22 33756.75 -60.68 2440.20 25225.12 93.56
201772 128454.74 35388.58 6.77 408.80 26731.38 92.68
201773 130299.88 37960.51 1619.46 1545.72 29909.91 97.46
201774 13471717 37781.18 -1362.88 2465.77 34298.48 102.66
2018T1 124518.96 34943.75 -1207.53 2683.68 26655.89 101.61
201812 135636.23 36791.63 -2403.56 1503.39 29027.55 98.07
2018T3 133522.02 37509.12 -622.47 2315.17 29873.39 92.62
2018T4 140987.79 39157.41 2283.74 465.24 35700.67 92.89
2019T1 127567.93 35923.31 1262.10 2217.42 27069.33 93.17
201972 137181.90 36196.82 3654.30 2212.00 30919.97 94.65
201913 137879.03 37660.98 1848.87 1321.21 32051.44 95.82
201974 143532.13 39621.35 -220.44 2304.79 35227.15 94.77
202071 123025.58 32102.62 1367.11 1006.05 24077.22 96.55
202072 95975.76 20913.05 1914.80 -490.27 12539.72 96.66
202073 125523.46 31377.07 2288.94 -24.07 28635.92 105.81
202074 141104.74 34931.63 3721.15 490.04 39520.65 110.01

Fuente: Los datos son las estadisticas del BCRP siendo sus respectivos cédigos lo siguientes: PBI (PN02538AQ), EXPO(PN02536AQ), BP
(PN02605BQ), IED(PN02886BQ), IBF (PN02532AQ) y TI (PN10029BQ).
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