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Resumen

La presente investigacion tuvo como objetivo de determinar la existencia de la
relacion significativa entre el financiamiento y la rentabilidad de la empresa
Constructora Idrogo S.R.L; Provincia de Tumbes-2022. El estudio fue de enfoque
cuantitativo, observacional, de corte trasversal y alcance correlacional
descriptivo. La poblacion fue la empresa Constructora Idrogo SRL y la muestra
estuvo conformada por 5 trabajadores de las diferentes areas que influyen en la
decision financiera, quienes fueron encuestados, con el instrumento de medicién
de las variables, también se utilizé la informacién financiera y no financiera de
empresa del afio 2022, que facilitaron conocer el estado de situacion financiera
y estado de resultados, siendo un apoyo para la explicacion de los resultados
hallados. Entre los principales resultados se ha determinado que existe una
relacion directa y significativa entre la Rentabilidad empresarial y Financiamiento
(t=2.041, p=.041), es decir, estas variables se desarrollan de manera vincula, ya
gue mientras los jefes de area perciban que existen niveles altos en la obtencién
de recursos 0 medios de pagos que tienen como fin la adquisicién de bienes de
capital y crédito, asimismo, se percibié que existe una relacion directa y
significativa entre la Rentabilidad Economica y el Financiamiento (t=2.041,
p=.041) y entre Rentabilidad y Financiamiento Via crédito (t=3.054, p=.000), todo
lo contrario ocurrié con las dimensiones restantes, ya que se evidencié que no
existe una relacion significativa entre Rentabilidad Financiera y Financiamiento
(t=.898, p=.461), al igual que Rentabilidad y Financiamiento Via Capital (t=.913,
p=.361).

Palabras claves: Financiamiento, via capital, via crédito, rentabilidad,
financiera.
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Abstract

The objective of this investigation was to determine the existence of a significant
relationship between financing and profitability of the company Constructora
Idrogo S.R.L; Province of Tumbes-2022. The study had a quantitative,
observational, cross-sectional approach and descriptive correlational scope. The
population was the company Constructora Idrogo SRL and the sample was made
up of 5 workers from the different areas that influence the financial decision, who
were surveyed, with the instrument for measuring the variables, the financial and
non-financial information of company of the year 2022, which made it easier to
know the financial situation and income statement, being a support for the
explanation of the results found. Among the main results, it has been determined
that there is a direct and significant relationship between business profitability
and financing (t=2.041, p=.041), that is, these variables are developed in a linked
manner, since while the area heads receive that there are high levels in obtaining
resources or means of payments that have as their purpose the acquisition of
capital goods and credit, likewise, it was perceived that there is a direct and
significant relationship between Economic Profitability and Financing (t=2.041, p
=.041) and between Profitability and Financing Via credit (t=3.054, p=.000), the
opposite occurred with the remaining dimensions, since it was evident that there
is no significant relationship between Financial Profitability and Financing (t=.
898, p=.461), as well as Profitability and Financing Via Capital (t=.913, p=.361).

Keywords: Financing, via capital, via credit, profitability, financial.
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[. Introduccion

El financiamiento es un instrumento muy trascendental para todos los
negocios en estos dias porque en muchos casos el financiamiento es
especialmente el motor del negocio mismo. Segun (BBVA, 2021), la financiacion
juega un papel significativo en el perfeccionamiento de un negocio al dotarlo de
los recursos necesarios para que pueda alcanzar sus objetivos, solicitar
financiacion te proporciona un capital que puedes utilizar para satisfacer
insuficiencias urgentes y evite aplazamientos en los procesos de su empresa.

De acuerdo con el Boletin Semanal N° 14 (Autoridad Bancaria, 2020), se
menciona que Reactiva Perl busca conceder garantias al gobierno nacional a
través de un mecanismo que asegure que el capital de trabajo de las empresas
gue enfrentan pagos y endeudamiento en el corto plazo cuenten con medios
alternativos. Suministra bienes y servicios a sus empleados y proveedores. El
Fondo de Apoyo Empresarial MYPE (FAE-MYPE) su objetivo es proporcionar
financiamiento a MYPE a través de lineas de capital de trabajo y reestructuracion
y refinanciacion de deuda..

Las empresas del sector construccion, son unidades de manufactura donde
fundamentalmente estdn compuestas por capital y trabajo, cuyas diligencias
estan equidistantes en congratular un lavabo en pro del correctamente habitual.
En estas empresas, los patrimonios son el efecto de una Optima gestion, el
objetivo principal de estas empresas es presentar sus servicios conforme a los
gue estipula el proyecto y su contrato. Pero muchas veces durante el proceso
del proyecto se presentan variaciones, pero son minimas en donde tienen que
ser basadas y acordadas durante la compaiiia y el cliente. Cuando se ejecuta la
obra esas variaciones deben ser explicadas detalladamente durante las fases
gue son previas al proyecto (Emilio, 2016).

El objetivo principal de esta investigacion es conocer como se desarrolla el
financiamiento a la rentabilidad de la empresa Constructora Idrogo S.R.L.;
Ademas, es importante saber como identificar las fuentes de financiamiento mas
probables; esto requiere del conocimiento de las dos fuentes primordiales de
financiamiento del negocio, capital y crédito, asi como las fuentes viables de

cada uno. Para conseguir el mejor financiamiento para la organizacion,
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conoceremos los beneficios y requisitos para obtener dicho financiamiento,
puesto que se proporcionard informacion financiera y no financiera con el
objetivo de mejorar, siempre construyendo credibilidad, logrando mejores
resultados en la gestion financiera futura y aumentando la rentabilidad de la
empresa Constructora ldrogo S.R.L
La investigacion se manifestd con la siguiente interrogante:
¢ Existe una relacién significativa entre el financiamiento y la rentabilidad de
la empresa Constructora Idrogo S.R.L.; Provincia de Tumbes-2022?
Para lo cual se obtuvo las siguientes preguntas especificas:

P1: ¢Existe una relacion significativa entre la Rentabilidad Economica y el
Financiamiento en la empresa Constructora Idrogo S.R.L.; Provincia de
Tumbes-20227?

P2: ¢Existe una relacion significativa entre Rentabilidad Financiera y
Financiamiento en la empresa Constructora Idrogo S.R.L.; Provincia de
Tumbes-20227?

P3: ¢Existe una relacion significativa entre Rentabilidad y Financiamiento
Via Capital en la empresa Constructora Idrogo S.R.L.; Provincia de
Tumbes-20227?

P4: ¢ Existe una relacidon significativa entre Rentabilidad y Financiamiento
Via crédito en la empresa Constructora Idrogo S.R.L.; Provincia de
Tumbes-20227?

Por lo que nos lleva a determinar si existe una relacion significativa entre el
financiamiento y la rentabilidad, segun (Guerrero, 2021), todos los recursos de
financiacion son obtenidos a través de capital son fondos invertidos por l0s socios
0 propietarios de la empresa. Una empresa, es decir, un recurso que ya no
pertenece a su propietario, se utilizard para sufragar sus costes cuando sea
necesario. En funcionamiento o antes de la operacién; pero con recursos de
financiacion. Los recursos obtenidos a través del crédito son todos los recursos
gue la empresa necesita obtener del exterior, financiador, que se adjudicara con
la condicion de que la empresa devuelva el importe integro dentro de un periodo
de tiempo determinado. Ademas de utilizarlos, las empresas deben confirmar, el
costo de uso se llama interés. De esta manera se convierte en la actividad

principal de los bancos; de esta manera nos guiara en la identificacion de las
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fuentes mas prometedoras, aquellos financiamientos que afectan a la

rentabilidad de la empresa constructora Idrogo SRL.

Poder determinar si existe una relacion significativa entre el financiamiento y
la rentabilidad de la empresa constructora Idrogo SRL ayudaréa a comprender la
realidad de la empresa y asi tomar acciones para mejorar la rentabilidad

econdmica y financiera.

El objeto del estudio es el financiamiento y rentabilidad de la empresa
Constructora Idrogo SRL, con limitacion geografica a la provincia de Tumbes y
limite temporal 2021-2022. Debemos utilizar la informacién proporcionada por la

empresa. Por lo tanto, se identificaron los principales objetivos.

Determinar si existe relacion significativa entre el financiamiento y la
rentabilidad de la empresa Constructora Idrogo S.R.L; Provincia de Tumbes-
2022.

Y como objetivos especificos:

O1: Determinar si existe relacion significativa entre la rentabilidad econémica
y el financiamiento en la empresa Constructora ldrogo S.R.L; Provincia
de Tumbes-2022.

02: Determinar si existe relacion significativa entre Rentabilidad Financiera
y Financiamiento en la empresa Constructora Idrogo S.R.L; Provincia
de Tumbes-2022.

03: Determinar si existe relacion significativa entre Rentabilidad vy
Financiamiento Via Capital en la empresa Constructora Idrogo S.R.L;
Provincia de Tumbes-2022.

O4: Determinar si existe una relacion significativa entre Rentabilidad y
Financiamiento Via crédito en la empresa Constructora Idrogo S.R.L;

Provincia de Tumbes-2022.

19



Il. Revisiéon de la Literatura

2.1. Antecedentes

2.1.1. Internacionales

De acuerdo a la revision de antecedentes internacionales sobre las variables
de estudio tenemos los siguientes estudios:

Ortiz y Contreras (2020) realizaron un estudio con el fin de determinar cémo
el apalancamiento financiero afect6 la rentabilidad de la empresa constructora
Pradconstru SdotA. Plazo: 2017-2019. Para lograr este objetivo se llevé a cabo
documentacion cuantitativa e investigacion de campo. Para obtener una
comprension mas completa de la situacion financiera actual, ademas de los
métodos de analisis financiero utilizados en este contexto, se entrevisté a dos
representantes de la empresa. Tras el analisis financiero, se encontré que el nivel
de adquisiciones externas de la empresa tuvo un efecto positivo en el
rendimiento de los activos y el rendimiento del capital, lo que se confirmo
determinando el grado de apalancamiento que excede un solo nimero. Teniendo
en cuenta la situacién socioecondmica actual, se propuso un escenario en el que
la empresa reduciria su dependencia del financiamiento externo, de modo que
el costo promedio ponderado del capital tenga una tasa de interés similar a la
rentabilidad requerida por los accionistas.

Zambrano (2020) Llevé a cabo una correlacion entre el financiamiento y la
rentabilidad de las empresas inmobiliarias en Ecuador. Siendo una clausula
intangible inadecuada, en 2013 y 2017, tuvimos que descubrir la pardbola entre
el financiamiento y la rentabilidad de las compafiias inmobiliarias en Ecuador y
dej6é de averiguar si existe una conexién Quan entre la segunda variable. Los
meétodos de prueba son la clasificacién cuantitativa, los efectos graficos y los
proyectos experimentales y 370 informes participaron en la prueba, y la
tecnologia aplicd canciones para aplicar dos dimensiones proporcionadas por
los efectos de la empresa y la mayor intencion del seguro. Los dispositivos de
estadistica se utilizaron como raros estandar y Microsoft Excel. Finalmente, la
implementacion y la pronunciacion se pueden ver que el tamafio mas grande es
descubriendo una empresa subdividida por tamafio, mas recurren a financiarse
mas con terceros, su herencia tiende a reducirse y la conveniencia del socio

igualmente aumenta débilmente.
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Asencio (2020) desarrollo una investigacion con el fin de determinar, el
porrazo del financiamiento en la rentabilidad de las PYMES de la esquina La
Libertad, demarcacion de Santa Elena en la afiada 2019. Cuya metodologia fue,
descriptivo, en absoluto es experimental, documental y de persona cualitativo.
Encontrandose los siguientes resultados: el financiamiento es un utensilio
encumbrado interiormente del pacto de las PYMES ora que mediante un pago
pueden conquistar los hacienda necesarios para cambiar en la prolongacion de
sus negocios; los hacienda obtenidos de las distintas fuentes de financiamiento
deben espécimen administrados de faceta correcta para que la rentabilidad se
incremente en niveles aceptables. Las PYMES de la esquina La Libertad de la
demarcacion de Santa Elena promueven el crecimiento de poco valor de la
demarcacion, luego el conjunto presenta una consumicion heterogénea que los
lleva a apelar a nuevos financiamientos ya importacién de mas deudas para su
subsistencia, ocasionando que gran trozo del peculio se destinen a la abrogacién
de créditos.

Lépez y Farias (2018) realizaron un informe que fue publicado por la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) y la
Comision Economica para Ameérica Latina y el Caribe (CEPAL) sobre las
perspectivas econdmicas de América Latina, con el objetivo de lograr como
resultado el objetivo general. Se fij6: Establecer referentes que brinden
conocimiento sobre otras formas no tradicionales de financiamiento para las
Pymes del sector industrial y comercial de Guayaquil. La investigacion es un
método de investigacion descriptivo. Se acordd apoyarse en métodos
descriptivos y explicativos, asi como métodos de investigacion cuantitativos no
experimentales; a través de la recopilacion de informacion de la base de datos
de prospectos emitidos por empresas de la Bolsa de Valores de Guayaquil, asi
como de datos obtenidos durante entrevistas realizadas a empresas medianas y
pequefias de la ciudad de Guayaquil. Ayuda a evaluar la informacion disponible
sobre las PYMES y empresas que actualmente participan en el mercado de
valores y puede determinar el costo de financiamiento a través de este mercado.
Es el principal eje o motor productivo del sector de la pequefia y mediana
empresa (PYME). Se obtuvieron los siguientes resultados: Partiendo de que este
sector econdémico representa alrededor del 95% de las empresas establecidas

en diferentes paises, tanto Estados Unidos como Europa, estos son los
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principales factores impulsores de la creacion de empleo, pero todo esto
contradice su bajo nivel. de producciéon, porque en relacion con el producto
interno bruto respectivo de cada pais, son ineficaces para contribuir a la
produccion de bienes y servicios suficientes.

Vizcaino (2022) En 2004-2018, realizé investigaciones con el objetivo de
concentrar y rentabilidad en los extensos sectores de importacion de Ecuador,
entendiendo la capacidad competitiva de las empresas no salariales. Del mismo
modo, la hoja de observacién es un didlogo, un método sistematico y empirico
para recopilar informacion que puede identificar diversas irregularidades en el
caso de estudio, y el proceso del proceso se promueve y analiza dando como

resultado una percepcion de la realidad junto con dos investigaciones.

2.2.2. Antecedentes Nacionales

De acuerdo a la revision de antecedentes nacionales sobre las variables de
estudio tenemos a:

Alcantara (2019) realiz6 un estudio con el fin de determinar la incidencia que
existe entre las fuentes de financiamiento en la rentabilidad de la empresa
Corporacion Betel Perd SAC 2016. Debido a que los datos utilizados en el
estudio provinieron de la misma época del estudio y sirvieron como refuerzo, se
desarroll6 utilizando la metodologia de enfoque cuantitativo, fue de tipo basico,
nivel descriptivo correlacional y, lo mas importante, no experimental. con una
seccion transversal. El propietario, los empleados y el patrimonio documental
sirvieron como poblacién y muestra, respectivamente, a los que se les aplicé la
entrevista, la lista de cotejo y la guia de analisis documental. Estas herramientas
habian sido aprobadas por tres jueces expertos antes de estar disponibles. la
tesis del estudiante, que permitié obtener el analisis de la rentabilidad neta sobre
las ventas de los afos 2015 y 2016 (7.32% y 4.57%); en cuanto al margen
comercial, descubrié (0.17 y 0.17); en cambio, en lo que respecta al analisis de
la rentabilidad sobre el patrimonio se obtuvo (0.22 y 0.10); y finalmente, en
cuanto al analisis de la rentabilidad de la inversion, fue (0.14 y 0.06); todo debe
estar indicado. declaraciéon de resultados en la pagina 65 del trabajo.

Por su parte Layza (2020), en su estudio cuyo objetivo era determinar en qué
medida las finanzas afectan la rentabilidad de las Mypes. La investigacion se

realizé en el Jiron 9 de diciembre, en el barrio de “Calleria”’, el método de
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investigacion utilizado fue cuantitativo, la muestra fue de 91 microempresarios
con negocios en la misma zona. Los datos fueron recolectados para el analisis
realizado a través de cuestionarios, concluyendo: los recursos financieros
inciden directamente en las ganancias de las empresas con un plan estratégico
de gestidn de recursos y con la ayuda de un asesor visionario.

Asimismo, Alegre (2020) realizé un estudio con el objetivo general de
identificar cual es la fuente de financiamiento y su influencia en las ganancias de
las pequefias y micro empresas del sector comercial en el Peru: el caso de la
empresa Distribuciones Elvisur E.l.LR.L. - Juliaca, 2020. En este estudio se
utilizaron métodos cualitativos y disefios no experimentales, descriptivos,
bibliométricos y de casos respectivamente, aplicando técnicas de revision
bibliométrica - Consulta de documentos y entrevistas, obteniendo asi el siguiente
resultado: se puede concluir que los puntos coinciden con financiamiento para
micro y pequefias empresas que solicitan y reciben financiamiento de terceros y
estos se invierten en capital de trabajo y afectan las utilidades. Conclusién
general: Se concluye que el patrocinio mejoraré la rentabilidad de la empresa
Distribuciones Elvisur E.Il.R.L.

Tuanama (2020) El siguiente objetivo es identificar oportunidades de
financiamiento y rentabilidad que mejoren las oportunidades para las pequefias
empresas y el sector comercio (Bazar de Novedades Diana Huangjui, 2019). La
metodologia de este estudio fue tipo de aplicacion, nivel de descripcion. , disefios
no experimentales, descriptivos y de estudio de caso, ademas de la recoleccion
de datos, se utilizan métodos de encuesta y el instrumento es un cuestionario
aplicado a los representantes de la empresa para obtener los principales
resultados. Respecto al financiamiento interno: La empresa utiliza financiamiento
interno, incluido capital social y utilidades retenidas, y el financiamiento externo
toma en cuenta préstamos de instituciones bancarias y préstamos de
proveedores. Cuando se trata de condiciones de préstamo, considere las tasas
de interés y el historial crediticio. Cuando se trata de condiciones de préstamo,
realizar pagos durante un periodo de tiempo mas largo le ayudara a realizar los
pagos sin problemas. En conclusion, se puede concluir que la financiacion
utilizada y la rentabilidad conseguida mejoraran en cierta medida el desempefio

de la empresa.
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Lapas (2020), Realizamos estudios descriptivos, bibliograficos, documentales
y de casos mas que investigaciones experimentales. Para recopilar informacion
se utilizaron métodos de investigacion bibliografica y encuestas. Un cuestionario
gue contenga archivos bibliograficos y preguntas cerradas y abiertas relevantes
como instrumentos; En conclusion, se encontr6 que las Mipas del sector
comercial del Peru, estudiado a través de antecedentes y casos, financian sus
actividades economicas a través de financiamiento de terceros, incluidos
aguellos que invierten en capital de trabajo. mejoras de edificios; Esto tendra un

impacto positivo en la rentabilidad.

2.2.3. Antecedentes Regionales

De acuerdo a la revisién de antecedentes locales sobre las variables de
estudio tenemos:

Al estudio que realizé6 Ramirez (2020), El propdsito aqui fue ilustrar las
oportunidades de financiamiento y rentabilidad que mejoraran significativamente
las capacidades de las MYPES en el sector ferretero del Liceo Andrés Araujo
Moran en la region de Tumbes en 2020. Explorando simbolos de ansiedad: Liceo
Andrés Araujo Moran, Suburbio de Tumbes, 2020 ¢ Qué rige las oportunidades
de financiamiento y la rentabilidad para mejorar significativamente las MYPES
en el sector ferretero? Se cubrira el alcance del proyecto y la exploracion
geoldgica. El informe descriptivo abarcara 10 MYPES, donde se realizara una
encuesta de 20 items y concluira: el 100% de los encuestados confirmé que
tienen prisa por recaudar fondos. El 70% confirmé que acudi6 a las instituciones
de crédito publicas locales para obtener financiacion y el 30% a los bancos. De
quienes participaron en la encuesta, el 100% o 60,0% respondié que el monto
de la solicitud de pago fue de S/. S/ a 5000. 8,000 soles, el 40.00% dice que el
monto solicitado es S/. Mas de 10.000. El 30% de los encuestados confirmo al
100% que el plazo de pago solicitado es de 12 meses, y el 40% confirmé que la
fecha es de 24 meses. Recientemente, el 30% respondié que se les preguntd
sobre su reputacion ante las importaciones. Eso es 36 meses 0 mas, también
del 100% de las mypes encuestados, el 50.00% afirman que el desasosiego para
el recibimiento de su prestigio es el impuesto de ahinco congruo alta, mientras

tanto que el 50% indicaron que es el exuberante papeleo. Respecto a la
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independiente Rentabilidad, Asimismo Del 100 de las mypes encuestadas, el
30% de los encuestados respondieron que el mantillo valia medio de su tributo
esta entre S/.401 y S/.500, recientemente un 70% menciono que propina entre
S/.501 a mas. El 100% encuestados, indicaron que 60% tuvieron incidente para
corresponder el financiamiento y 40% indicaron que jamas tuvieron ningun
incidente para corresponder el financiamiento adquirido para su importacion.
Asimismo, de 100 MIP encuestados el 80% de los encuestados indicé que los
fondos solicitados fueron invertidos en recursos laborales, ademas el 10% fue
invertido en mejorar el local, recientemente los encuestados indicaron que el
10% Los activos se invirtieron en la operacion de redes fijas.

Por su parte Pereyra (2019), Realizamos un estudio sobre la descomposicion
contextual de cdmo se descubren extractos como resultado de la persistencia de
herramientas de ensefianza estructuradas aplicadas a administradores o
administradores de MYPE. Por otro lado, se trata de la revision de FF que podria
estar en camino. Metodolégicamente, los registros corresponden a
observaciones descriptivas cuantitativas de aves y estan organizados en un
esquema transversal positivo debido a que las variables en los registros pueden
ser manipuladas de manera autocratica. 01 MYPE y otras de la banda comercial
para el sector rural y muestra de combustibles; para cuya oportunidad se utilizd
el método de clases y 19 items para financiamiento de capital de trabajo variable
como actividad util; y 10 articulos para rentabilidad variable.

2.2. Bases tedrico - Cientifico

2.2.1. El Financiamiento

Para Estela (2020), el proceso de de seleccion de los recursos de capital
(dinero o crédito) para asegurar la viabilidad y continuidad e un proyecto,
empresa o emprendimiento en particular se denomina financiamiento. El
financiamiento es el proceso de asignar dinero a planes particulares mas
cercanos a su hogar. Todo proyecto o negocio depende de la financiacion porque
proporciona el capital necesario para ponerlo en marcha. Debe haber alguna
manera para que cada proyecto reciba financiacion. Esta es la principal fuerza
impulsora detras de iniciar una ronda de produccién, por ejemplo, en un proyecto

que podria generar capital en el futuro. Apoyar una iniciativa puede no ser
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suficiente para que tenga éxito en otras situaciones, como cuando se trata de
investigacion cientifica, que es el catalizador de futuras iniciativas que pueden
sostenerse sin financiacion externa. Otras veces, como ocurre con la
investigacion cientifica, el apoyo a la iniciativa quedaria por debajo de sus
objetivos. La gestién del departamento financiero y contable de una empresa u
otro proyecto suele ser muy importante cuando se trata de temas de financiacion.
La cantidad de libertad y tiempo que la empresa tiene para lograr su objetivo

inicial variara segun la estrategia de financiacion.

A) Importancia

Para Chagerben, et al (2019) una organizacioén el financiamiento es una fuente
de financiamiento para proyectos de capital y para las microempresas es
esencial para la supervivencia ya que genera el flujo de caja necesario para
adquirir capital de trabajo y activos. Es importante prestar atencién a las
opiniones y sugerencias de los actores principales, los microempresarios, que
representan una parte importante del financiamiento para crear un ciclo
econdémico que genere ingresos y ganancias (por ejemplo, activos fijos).Sin

financiamiento externo.

B) Los beneficios de las fuentes de financiacion

Segun vitez (2018), muchas empresas utilizan alguna forma de financiacién
para financiar adquisiciones mas importantes o para proporcionar financiacion
adicional cuando las ventas son bajas. Debido a que los duefios de negocios
frecuentemente carecen del capital necesario para lanzar una empresa, las
nuevas empresas frecuentemente usan financiamiento para cubrir los costos
iniciales. Las empresas existentes pueden aumentar sus margenes financieros
al expandir sus operaciones con la ayuda de financiamiento externo o al buscar
nuevas oportunidades comerciales.

2.2.1.1. ¢Qué recursos necesita para financiar su negocio?

Para Guerrero (2021), después de una clase de su universidad, concluyé que
existen dos tipos diferentes de recursos que se pueden utilizar para financiar un
negocio. recursos de capital y crédito. Todos los recursos que el propietario, los
socios u otros propietarios de la empresa han comprometido con la empresa se

conocen como recursos de capital. Estos activos son propiedad de la empresa,
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no de los contribuyentes. Sera utilizado por la empresa para ayudar con los
costos iniciales. Los recursos crediticios se refieren a todos los recursos que una
empresa solicita a una entidad financiera, y la entidad de crédito los proporciona
si la empresa amortiza integramente el principal en un plazo determinado. Sin
embargo, la empresa debe confirmar el pago de intereses en funcion del uso. Es
la actividad principal del banco.

Cuadro 1: Comparar tipos de financiacién

DEUDA CAPITAL
v' Seguridad v" Riesgo
v' Garantia de Respaldo: se brindasi | v Recuperacion mediante
el monto excede el monto distribucién de utilidades y
adeudado y hay flujo de caja. valorizacion de la empresa.
v' Costo de la deuda: Interés. v Si hay quiebra, accionistas
v" No intervencién en manejo del recuperan lo que quede después
negocio. de pagar las deudas.
v" No hay perdida de propiedad. v Costo: Costo de oportunidades del
v/ Se tiene que pagar. inversionista, es mayor que el
v Presiona el flujo de efectivo. interés bancario.
v" Reduce costo de capital. v Intervencion en manejo del
negocio.
v' Perdida de propiedad.
v No tiene que pagarse.
v" No presiona el flujo de efectivo.
v Incrementa el costo del capital.

Deberia haber pocas posibilidades de recuperar el dinero cuando se utiliza el
crédito. Para lograr esto que el prestatario requiere que la empresa proporcione
algun tipo de garantia o use el dinero para comprar ciertos articulos como posible
garantia en caso de que la empresa incumpla. Por lo tanto, el banco estudia
cuidadosamente la historia de la empresa. Un préstamo esta garantizado por
activos y otros factores que lo califican como una hipoteca. Si se le niega un
préstamo, significa que no cumple con los requisitos de riesgo de los términos
del préstamo. No por falta de deseo, sino porque se adhieren a ciertos
estandares en su linea de trabajo. Los inversores ven el riesgo de manera muy

diferente a como lo hacen los inversores en acciones. Saben que pueden ganar
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significativamente con el éxito del negocio, por lo que estan dispuestos a
arriesgarse. Ademas de proporcionar beneficios a la empresa, aumentara el
valor de la empresa.

El precio de la financiacion es otra cosa; el precio es igual al interés cobrado
antes de pedir dinero prestado. Las acciones se emitiran a los inversores para
obtener capital. El precio es igual a lo que los inversores anticipan recibir a
cambio de su inversion. Si bien el rendimiento variara segun el inversionista, casi
siempre serA mas alto que el costo del crédito. Comprenderds esto mas
completamente después de leer sobre el tercer tema. Al solicitar un préstamo,
hay que pagar tanto el monto principal como los intereses que cobra el banco.
Este es un gasto financiero para la empresa.

Cuadro 2: Financiamiento de crédito y capital

Financiamiento con crédito Financiamiento con capital
El financiamiento con crédito es El financiamiento con capital:
100% propiedad del emprendedor. v" 50% emprendedor

v 50% inversionista

Si un empresario tiene crédito, su patrimonio no se perdera. A menos que elija
no pagar mas y actualice. Sin embargo, no tendra que pagar el capital hasta que
la empresa alcance sus objetivos anticipados de ventas, ganancias y
rentabilidad. Si no funciona, los inversores no podran recuperar sus donaciones.
Se estan arriesgando.

Toma de decisiones: Los bancos nunca ocuparan posiciones de liderazgo
dentro de la organizacion, incluso en la junta directiva. Segun el acuerdo que se
haya hecho con ellos y su participacion, ahora que son socios, tendran derecho
a voto en algunas o todas las decisiones.

El impacto de la financiacién en el flujo de caja. Si el pago se realiz6 a crédito,
aun lo recibird, pero debera comenzar a realizar los pagos a la tasa acordada, lo
que afectara su flujo de efectivo. Con el financiamiento de capital, solo realiza
pagos cuando obtiene una ganancia. Teniendo en cuenta que no tendra ningun

gasto, su flujo de caja no se vera afectado. Debido a estos factores, es crucial
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comprender cuanto dinero planea recaudar para usted usando el crédito, asi
como cuanto dinero esta usando para recaudar con el capital. Tenga en cuenta
gue el crédito siempre es mas asequible, pero debe ser elegible para obtenerlo.
Al principio, la probabilidad de crédito fluctuara a medida que el negocio se
desarrolle y obtenga ganancias. El financiamiento de capital es mas costoso,
pero si su negocio es atractivo, siempre puede encontrar inversores que estén

dispuestos a brindarle financiamiento.

2.2.1.2. (Cuales son las fuentes de crédito?

Conforme al Centro de Emprendimiento (2021) de la Universidad de los Andes
— Colombia, sefialan que “La financiacion de crédito también esta disponible.
Examinaremos los préstamos basados en créditos en este curso. especialmente
en lo que respecta a las fuentes de crédito actuales y las técnicas empleadas
para obtener dicha financiacién. Todos los recursos financieros que necesita una
empresa estan disponibles como crédito, y los acreedores esperan que se les
devuelva el dinero en su totalidad dentro de un plazo de terminado. Sin embargo,
la empresa también debe verificar el costo de los intereses en que se incurrira.
Nos referimos a personas u organizaciones que aportan financiacion cuando
hablamos de fuentes de financiacidn. Existen formas formales y no oficiales de

financiamiento”.

2.2.1.3. ¢Cudles son las fuentes de capital?

De acuerdo a Guerrero (2021), profesor de la Facultad de Administracién, de
la Universidad de los Andes- Colombia, en el mddulo 03 de la leccién nos hace
conocer en detalle uso de capital para financiar. “Especialmente sus proveedores
y operaciones. Cuando el propietario de una empresa invierte en recursos de
capital, lo hace en proporcion a la cantidad de su empresa participante que
realmente posee. Son activos que los fundadores de la empresa, usted y su
socio, ya no poseen. Pasan a formar parte de los recursos de la empresa, por lo
gue son recursos que se han comprometido con la empresa. Una vez que el
negocio genera utilidades, estos bienes sélo se devuelven a los socios, y se

entregan de tal manera que cubran la inversién y los ingresos que genero6 el
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negocio. Si el negocio no esta operando normalmente, no podra obtener el
retorno esperado de la inversién y/o las ganancias”.

2.2.1.4. Optimizando mis fuentes de financiacion

Segun la Universidad de los Andes Colombia (2021), el profesor Andrés
Guerrero Alvarado, profesor de la facultad de Administracion nos resume su
tercer modulo “Los tipos de financiacion que utiliza una empresa, incluidos el
capital y el crédito, se comprenden mejor cuando maximizo mis recursos
financieros. Somos conscientes de que su empresa puede obtener este tipo de
financiacion en varias situaciones. El concepto mas importante que hay que
comprender es probablemente que el crédito suele ser menos costoso que las
acciones, pero que nuestra empresa debe pasar por algun tipo de consolidacién
para poder obtener crédito. El objetivo del emprendedor es reducir los costos de
financiamiento del negocio considerando la probabilidad de obtener los tipos de
recursos necesarios. Basicamente, eso significa que debe aprender a combinar
diferentes opciones de financiamiento con diferentes fuentes de financiamiento

para obtener el costo de financiamiento que mejor se adapte a su empresa”.

2.2.2. Rentabilidad
Segun Negocios (2019), la definicion més concreta de rentabilidad es aquella
que se refiere a un indicador que calcula el rendimiento esperado de una
inversion o de una inversion realizada para lograrlo. Ser capaz de generar una
ganancia se conoce como ser rentable, pero esta definicibn también incluye la
capacidad de hacerlo. Cuando un producto, cliente o negocio tiene ingresos
superiores a los gastos y un margen de beneficio que se considera aceptable,
se dice que es rentable. La capacidad de producir una cantidad suficiente de
ganancias se denomina rentabilidad. Aunque existen algunas diferencias entre
los dos, un sector es rentable cuando gana mas dinero del que gasta. La parte
de los fondos invertidos o del capital que ya se ha ganado, recuperado o que
pronto se ganara se define especificamente como rendimiento. Se reconoce que:
Rentabilidad econ6mica: tipo de beneficio que se tiene en cuenta antes
de la deduccion de intereses e impuestos.
Rentabilidad Financiera: después de intereses e impuestos, el margen de

beneficio.
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2.2.2.1. ¢Como se determina la salud financiera de una empresa
utilizando el cuadro de resultados y balance?

Segun Garcia (2021), al dictar la catedra de Finanzas Corporativas en la
Universidad Austral, Facultad de Ciencias Empresariales, el Profesor luego
aborda todo lo relacionado con el tema de la rentabilidad: “Cuando un
inversionista evalla varias opciones, se enfoca en la rentabilidad. En
consecuencia, se puede decir que determinar un diagnéstico financiero sélido
implica investigar el origen de la rentabilidad de la empresa”. La rentabilidad se
define como el beneficio dividido por la inversion.

Los ingresos aparecen en el estado de resultados, aparecen en el balance y
se agregan a los activos. Sin embargo, la cuenta de resultados muestra el
resultado operativo y el beneficio neto. Los ingresos operativos son la métrica
que utilizamos para medir la rentabilidad general de una empresa, mientras que
los ingresos netos son la métrica que utilizamos para medir el rendimiento de los
accionistas. El primer paso es determinar la rentabilidad general de la empresa.
Al beneficio total de una empresa lo llamamos beneficio operativo. A primera
vista, una inversién parece un activo. Basadas en recursos espontaneos, las
inversiones reales son activos netos. Por tanto, la rentabilidad corporativa se
calcula como el beneficio operativo dividido por los activos netos.

Por ultimo, una mencién muy importante los altos rendimientos con un riesgo

mucho mayor no siempre son favorables.

2.2.2.2. LaRentabilidad de las Operaciones.

De acuerdo al curso por Universidad Austral Argentina (2021), A continuacion,
el profesor Javier Alejandro Garcia Sanchez, profesor de la Facultad de Ciencias
Empresariales, explica todo lo relacionado con el tema de “La Rentabilidad de
las Operaciones en Finanzas Corporativas, que se trata en el Médulo | del Ciclo
del Dinero en la Empresa”: “Sin embargo, independientemente del resultado de
la financiacién, la rentabilidad de la empresa no esta relacionada con la
estrategia de financiacién, por un lado. Si vamos a seguir buscando
oportunidades de mejora, ahora debemos concentrarnos en la rentabilidad de la
empresa y descubrir como aumentar la rentabilidad operativa. El beneficio
operativo o EBIT dividido por los activos netos es como definimos la rentabilidad

operativa (también conocida como RONA). Dividimos esta rentabilidad en dos
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partes —ventas divididas por multiplicadas por— para analizarla. Las ventas
divididas por la inversion se conocen como “volumen de negocios" y las

ganancias antes de intereses e impuestos sobre las ventas son un tipo de

margen".
Cuadro 3: Andlisis de larentabilidad del accionista
RENTABILIDAD ACCIONISTA
Rentabilidad Operativa
— Efecto del
Margen Rotacion financiamiento
Operativo Activo Neto

Si los accionistas quieren ganar mas, los margenes, la facturacion o la
financiacion deben aumentar. Los cuadros de mando y los balances le ayudan a
identificar areas de mejora. Me parece interesante que los margenes del
marcador estén centrados, i. mi. El crecimiento de la productividad es el objetivo
de aumentar los margenes. El crecimiento de los activos se correlaciona con una
mayor eficiencia de la inversion, y la rotacién de activos se correlaciona con la
rotacion. Al final, financiacion es un término utilizado para describir las

oportunidades de mejora que brindan el capital y la deuda.

Cuadro 4: Anédlisis del margen operativo

Margen Operativo
EBIT/VENTAS

Margen Bruto Apalanc. Operativo
Util. Bruta / Ventas Gtos. Op / Ventas
e Precio Promedio e Gastos Comerciales
e Descuentos e Gastos administrativos
e Costo unitario e Gastos generales
e Mix de productor e Alquileres

Para aumentar el beneficio operativo, es necesario utilizar ingresos que se
puedan dividir en dos partes. La primera parte, la ganancia bruta, esta

directamente relacionada con el costo de los bienes y productos vendidos.
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Se puede mejorar considerando elementos como costos, precios de venta y
descuentos. Dado que diferentes productos tienen diferentes margenes brutos,
la variedad de articulos vendidos también tiene un impacto. Las filas restantes
de la tabla de resultados contienen una lista de gastos operativos. Dado que las
mejoras en esta area suelen ser en gran medida fijas, se suele denominar
“apalancamiento operativo”. Analizar esta situacién requiere considerar cada
componente individual. Tanto las ventas como las inversiones en liquidacion
mejoraron.

Cada empresa debe desarrollar su propio conjunto de métricas para realizar
un seguimiento e identificar areas que necesitan mejoras o detectar problemas
lo antes posible. Lo interesante es que esto se puede hacer a nivel industrial,
unidad de negocio, linea de productos o geografico. Esto permite el andlisis de
casos de negocio para cada una de estas &reas, que pueden usarse para
generar datos relevantes para la toma de decisiones. Aumente las ganancias
analizando resultados y rastreando cambios en precios y costos. Si desea
aumentar la eficiencia de las ventas, debe aumentar los ingresos o reducir los
costos.

2.2.2.3. Indicadores de rentabilidad.

Segun la definicion popular de este tipo de indice, se puede decir que este
tipo de indice representa el desempefio de una empresa medido por el beneficio
sobre los ingresos (en comparacion con las inversiones en la misma empresa).
Necesitamos entender que las ganancias son importantes, asi que, si se trata de
un activo o una sociedad, por ejemplo, pararemos, pero también debemos mirar
el flujo de caja para poder cubrir esa cantidad. En otras palabras, es una medida
de la efectividad del dinero invertido en cada aspecto de mi negocio. Por tanto,
es importante tener en cuenta esta generacion de liquidez porque es lo que
tenemos que hacer para determinar el valor de nuestra empresa.

El beneficio operativo es el beneficio operativo y se encuentra en la parte
superior del estado de resultados, por lo que las ventas ayudan a justificar la
existencia de las mismas actividades que hago para la empresa (es decir, el
negocio en si) aumentan. Si lo piensas bien, mi margen operativo es lo que
queda después de calcular el margen bruto sin deducir los gastos operativos.
Yendo mas alla, utilizando el descuento como punto de referencia, podemos ver

gue la mayoria de las veces, los margenes de beneficio de los servicios publicos
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estan disminuyendo porque el descuento ya se tiene en cuenta. El resultado es
un porcentaje constante. Los costos operativos y, en Ultima instancia, mi margen
de beneficio neto descuenta muchos otros costos, Costos financieros
considerados. Es posible que mis otros ingresos sean superiores a los del
acuerdo anterior, lo que aumentaria el margen de beneficio, pero esto es inusual
porque los otros ingresos son exactamente lo que deberian ser inferiores porque
provienen de fuentes no relacionadas con las actividades comerciales de la
empresa. La estructura de la cuenta de resultados es la fuente de estas ventajas,
por lo que hay que tenerlas en cuenta. Tomo la ganancia bruta de estos ingresos
por ventas o ingresos operativos despueés de restar el costo de las ventas, y tomo
los ingresos operativos después de restar los gastos operativos de la utilidad
bruta. Aumento las ganancias, reduzco otros costos y aumento los ingresos para
lograr una ganancia neta antes de impuestos. Sin embargo, afirmamos que todo
negocio debe pagar impuestos. Una vez que deduzca lo que llamamos impuesto
de impresion, sabré el beneficio neto final.

2.2.3. Sector Construccion en el Peru

Segun Solminihac (2018); la industria de la construcciéon incluye todas las
empresas cuya produccion se relaciona con la construccion total o parcial de
edificios, proyectos industriales y/u obras civiles. El sector de la construccion, por
su parte, comprende a cualquier persona fisica o juridica cuyo objeto sea
construir o asistir en la construccién de cualquier proyecto en el que se dediquen
empresas del ramo de la construccion.

2.2.3.1. Empresa “Constructora Idrogo S.R.L”

Misidn: Con vocacion de Servicio y sentido de Excelencia

Desarrollar obras con eficiencia, oportunidad y honestidad, que les permita a

nuestros clientes contar o acceder a instalaciones de calidad, confiables y

dignas a través de un servicio excelente.

Mantener un clima empresarial que garantice nuestro desarrollo personal y

profesional.

Vision: ser una empresa reconocida por los trabajadores y clientes como lider

por la calidad de su trabajo, su actitud innovadora y el profesionalismo de sus

miembros.
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2.2.3.2. Breve resena historica de la empresa “Constructora ldrogo
S.R.L”

La empresa Constructora ldrogo S.R.L, es una empresa privada cuyas
operaciones se rigen por las disposiciones de la ley general de sociedades y
demas leyes que le sean aplicables de acuerdo con su forma juridica.

Esta empresa fue creada por la iniciativa de tres hermanos con la finalidad de
mejorar su calidad de vida y la de su familia. La empresa Constructora ldrogo
S.R.L.

2.2.4. Estructura Organizacional

Constructora Idrogo S.R.L, es una empresa local, de capital privado, en el afio
2000, dedicada a la Industria de la construccion, ejecucion de obras civiles para
el sector publico y privado, arrendamiento de maquinaria pesada para la industria
de la construccién y arrendamiento de inmueble.

a) Junta General de Socios: Integrado por los socios: Juana Rosa Idrogo

Cruzado y Jaime Idrogo Cruzado.
b) Gerente General: A cargo de Juana Rosa ldrogo Cruzado.
c) Departamento administracion y finanzas: A cargo de Juana Rosa

Idrogo Cruzado

Lenny Grecia Roque Lopez - Area de Tesoreria
Fernando Fernandez Juarez - Area de Contabilidad
Jessica Liliana Morales Tinoco - Area de Recursos Humanos
Karin R.Pefia Alburquerque - Area de Logistica

d) Departamento Técnico: a cargo de juan junior esquen veliz.
e) Departamento Operacionala: cargo de
Jaime Idrogo Cruzado  — Area de Obras

Gilmer Idrogo Cruzado - Area de Maquinaria
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2.2.4.1. Organigrama

CONSTRUCTORA IDROGO SRL

RUC: 20483789867
Direccion: Av. Panamericana Norte N° 1895 - Tumbes - Peri.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

Junta General de
Saocios

Gerente General

Dpta Tecnica

Dpto Admin. v
Finanzas

Dpto Operacional

[

[ Area de Obras ]

Area Tesoreria J [ Area de Ingenieria ]

[ Area de Maquina ]

Area Contabilidad

Area RRHH

Area Logistica

Fuente: Elaboracién de la empresa
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[ll. Metodologia

3.1.Lugar de ejecucion

El proyecto de investigacion se llevo a cabo en la provincia de Tumbes, en la
empresa “Constructora Idrogo SRL”, una empresa dedicada al sector

construccion en tumbes.

3.2.Formulacién de la hipotesis y definicion de variables
3.2.1. Formulacién de la hipotesis
3.2.1.1. Hipétesis general

Existe una relacion significativa entre la Rentabilidad empresarial y

Financiamiento en la empresa Constructora Idrogo S.R.L; Tumbes, 2022.
3.2.1.2. Hipobtesis especificas

H.E. 1: Existe relacion significativa entre la Rentabilidad Economica y el
Financiamiento en la empresa Constructora Idrogo S.R.L; Provincia de
Tumbes-2022.

H.E. 2: Existe relacion significativa entre Rentabilidad Financiera y
Financiamiento en la empresa Constructora Idrogo SR.L; Provincia de
Tumbes-2022.

H.E. 3: Existe relacion significativa entre Rentabilidad y Financiamiento Via

Capital en la empresa Constructora Idrogo SR.L; Provincia de Tumbes-2022.

H.E. 4: Existe una relacion significativa entre Rentabilidad y Financiamiento
Via crédito en la empresa Constructora Idrogo SR.L; Provincia de Tumbes-
2022.
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3.3.0Operacionalizacion de las variables

Titulo: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de la empresa Constructora Idrogo S.R.L; periodo 2022 ,Tumbes.

VARIABLE DEFINICION OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES

V. Independiente: Para la rentabilidad de los socios Propietarios, socios y/o
Financiamiento. y accionistas de la empresa Constructora accionistas.

(Gitman, 1996) Idrogo SRL es fundamental el VIA CAPITAL

Es un conjunto de recursos | financiamiento a traves de capital o
financieros y monetarios para la | crédito, de esta forma se estudia cada
realizacion de actividades | una de sus dimensiones y se utiliza cada Formales: Sistemas
econdmicas, y se caracteriza por | uno de sus indicadores para determinar bancarios y no bancarios.
complementar los fondos propios | los pares de financiamiento Impacto en
con fondos externos. la rentabilidad empresarial, analisis y VIA CREDITO Informal: Otros que no son

V. Dependiente:
Rentabilidad

(Zzamora, 2017)

Es la relacion entre la
utilidad y la inversion requerida
para realizarla, y mide no solo la
efectividad de las operaciones
comerciales sino también a través
de la venta e inversion de las
utilidades obtenidas. Sus
categorias y calificaciones son
tendencias de ganancias.

aplicacion de herramientas de
recoleccion de datos: cuestionario, en
base a su informacion. Financieros y no
financieros de la empresa. De esta
informacion obtenemos conclusiones y
recomendaciones de la investigacion,
Utiles para la empresa Constructora
ldrogo SRL, Tumbes 2020.

supervisados por sistema

financiero peruano

RENTABILIDAD
ECONOMICA

Andlisis (RONA): La
rentabilidad global de Ia
empresa.

RENTABILIDAD
FINANCIERA

Andlisis (ROE): rentabilidad
para los accionistas.
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3.4.Tipo de estudio y disefo de contrastacion de hipoétesis

3.4.1. Tipo de estudio

a. Tipo:

Dado que la fuente de datos sera recolectada en la empresa "Constructora
Idrogo S.R.L", La investigacion sera de tipo basica con nivel descriptivo en el
sentido de que se basé en datos confiables sobre las variables y los datos se
examinaron mas a fondo para aprender mas sobre las relaciones de
independencia y dependencia entre las variables. Para delinear el contenido de
un cuestionario o encuesta.

b. Disefio:

Dependiendo de la metodologia, se pueden considerar las siguientes
opciones: -Cuantitativa: conversion no experimental; Debido a que los datos se
recopilan a lo largo del tiempo, en un momento especifico o durante un periodo
de tiempo especifico, se pueden inferir cambios, determinantes y consecuencias.
-Cualitativo: basado en teoria sélida y estudios de casos.
3.5.Poblacion y muestra.

3.5.1. Poblacion

En el estudio la poblacién sera conformada por la empresa “Constructora
Idrogo S.R.L”; Tumbes, 2022, considerando la definicion de Tamayo (2012),
quien destaca que la poblacion de estudio es la totalidad de la suma del
fendmeno investigado, que incluye también el total de las unidades de andlisis
gque componen el fendbmeno; para una investigacion especifica, debe
cuantificarse integrando un conjunto de entidades con caracteristicas especificas
para realizar una determinada investigacion; y se denomina poblacion porque
constituye el conjunto del fenédmeno atribuido a la encuesta”.

3.5.2. Muestra

Consta de cinco miembros que trabajan para la empresa e influyen en las
decisiones de la empresa. Gerente General, Departamento de Finanzas,
Gerente de Construccién, Departamento de Recursos Humanos, Jefe de
Contabilidad. A cada uno se aplicé el instrumento de recoleccion de datos:

encuesta.
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3.6. Métodos, técnicas e instrumentos de recoleccion de datos.

3.6.1. Método de investigacion

En este estudio se utilizaron métodos descriptivos y técnicas de analisis
exhaustivo, asi como un contenido que se va dando remotamente a medida que
avanza el trabajo.

e De enfoque cuantitativo, ya que los resultados del estudio se reduciran
en ndmeros y porcentajes.

e Disefio no experimental o descriptivo, centrandose en describir las
variables.

e De corte trasversal, ya que lo datos, seran recolectados en un tiempo
especifico.

e De alcance correlacional, ya que el objetivo principal del estudio fue
correlacional las variables Rentabilidad empresarial y Financiamiento.

¢ Instrucciones detalladas para recolectar, compilar, analizar y resumir las
observaciones. Esta técnica implica recopilar y delinear datos
sistematicamente para delinear situaciones especificas.

3.6.2. Técnicas

La datos financieros y no financieros proporcionados por la empresa
"Constructora Idrogo S.R.L" se utilizé en la recoleccién y analisis de datos, que
es como sigue, se utilizé:

e Andlisis de la literatura: La informacién no financiera de la empresa fue
donde se encontraron los datos pertinentes.

e Validacion de datos: Se realizé una validacion cruzada de teorias,
hallazgos y datos financieros y no financieros de otros trabajos de
investigacion para comparar los datos.

e Tablas tabuladas por cantidad y porcentaje: Para obtener la informacion
necesaria, se tabularon los datos recopilados de diversas fuentes.

e Comprender los graficos: se realizo un esfuerzo por interpretar los datos

del analisis gréfico.

3.6.3. Instrumento de recoleccion de datos
Para la presente investigacion se utilizara el cuestionario, que segun lo

manifestado por Espinoza Freire y Toscano Ruiz (2015) “Este instrumento
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necesita objetivos claros, preguntas bien elaboradas, extensiones ldgicas,
aplicacién adecuada y procesamiento adecuado de los datos recolectados”.
Representacion del instrumento:
En los hallazgos se utilizaran tablas y marcadores estadisticos. Los datos de
medicién y observacion se registraran en el orden cronolégico de recoleccion.

Los datos se presentaran en orden cronologico.
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IV: Resultados y Discusién

4.1. Resultados descriptivos

4.1.1. Financiamiento empresarial

En la tabla 1, se perciben los niveles del financiamiento que perciben los
gerentes de la empresa Constructora Idrogo S.R.L. de Tumbes, donde el 60%
de ellos sefialaron que existen niveles bajos de la misma, es decir perciben que
la contribucién monetaria es menos a la que la empresa requiere, mientras que
el 20% considera que el nivel de financiamiento estuvo y estd en un nivel
moderado y el otro 20% restante indicd que la empresa tuvo y tiene un nivel alto
de financiamiento. En cuanto a los tipos de financiamiento, se observa que en
via capital el 60% percibe que existe un nivel moderado en dicha dimension, es
decir, perciben que la empresa cuenta con una inversion interna a nivel
intermedio y no lo esperado o deseado, el 20% sefialé que existen nivel bajo de
inversion interna y solo el 20% restante percibié que la empresa cuenta con
niveles de inversion interna adecuados para el desarrollo de sus actividades

comerciales.

Tabla 1: Niveles de Financiamiento

Variable Bajo Moderado Alto Total

n % n % n % n %
Financiamiento 3 60 1 20 1 20 5 100
Via Capital 1 20 3 60 1 20 5 100

Via Credito 1 20 3 60 1 20 5 100

Fuente: Cuestionario aplicado a los jefes de area que influyen en las decisiones de la
empresa Constructora ldrogo SRL — Tumbes.
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Financiamiento

80%

60% 60% 60%

60%

40% 20%  20% 20% 20%  20%  20%
20%

oot [ ] ]
% % %
Bajo Moderado Alto
B Financiamiento Total Via Capital Via Credito

Figura 1: Nivel de financiamiento.

En la tabla 2, se percibe los resultados de las dimensiones de financiamiento
de manera mas especifica. En la dimension via capital, el 80% sefala que la
empresa tiene como base el 50% de capital, como respaldo y para el desarrollo
de sus actividades iniciales. El 60% considera que la empresa puede refinanciar
su ciclo econémico, que le permite acceder a una buena cobertura, historial
crediticio o financiamiento. El 40% sefala que la empresa no utiliza las utilidades
en otros fines, mientras que el otro 40% sefala que a veces se suelen usar estas
utilidades para otros fines y el 20% restante sefiala que casi siempre la empresa
hace estos usos. Por otro lado, el 100% de la muestra de estudio indic6 que la
empresa no tiene inconvenientes para acceder a un refinanciamiento via capital,
ya gue esta proviene de los mismos accionistas. El 80% sefialé que la empresa
no suele utilizar el financiamiento via capital para las provisiones de suministros,
publicidad y marketing, mientras que el 20% sefala que la empresa suele usar
a veces estas provisiones en dichas actividades. Asimismo, se contempla que el
40% de los gerentes, refieren que la empresa a veces suele hacer uso del
financiamiento de via capital para la contratacion de asesorias o consultorias de
profesionales especializados.

En cuanto a la dimensién Via Crédito, se observa que el 40% sefal6 que la
empresa no podia acceder a los créditos, por no tener un historial crediticio que
lo respalde al ser una empresa recién constituida. Asimismo, el 60% de los
gerentes, sefialaron que la empresa no representa el 50% del financiamiento via
crédito. El 40% sefiala que casi siempre el motivo principal para obtener un
financiamiento es la agilidad y facilidad en el tramite por el sistema financiero. El
80% de la muestra sefiala que la empresa en estos ultimos 5 afios, ha accedido

siempre al financiamiento via crédito, por el buen historial crediticio y capacidad
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de cumplir con los pagos. El 80% de los gerentes refieren que la empresa ha
adquirido siempre inmuebles y maquinarias en beneficio de la misma a través de
los créditos que han obtenido. El 60% que casi siempre la empresa cumple con
sus obligaciones internas y externas del ciclo econémico financieros a través de
los créditos obtenidos. Y por ultimo el 80% de la muestra sefala que fueron parte
de la toma de decisiones de financiamiento via crédito para financiar y retribuir

el mismo en cada una de sus areas.

Tabla 2: Porcentajes de las Respuestas sobre el Financiamiento

Financiamiento Total
items Nunca Casi A veces _Ca3| Siempre
nunca siempre
n % n % n % n % n % n %
Via Capital
F1 0 0 1 20 0 0 0 0 4 80 5 100
F2 1 20 1 20 0 0 0 0 3 60 5 100
F3 2 40 0 0 2 40 1 20 0 0 5 100
F4 5 100 0 0 0 0 0 0 0 0 5 100
F5 4 80 0 0 1 20 0 0 0 0 5 100
F6 0 0 1 20 2 40 1 20 1 20 5 100
Via Crédito
F7 2 40 1 20 0 0 0 0 2 40 5 100
F8 3 60 2 40 0 0 0 0 0 0 5 100
F9 1 20 1 20 0 0 2 40 1 20 5 100
F10 0 0 0 0 1 20 0 0 4 80 5 100
F11 0 0 0 0 1 20 4 80 0 0 5 100
F12 0 0 0 0 0 0 3 60 2 40 5 100
F13 0 0 1 20 0 0 0 0 4 80 5 100

Fuente: Encuestas a los jefes de area que influyen en las decisiones de la empresa
Constructora Idrogo SRL — Tumbes.

4.1.2. Rentabilidad empresarial

En la tabla 3 y figura 2, se perciben los niveles de Rentabilidad en la empresa
Constructora Idrogo S.R.L. de Tumbes, donde el 60% sefiala que la empresa
tiene la capacidad de organizacion para obtener ganancias en un nivel
moderado, el 20% sefala que la empresa tiene una capacidad alta para la
misma, mientras que el 20% restante indic6 que la empresa aun tiene bajos
niveles de financiamiento. En cuanto a sus dimensiones, en la dimension
Rentabilidad Econdmica, el 60% de la muestra sefiala que la empresa tiene
niveles moderados de la capacidad de evaluar el rendimiento de sus propios

activos, en funcion a la inversion productiva, el 20% sefiala que existen niveles
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bajos de la misma y el 20% restante percibe niveles altos. Y en la dimension
Rentabilidad Financiera, el 100% de la muestra indicé que la empresa tiene la

capacidad de evaluar el rendimiento de los fondos invertidos por los accionistas.

Tabla 3: Niveles de Rentabilidad

_ Bajo Moderado Alto Total
Variable
n % n % n % n %
Rentabilidad Total 1 20 3 60 1 20 5 100
Rentabilidad econémica 1 20 3 60 1 20 5 100
Rentabilidad financiera 0 0 0 0 5 100 5 100

Fuente: Encuestas a los jefes de area que influyen en las decisiones de la empresa
Constructora Idrogo SRL — Tumbes.

Rentabilidad
120% 100%
100%
80% 60%  60%
60%
40% 20%  20% 20%  20%
‘o e .
0%
% % %
Bajo Moderado Alto
M Rentabilidad Total Rentabilidad econdmica Rentabilidad financiera

Figura 1: Niveles de Rentabilidad

En la tabla 4, se perciben los niveles de los tipos de rentabilidad de manera
mas especifica. En cuanto a la dimision Rentabilidad Econdmica, se observa que
el 100% de muestra de estudio sefalaron que la empresa tiene como prioridad
priorizar sus recursos propios, asi como velar por la estabilidad de sus
subordinados, sin descuidar las cuentas pendientes, asimismo conocer los
costos de produccidén de los servicios que presta dicha empresa, llegando a
tomar con mucha responsabilidad las actividades empresariales, ademas los
gerente refieren tener una buena comunicacion y distribucion de las utilidades
invertidas en los ultimos 6 meses. El 80% sefiala que la empresa y sus areas
toman con sus responsabilidades sus actividades, viendo el progreso de la
empresa. Y solo el 40% refiere que la empresa tiene problemas en cuanto al

retraso de sus servicios.

45



En cuanto a la dimension rentabilidad financiera, el 100% de la muestra sefala
estar siempre dispuestos a sacar adelante a la empresa, trabajadores y usuarios,
ademas de saber que se sentiran satisfechos al duplicar las ganancias en menos
de un afio, ademas de aceptar y ser conscientes de las herramientas efectivas
de control y resultados tienen sus margenes de errores, sefialaron también que
la empresa toma con mucha importancia la informacion financiera para ejecutar
sus decisiones, teniendo en conocimientos de los puntos de equilibrio operativo
y financieros de la empresa, ademas de sefialar que los servicios de la empresa
influyen en la rentabilidad financiera.

Tabla 4: Porcentajes de las Respuestas sobre el Financiamiento

Rentabilidad
ftems Nunca Casi A veces 'CaS| Siempre Total
nunca siempre

n % n % n % n % n % n %
Rentabilidad econémica
R14 0 0 0 0 0 0 0 0 5 100 5 100
R15 0 0 0 0 0 0 0 0 5 100 5 100
R16 0 0 0 0 0 0 0 0 5 100 5 100
R17 0 0 0 0 0 0 0 0 5 100 5 100
R18 0 0 0 0 0 0 1 20 4 80 5 100
R19 1 20 0 0 2 40 0 0 2 40 5 100
R20 0 0 0 0 0 0 0 0 5 100 5 100
Rentabilidad financiera
R21 0 0 0 0 0 0 0 0 5 100 5 100
R22 0 0 0 0 0 0 0 0 5 100 5 100
R23 0 0 0 0 0 0 0 0 5 100 5 100
R24 0 0 0 0 0 0 0 0 5 100 5 100
R25 0 0 0 0 0 0 0 0 5 100 5 100
R26 0 0 0 0 0 0 0 0 5 100 5 100

Fuente: Encuestas a los jefes de area que influyen en las decisiones de la empresa
Constructora Idrogo SRL — Tumbes.
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4.2. Resultados inferenciales

En cuanto a los resultados inferenciales y respondiendo a los objetivos de la
presente investigacion, en la tabla 5, se percibe los niveles de asociacion o
relacion entre las variables de estudio en la empresa Constructora Idrogo S.R.L.
de Tumbes. Se observa que existe una relacion directa y significativa entre la
Rentabilidad empresarial y Financiamiento (t=0.714, p=.041), es decir estas
variables se desarrollan de manera vincula en la muestra de estudios, ya que
mientras los gerentes perciban que existe niveles altos en la obtencién de
recursos o medios de pagos que tienen como fin la adquirié de bienes de capital
y crédito para el cumplimento de sus metas percibiran también que existe niveles
altos en la capacidad que tiene la empresa para obtener ganancias esperadas a
mas. En cuanto al primer objetivo especifico, se percibe que existe una relacion
directa y significativa entre la Rentabilidad Econémica y el Financiamiento
(t=0.714, p=.041), es decir a medida que existan niveles altos de rentabilidad
econdmica, ya sea por la prioridad que le da la empresa a priorizas sus recursos
propios, asi como velar por la estabilidad de sus subordinados sin descuidar las
cuentas pendientes, entre otros aspectos, existirAn niveles altos de
financiamiento empresarial. En cuanto al segundo objetivo especifico se percibe
gue no existe una relacién significativa entre Rentabilidad Financiera y
Financiamiento (t=.429, p=.361), es decir este tipo de rentabilidad de desarrolla
de manera desvinculada con los tipos de financiamiento capital y crédito de la
empresa Constructora ldrogo S.R.L. Respondiendo al tercer objetivo se percibe
gue no existe una relacién significativa entre Rentabilidad y Financiamiento Via
Capital (t=.429, p=.361), entendiendo que ambas variables se desenvuelven de
manera aislada. Y en cuanto al cuarto y ultimo objetivo se percibe que existe una
relacion de manera directa y significativa entre Rentabilidad y Via crédito (t=.978,
p=.000), es decir la rentabilidad, beneficio o ganancias que se obtiene de la
inversion, se relacion de manera directa con la facilidad del acceso a la via de
crédito empresarial, el historial crediticio, la forma de inversion de la misma, entre

otros aspectos.
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Tabla 5: Relacion de variables — Tau-b de Kendall

Variables Rentabilidad Global R. Econbmico R. Financiera

Tau-b p Tau-b p Tau-b P

Financiamiento Global 0.714 .041 0.714 .041 . 5
Via Capital 0.429 .361 0.429 .361 . .5
Via Crédito 0.978 .000 0.978 .000 . 5

Fuente: Cuestionario aplicado a los jefes de area que influyen en las decisiones de la
empresa Constructora Idrogo SRL — Tumbes.

4.3. Discusién de los resultados sobre si existe una relacién entre el fi-
nanciamiento y la rentabilidad.

La presente investigacion tuvo como objetivo principal, determinar si existe
una relacion entre el financiamiento y la rentabilidad en la empresa Constructora
Idrogo S.R.L. de Tumbes, en base a las percepciones de los jefes de areas.
Respondiendo a la primera hipotesis general del estudio, se evidencia que existe
una relacion directa y significativa entre la Rentabilidad empresarial y
Financiamiento (t=0.714, p= .041), es decir estas variables se desarrollan de
manera vincula en la muestra de estudios, ya que mientras los jefes de area
perciban que existen niveles altos en la obtencion de recursos o medios de pagos
gue tienen como fin la adquisicion de bienes de capital y crédito para el
cumplimento de sus metas percibiran también que existe niveles altos en la
capacidad que tiene la empresa para obtener ganancias esperadas a mas.
Tovar (2018), encontré resultados similares en su investigacion titulados
Financiamiento y Rentabilidad en empresas de turismo de Ayacucho, donde
percibieron que existe una relacion significativa entre el financiamiento y la
rentabilidad en dicha empresa, ya que el valor de significancia bilateral es menor
a p< 0.50. Contreras e ldme (2022), también encontraron una relacion directa y
significativa entre el financiamiento y la rentabilidad (p< 0.50) en las instituciones
educativas privadas del distrito San Sebastian — Cusco. Moreno y Tito (2022),
hallaron una correlacion significativa entre el Financiamiento y la Rentabilidad
(p< 0.50), de Mypes rubro servicios de una zona de Urbanizacién de Los Olivos,
seflalaron ademas que el adecuado manejo del financiamiento genera una
inversion viable para los empresarios, de la misma forma se obtiene una
rentabilidad exitosa para las empresas Mypes y otras, por lo que los duefios
suelen aplicar medidas correctivas que guarden y respeten las politicas de las

instituciones financieras. Montenegro y Martinez (2019), sefialaron que existe
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una relacion directa y significativa (p< 0.50), entre el financiamiento empresarial
a largo plazo con la rentabilidad financiera y econémica, ademas percibieron una
relacion negativa y significativa (p< 0.50) con el financiamiento a corto plazo.
Torres, Gil y Montes (2020), sefiala que el desarrollo o crecimiento de una
empresa estard influenciado por diversos factores, como la innovacion, el estudio
del mercado objetivo, el como compite con las demas compaiiias, el marketing
y sus aspectos micro y macroecondémicos. Por lo mismo una entidad debe tener
perspectivas holisticas en su desarrollo. Todas las actividades empresariales
necesitan de recursos, por lo que se debe generar ingresos, en otras palabras,
la rentabilidad debe ser tan eficaz que puedan cubrir los costos, incluyendo el
financiamiento, esta debe ser comparada con la finalidad de percibir si pueden
cubrir también las expectativas.

Segun el calculo del indice de solvencia y respuesta al financiamiento de la
empresa, sefiala que la Constructora Idrogo SRL, obtuvo un indice de solvencia
de 2.78 en el 2021 y 1.71 en el 2022, es decir, que la situacion financiera de la
empresa se encuentra en equilibrio, se percibi6 que el total de activo se
incrementd en el 2022, llegado a un total S/ 5,075,701.00, ya que el total de
activo en el 2021 fue de S/ 2,776,535.00, de igual forma se percibi6 total de
pasivos, ya que en el 2021 se registré un total de S/997,000.00, percibiéndose
un incremento significativo en el 2022, llegando a registrar S/2,960,859.00,
percibiéndose que los activos de la empresa estan comprometidos, ademas se
observa que la empresa cuenta con la solvencia necesaria, pues los bienes y
derechos con los que cuenta son netamente suficientes para cancelar todas las
deudas y obligaciones que ha contraido, por lo que la empresa tenia
posibilidades de poder obtener nuevas fuentes de financiamiento. Por otro lado,
segun los calculos para la rentabilidad, o la ratio de rentabilidad econémica, que
mide la capacidad de generar beneficios y la viabilidad de la empresa, nos
muestra que la utilidad bruta del 2021 fue de S/353,570.00 ascendiendo a
S/92,119.00 en el 2022, en cuanto a los servicios totales en el 2021 fue de
S/2,763,091.00, en el 2022 fue de S/6,730,334.00, contemplandose que la
empresa cuenta con un margen de rentabilidad del 14%, incrementandose en
1% en relacion al afio 2021 lo que denota capacidad suficiente para poder

cancelar todas sus obligaciones y a la vez lograr obtener ganancias.
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En cuanto al primer objetivo especifico, se percibe gque existe una relacion
directa y significativa entre la Rentabilidad Econémica y el Financiamiento
(t=0.714, p=.041), es decir a medida que existan niveles altos de rentabilidad
econdmica, ya sea por la prioridad que le da la empresa a priorizar sus recursos
propios, asi como velar por la estabilidad de sus subordinados sin descuidar las
cuentas pendientes, entre otros aspectos, existirAn niveles altos de
financiamiento empresarial. Montenegro y Martinez (2019), hallaron resultados
similares, ya que en su estudio encontraron una relacion existente entre el
financiamiento empresarial a corto plazo y la rentabilidad econémica (p<0.05),
asi como entre, el financiamiento a largo plazo y la rentabilidad econémica
(p<0.05), siendo esta Ultima una relacion negativa. Entendiendo que la
rentabilidad es la capacidad de la mype para generar beneficios a partir de sus
activos, esto es medido por el indicador financiero ganancia sobre inversion, por
lo que para ser rentable o no, dependera de muchos factores Garcia, et.al.
(2022), también hallaron una influencia significativa del financiamiento sobre la
rentabilidad econdmica (p< 0.05). La gestion financiera influye o se vincula de
manera positiva en la rentabilidad de una empresa, pues si una empresa emite
mas acciones para financiarse, esto le permitira incrementar sus activos y
generar mayor rentabilidad econémica (Montenegro & Martinez, 2019)

Respondiendo al segundo objetivo especifico, se evidencié que no existe una
relacion significativa entre Rentabilidad Financiera y Financiamiento (p>0.05),
es decir este tipo de rentabilidad se desarrolla de manera desvinculada con los
tipos de financiamiento capital y crédito de la empresa Constructora Idrogo
S.R.L. Entendiendo que la rentabilidad financiera analiza o maneja el beneficio
obtenido de una empresa a través de los fondos invertidos, en un determinado
periodo de tiempo. Mientras que el financiamiento es la fuente principal que
genera una inversion de toda empresa, para los jefes de la empresa el tipo de
inversion que se realice no estara sujeto a la forma de como se manejen estas
inversiones.

Respondiendo al tercer objetivo, sefialamos que, en la muestra de estudio, no
existe una relacion significativa entre Rentabilidad y Financiamiento Via Capital
(t=.429, p=.361), entendiendo que ambas variables se desenvuelven de manera
aislada. En la empresa de estudio, se ha evidenciado que existe un porcentaje

mayor de financiamiento por via crédito que del propio capital en si, por lo que
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los jefes de area perciben que el manejo y analisis de los beneficios de los fondos
invertidos no se relacionan directamente con el financiamiento via capital.
Existen diversos tipos de financiamiento para la creacion y ejecucion de una
empresa, por lo que cuando se carecen de recursos propios, se recurre a un
financiamiento externo.

Por ultimo, respondiendo al cuarto objetivo se percibe que existe una relacion
de manera directa y significativa entre Rentabilidad y Financiamiento Via crédito
(t=0.978, p=.000), es decir la rentabilidad, beneficio o ganancias que se obtiene
de la inversion, se relacion de manera directa con la facilidad del acceso a la via
de crédito empresarial, el historial crediticio, la forma de inversion de la misma,
entre otros aspectos. Cabe resaltar que la empresa de estudio posee mas
inversiones via crédito que propios capitales, por lo que su rentabilidad estara
directamente relacionada a este tipo de financiamiento. Mamani, Sosa, & Ureta
(2023), encontro resultados similares en su estudio, sefialaron que existe una
relacion significativa (rho=.802, p=.000) entre los créditos de las instituciones
financieras y la rentabilidad econémica. En Perl la gran mayoria de las Mypes
mantienen activas sus funciones sintiéndose respaldas por los financiamientos
externo, ya sea préstamos, ademas de que en su mayoria mantiene activo la

economia al dar empleo y generar ingresos al estado al pagar sus impuestos.
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V. CONCLUSIONES

Existe una relacion directa y significativa entre la Rentabilidad empresarial y
Financiamiento (t=2.041, p=.041).

Existe una relacion directa y significativa entre la Rentabilidad Econémica y
el Financiamiento (t=2.041, p=.041).

No existe una relacion significativa entre Rentabilidad Financiera y Financia-
miento (t=.898, p=.461).

No existe una relacién significativa entre Rentabilidad y Financiamiento Via
Capital (t=.913, p=.361).

Existe una relacion de manera directa y significativa entre Rentabilidad y Fi-
nanciamiento Via crédito (t=3.054, p=.000).
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4.2.4.1 Datos Adicionales: Calculos analisis vertical ESF y ERI.

CONSTRUCTORA IDROGO SRL

Av. Panamercinana Norte N* 1895 - AAHH Las Malvinas - Tumbes.

RUC N* 2483789867
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 De Diciembre del 2022 Y 2021
(EN SOLES)
[ CUENTA ANO 2022 ANO 2021 CUENTA ANO 2022 ANO 2021
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo 1,138,673.00 452,718.00 Otros Pasivos Financiercs 0.00 0.00
Otros Activos Financieros - - Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (Tributos) 224,162.00 225,134.00
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar - - Cuentas por Pagar Comerciales - Terceros 0.00
Cuentas Por Cobrar Comerciales - Terceros 1,798,535.00 725,635.00 Otras Cuentas por Pagar 1,294,583.00 771.866.00
‘Otras Cuentas por Cobrar 2,036.00 1,042,036.00 Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas -
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas - - Ingresos Diferidos - -
Anticipos - - Provision de Beneficios a Empleados - -
Inventarios 74,658.00 74,658.00 Otras Provisiones - -
Activos Biologices - - Pavivos por Impuestos a las Ganancias - -
Activos por Impuestos a las Ganancias - - Otros Pasives no Financieros - -
Otros Actives no Financieros - - Taotal de Pasivos Corrientes distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Ac - -
Total de Activos Corrientes Distintos de los Actives o Grupos de Activos para su 36,875.00 36,875.00 Pasivos incluidos en Grupos de Activos Para su Disposicidn Clsificados co - -
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Calsificados Con - -
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Calsificados Cor - - TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,518
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Calsificados Cor - -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3,990.777.00 2,331,922.00 PASIVO NO CORRIENTE
Otros Pasives Financiercs 987,541.00 -
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar - -
ACTIVO NO CORRIENTE Cuentas por Pagar Comerciales 454,573.00 -
Otros Actives Financieros - - Otras Cuentas por Pagar - -
Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas - - Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas - -
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar - - Ingresos Diferidos - -
Cuentas por Cobrar Comerciales - - Provision por Breficios a Empleados - -
Otras Cuentas por Cobrar - - Otras Provisiones - -
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas - - Pasivos Por Impuestos Diferidos - -
Anticipos - - Otros Pasives no Financieros - -
Activos Biologicos - -
Propiedades de Inversion - - TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 1,084,924.00 444,613.00
Activos intangibles distintos de la Plusvalia - - TOTAL PASIVOS 2,960,859.00 997,000.00
Activos por Impuestos Diferidos - -
Plusvalia - - PATRIMONIO
Otros Actives no Financieros - -
- - Capital Emitido 541,000.00 541,000.00
Primas de Emision
Acciones de Inversion
Acciones Propias en Cartera
Otras Reservas de Capital
Resultado Acumulado 1,238 535.00 1,106,164.00
Resultado del Ejercicio 335,307.00 13237100
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1 4} 444,613 TOTAL PATRIMONIO 2,114 842.00 1,779,535.00

TOTAL ACTIVO

5,075,701.00 2,776,535.00

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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Examinando la situacion financiera en la empresa segun su analisis vertical podemos
concluir que el afio 2021 al 2022; su efectivo y equivalentes aumentaron un 9.1%. Estos

componentes afectan:

e La estabilidad y la rendicién de cuentas dependen de los altos directivos en el
area de la gestion financiera, por ejemplo, a través de financiacién de capital y
crédito

¢ La buena gestion de las cuentas por cobrar tiene un impacto en las cuentas, lo
gue se refleja claramente en el saldo de cuentas por cobrar del afio 2021:
725,635.00 soles, representando el 31.1% del activo total. Sin embargo, en el
afio 2022 sus cuentas por cobrar tuvieron un buen desempefio en: 1,798,535.00
soles, representando el 45.1% del total de activos, lo cual es beneficioso para la
gestion de la empresa, lo que ayudara a que la gerencia de la empresa tenga
liquidez para lograr rentabilidad. Ganar rentabilidad futura.

CONSTRUCTORA IDROGO SRL

Direccion: Av. Panamericana Norte N° 1895- AAHH Las Malvinas - Tumbes
RUC N° 20483789867

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(POR FUNCION)
AL 31 De Diciembre del 2022 Y 2021

(En Soles)
ANO 2022 ANO 2021
Ventas 6,673,334.00 2,763,091.00
(-) Costo de Ventas 5,744,215.00 2,409,521.00
UTILIDAD BRUTA 929,119.00 353,570.00
(-) Gastos ventas - -
(-) Gastos administrativos 475,079.00 182,865.00
UTILIDAD DE OPERACION 454,040.00 170,705.00
(+ -) Otros Ingresos y Egresos
Otros Ingresos de Gestion 4,214.00 -
Ingresos Financieros - -
Gastos Financieros 896.00 785.00
Otros Egresos - -
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION 457,358.00 169,920.00
E IMPUESTOS
Participacion De Los Trabajadores - -
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 457,358.00 169,920.00
IMP A LA RENTA 122,051.00 37.,549.00
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 335,307.00 132,371.00
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VI. Recomendaciones

1. La empresa debera analizar e informar a sus jefes y gerentes del
Impacto que existe entre el financiamiento y la rentabilidad de la
empresa Constructora ldrogo SRL.

2. La empresa debera analizar sus principales fuentes potenciales de
financiacion con el fin no sélo de cumplir eficazmente con un
adecuado plan de inversiones, sino también de proporcionar
alternativas cuando sea posible para que los directivos de la empresa
puedan disponer individualmente de sus beneficios si lo consideran
conveniente.

3. La empresa debe ampliar y planificar sus actividades para poder
utilizar sus lineas de crédito aprobadas, por ejemplo, para poder

ampliar su capacidad operativa, comprar maquinaria
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ANEXOS

Anexo 01. Instrumento de recoleccion de datos
Cuestionario

UNIVERSIDAD NACIONAL DE TUMBES
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
ESCUELA DE CONTABILIDAD

INSTRUMENTO PARA LA RECOLECCION DE DATOS

Estimado (a) participante:

Bach. Kiara Maribel Guevara Alamo

Sexo: ( )Masculino () Femenino

Instrucciones: Su cooperacion es para responder preguntas con la mayor honestidad
posible, no es necesario que se identifiqgue y la informacién que proporcione solo se
utilizard para ayudar en la investigacion. Este cuestionario tiene una escala del 1 al 5,
gue son: nunca (1), casi nunca (2), a veces (3), casi siempre (4) y siempre (5).

ITEMS N [CN[AV [cCs

VIA CAPITAL

¢La base de capital era mas del 50% de su inversion cuando se
fundd la empresa por razones legales?

¢cLa empresa actualmente para poder refinanciar su ciclo
econdmico financiero representa menos del 50%7?

¢Hoy en dia la utilidad neta de la empresa se utiliza para otros
fines?
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4 | ¢el motivo principal para acudir a la fuente de financiamiento via
capital es la alta tasa de interés por parte del sistema financiero
bancario o no bancario?

5 |¢El motivo para utilizar una fuente de financiacion via capital es la
provision de suministros, publicidad y marketing?

6 |¢La contratacion de asesoria 0 consultoria de profesionales es
financiada por la empresa via capital?

VIA CREDITO

7 | ¢Al constituir la empresa con base legal, su financiamiento via
crédito era mas del 50% de su inversién?

8 | ¢Hoy en dia para refinanciar su ciclo econdmico financiero la
empresa representa mas del 50%?

9 | ¢El motivo principal para acudir a la fuente de financiamiento via
credito es la agilidad y la facilidad en el tramite?

10 | ¢La empresa ha tenido acceso en los ultimos 5 afios via crédito
para llevar a cabo sus actividades?

11 | ¢Los créditos bancarios que han sido obtenidos por la empresa
han sido para adquirir maquinaria a su beneficio?

12 | (Al obtener un crédito bancario les ha permitido responder
favorablemente sus obligaciones internas y externas del ciclo
econdmico financiero de la empresa?

13 | ¢Le han permitido formar parte de la toma de decision de
financiamiento via crédito para financiar y retribuir el mismo en
cada una de sus areas?

ITEMS CN | AV | CS
2134
ECONOMICA

14 | ;Usted esta al tanto de cuéles son los recursos de los que la
empresa dispone?

15 | ¢ Usted sabe cuanto debe su empresa a sus usuarios internos?

16 | ; Usted sabe cuéanto le cuesta a su empresa producir los servicios
que presta?

17 | ¢Usted como trabajador siente una verdadera responsabilidad por
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el progreso de la empresa?

18

¢ Usted sabe cuanto dinero le deben a la empresa?

19

¢La empresa ha sufrido demoras en los servicios ofrecidos?

20

¢, Usted sabe en que fueron invertidas las utilidades se los ultimos
6 meses?

FINANCIERA

21

¢ Quisieras llevar a la empresa al siguiente nivel de crecimiento?

22

¢Si lograras duplicar tus ganancias en menos de un afio te
sentirias satisfecho?

23

¢,Crees que tienen las herramientas efectivas de control financiero
para la empresa y poder controlar los resultados?

24

¢La empresa utiliza la informacion financiera para tomar las
decisiones y el control gerencial?

25

¢, Usted sabe cual es el punto de equilibrio operativo y financiero de
la empresa?

26

¢, Los servicios que presta la empresa influyen en la rentabilidad
financiera?

Muchas gracias por su valiosa colaboracion.
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Anexo 02. Matriz de Consistencia
Titulo: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de la empresa Constructora Idrogo S.R.L; periodo 2022, Tumbes.

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES TIPO Y DISENO
DE LA
INVESTIGACION
Problema general Objetivo general Hipotesis general Variable 1.

¢ Existe una relaciéon
significativa entre el
financiamiento y la
rentabilidad de la empresa
Constructora Idrogo S.R.L;
Provincia de Tumbes-20227?
Problemas Especificos

1. ¢Existe una relacion
significativa entre la
Rentabilidad Economica y
el Financiamiento en la
empresa Constructora
Idrogo SR.L; Provincia de
Tumbes-20227?

2. ¢Existe una relacion
significativa entre
Rentabilidad Financiera y
Financiamiento en la
empresa Constructora
Idrogo SR.L; Provincia de
Tumbes-20227?

3. ¢Existe una relacion
significativa entre
Rentabilidad y

Determinar si existe relacion
significativa entre el
financiamiento y la rentabilidad
de la empresa Constructora
Idrogo S.R.L; Provincia de
Tumbes-2022.

Objetivos Especificos

1. Determinar Si existe
relacion significativa entre la
Rentabilidad Econdmica y
el Financiamiento en la
empresa Constructora
Idrogo S.R.L; Provincia de
Tumbes-2022.

2. Determinar si existe
relacion significativa entre
Rentabilidad Financiera y
Financiamiento en la
empresa Constructora
Idrogo SR.L; Provincia de
Tumbes-2022.

3. Determinar Si existe
relacion significativa entre
entre Rentabilidad y

existe relacion significativa
entre el financiamiento y la
rentabilidad de la empresa
Constructora Idrogo S.R.L;
Provincia de Tumbes-2022.

Hipotesis Especificas

1.

Existe relacion
significativa entre la
Rentabilidad Econémica y
el Financiamiento en la
empresa Constructora
Idrogo S.R.L; Provincia de
Tumbes-2022.

Existe relaciéon
significativa entre
Rentabilidad Financiera y
Financiamiento en la
empresa Constructora
Idrogo SR.L; Provincia de
Tumbes-2022.

Existe relaciéon
significativa entre entre
Rentabilidad y

Financiamiento

Variable 2.

Rentabilidad

Tipo:
Descriptiva
Enfoque:
Cuantitativo
Disefio:

No experimental
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Financiamiento Via Capital
en la empresa
Constructora Idrogo SR.L;
Provincia de Tumbes-
20227

¢ Existe una relacién
significativa entre
Rentabilidad y
Financiamiento Via crédito
en la empresa
Constructora Idrogo SR.L;
Provincia de Tumbes-
20227

Financiamiento Via Capital
en la empresa Constructora
Idrogo SR.L; Provincia de
Tumbes-2022.

Determinar si existe una
relacion significativa entre
Rentabilidad y
Financiamiento Via crédito
en la empresa Constructora
Idrogo SR.L; Provincia de
Tumbes-2022.

Financiamiento Via
Capital en la empresa
Constructora Idrogo SR.L;
Provincia de Tumbes-
2022.

Existe una relacion
significativa entre
Rentabilidad y
Financiamiento Via crédito
en la empresa
Constructora Idrogo SR.L;
Provincia de Tumbes-
2022.
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Anexo 03. Operacionalizacién de variable
Titulo: Existe relacion entre el financiamiento y la rentabilidad de la empresa Constructora Idrogo S.R.L; periodo 2022 ,Tumbes.

VARIABLE DEFINICION OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES
V. Independiente: Para la rentabilidad de los socios y Propietarios, socios
Financiamiento. accionistas de la empresa Constructora ldrogo y/0 accionistas.
(Gitman, 1996) SRL es fundamental el financiamiento a través | VIA CAPITAL
Es un conjunto de recursos | de capital o crédito, de esta forma se estudia
financieros y monetarios para la | cada una de sus dimensiones y se utiliza cada
realizacion de actividades | uno de sus indicadores para determinar los Formales: sistemas
econémicas, y se caracteriza por | pares de financiamiento Impacto en la bancarios y o
complementar los fondos propios con rentabilidad_ empresarial, anélis.i§ y aplicacion bancarios.
fondos externos. de herramientas de recoleccion de datos: VIA CREDITO

V. Dependiente:
Rentabilidad
(Zzamora, 2017)

Es la relacion entre la utilidad y
la inversion requerida para realizarla,
y mide no solo la efectividad de las
operaciones comerciales sino también
a través de la venta e inversion de las
utilidades obtenidas. Sus categorias y
calificaciones son tendencias de
ganancias.

cuestionario, en base a su informacion.
Financieros y no financieros de la empresa. De
esta informacion obtenemos conclusiones y
recomendaciones de la investigacion, Utiles
para la empresa Constructora Idrogo SRL,
Tumbes 2020.

Informal: Otros que no
son supervisados por

RENTABILIDAD
ECONOMICA

sistema financiero
peruano
Andlisis (RONA): La

rentabilidad global de la
empresa.

RENTABILIDAD
FINANCIERA

Andlisis (ROE):
rentabilidad para los
accionistas.

66




Anexo 04. Validacion de cuestionario

INFORME DE OPINION EXPERTOS DE INSTRUMENTO DE MEDICION

Apellidos y Mombres del experto (a) Cargo o Institucion donde labora Mencion de grado
VILMA STEPHANIE SUAREZ ESCOBAR CONSTRUCTORA IDROGO SRL CONTADORA PUBLICA COLEGIADA
TITULO: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de la empresa Constructora Ildrogo 5.R.L; periodo 2022, Tumbes
Il. ASPECTOS DE VALIDACION:
DEFICIENTE BAJA REGULAR BUEMNA MUY BUENA
o
N INDICADORES CRITERIOS S |10 15| 20| 25|30 | 35|40 | 45| 50 |55 (60 |65 |70 |75 |80 (85 |90 |95 |100
1 |TmuLe Haoe_referenq:la al pr_ublema ¥
mencionando las variables
5 |cLARIDAD Esta f_orrnulado con lenguaje X
apropiado
5 |oBJETIVIDAD Estd expresado en conductas X
observables
Esia acorde a los cambios en [a X
4 |ACTUALIDAD Administracion Moderna
5 [ORGANIZACION Existe una organizacion Logica
Comprende los aspectos en X
6 | SUFICIENCIA cantidad v calidad
Adecuado para valorar los X
7 (INTENCIOMALIDAD |aspectos de la cultura
organizacional
8 |consisTENCIA  |ESte basado en aspecios X
tedrico cientificos
g | COHERENCIA E_nire Iqs indicadores y las
dimensiones
: La estrategia responde al X
10|METODOLOGIA proposito del diagnostico
TOTAL X

Ill. OPINION DE APLICABILIDAD:

{ %) Elinstrumento es aplicable por reunir 1as condiciones especificas del mismo.
{ ) Elinstrumento debe ser mejorado antes de ser aplicado
IV. PROMEDIO DE VALORACION: MUY BUENA
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Autor del Instrumento:

Lugar y fecha: Tumbes, 26 de diciembre de 2023
DMI N™ 72362048
Teléfeno N°: 954-964-886
Firma del experto: . ?,--"
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INFORME DE OPINION EXPERTOS DE INSTRUMENTO DE MEDICION

Apellidos v Mombres del experio (a)

Cargo o Institucion donde labora

Mencion de grado

YESSEMIA LIZETH IDROGO CAMPOS

CONSTRUCTORA IDROGO SRL

CONTADORA PUBLICA COLEGIADA

TITULO: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de la empresa Constructora ldrogo 5.R.L; periodo 2022, Tumbes

Il. ASPECTOS DE VALIDACION:

. DEFICIENTE BAJA REGULAR BUENA MUY BUENA
N INDICADORES CRITERIOS 5110|1520 | 25|30 | 35 |40 [ 45| 50 (55 (60 |65 | VO |75 |80 |85 |90 |95 |100
1 |TmuLo Haoe_referencla al pr_ﬂblema X

mencionando las variables
- X
5 |CLARIDAD Esta fprrnuladn con lenguaje
apropiado
- X
3 |OBJETIVIDAD Esta expresado en conductas
observables
Esia acorde a los cambios en [a X
4 |ACTUALIDAD Administracion Moderna
A |ORGANIZACION Existe una organizacion Logica
Comprende los aspectos en X
6 | SUFICIENCIA cantidad y calidad
Adecuado para valorar los X
7 |INTENCIOMALIDAD |aspectos de la cultura
arganizacional

g |CONSISTENCIA  |ESta basado en aspectos X

tedrico cientificos

g | COHERENCIA E_nire Iqsindicadnres',rlas X

dimensiones
: La estrategia responde al X
10|METODOLOGIA propésito del diagnéstico
TOTAL X

Iil. OPINION DE APLICABILIDAD:

(%) Elinstrumento es aplicable por reunir las condiciones especificas del mismao.

(

IV. PROMEDIO DE VALORACION: MUY BUENA

) Elinstrumento debe ser mejorado antes de ser aplicado

68

Autor del Instrumento:

Lugar y fecha: Tumbes, 26 de diciembre de 2023
DI N*: 46351665

Teléfono N 982 — 687 - 867

Firma del experio:

i
- 2 e
k.

—_——
CPC. Tessenio ldrogn C




INFORME DE OPINION EXPERTOS DE INSTRUMENTO DE MEDICIGN

_ Mencién de grado
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A3ilve (oPE2 Fopy [ESerkeeo - TNRET
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| apropiado >
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|4 Incruaumn Atminisbacion Modema | [
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Esta basado en aspectos i |
B [CONSISTENCIA te6rico clentificos | K
Entre los indicadores y las
9 |COHERENCIA dimensiones ) 8
La estrategia responde al
] 10 | METODOLOGIA propésito del diagnbstico X
I TOTAL L X

|
lll. OPINION DE APLICABILIDAD:
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{ ) Elinstrumento debe ser mejorado antes de ser aplicado
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bY

[
Autor del Instrumento:

Lugar y fecha: Tumbes, 26 de diciembre de 2023
DNIN* ©0 25643 K
Teléfono N* yyy 9235 €

Firma del experto: My

CPC. EBDY CASTILLO LOPEZ



Anexo 5: Ficharuc.

Reporte de Ficha RUC Lima, DB/04/2024

CONSTRUCTORA IDROGO SOCIEDAD COMERCIAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
20483788867

Informacidn General del Contribuyente

Cadigo y descripoiin de Tipo de Conbribuyente 28 S0OC.COM. REEFTINE. LTDWA

Feora de Insoripoidin 202004

Foha die Inkcio de Acividades 01042004

Estada del Comiriburyenie ACTWVGO

Dependencia SUNAT 0251 - O.Z TUMBEE-FRICO

Condicidn del Domicilio Fiscal HABIDO

Emisor elecirdnics desde D204 T

Comprobanies elecimnicos rﬂuﬁﬂ|gﬂ:ﬁmﬂm1n.mLEmm MHa2019),

Datos del Contribuyants

Namiire Comercial COMSTRUCTORA IDROGO 5.RL.
Tipo de Representacion .

Adlividad Econdmica Prl'h:q:ﬁ| 4100 - CONSTRUCCION DE EDFICIDS
Actividad Econdmica Secundaria 1 CrmaTTaane T o CRLE T
Artividad Econdmica Secundarnia 2 e

Sisiema Emisitn Comprobantes de Pago MaRLAL

Siglerma de Contabikdad MAAMILIAL

Cadiga de Profesion / Oficio

Aclividad de Comercia Extenar BB ACTHIDAD

Miimara Fax .

Teléfano Fio 1 T2 - SRSP02

Teléfono Figo 2

Teléfono Mdvi 1 T2 - 9BEZT4123

Teléfong Mdwvi 2 ;

Camea Electrdnics 1 oorsinaciores 2000 hotmall.oom
Camea Elecindnion 2

Domicilio Fiscal

Aciividad Eoordmica Prircipal 4100 - CONSTRUCCION DE EDIFICIDS
Departamento TUMEES
Provinola TUMEES
Disirito TUMEES
Tig=o y Nombre Zona AH. LAE BALYINAS
Tig=o y Nombre Via AV, PANAMERICAMA NORTE
Mo 1825
Pagina 1 de 3

sunat.gob. pe
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FRENTE & EEP EANTA MARLA DE L& FROMNTERA

Condiciin del inmuetle dedarado oma Domiclio Fsoal

AL OUILADD

Datos de la Persona Matural ! Datos de la Empresa

Fecha Irscripeitn RRPP ZEOTO0
Mdrmeand de Parda Regisial

Tama/Ficha B4

Fualia C
Asiermo 1
Origen de la Entidad MACIOMAL
Pais de Origen

Registro de Tributos Afectos

Exoneracitn
Afecio desda E::;;_Tm Desde

1G5V - DPER. IMT. - CTA. PROPLA 2001 - -
RENTA-IRA CATEGDR -CTAFROPLA oflima2023 - -
IMP.TERSSORAL A LOS ACTIV METOS oioa2017 - -
RENTA 4TA CATEG. RETERCIONES olms2020 - -
REMTA 5TA CATEG. RETERCIONES oHos2020 - -
EESALUD EEG REGULAR TRABALADOR olms2020 - -
EBFE - LEY 19280 oHOs2020 = =
SENCICDO oli=2001 - -

Ropresentantes Legalos

Pagina 2 de 3

W sunat.gob. pe
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Tipo y Ndmero de Apellidos y Nombres Cargo Fecha de Focha Dosde NFo- Orden de

Documento Nacimiento Representacion

[DROGO CRUZADO JUANA ROSA | GERENTE GENERAL | 28061970 m_

Ubigeo

AH. 24 DE JULIO CAL LOS TUMEES TUMBES
DIAMANTES MzB Lote 2 TUMBES

24.

Importante:
Recuerde que es obligatono consultar periddicamente su Buzdn Electronico SOL, para conocer de forma oportuna &as notficaciones ¢ informacion
de nterés que faciiien of cumpiimiento de sus cbigadones rbutarias y aduaneras.

Dependencia SUNAT: O Z. TUMBESFPRICO
Fecha: 08/042024
Hom: 2221

Pagna 3 de3

Jete del area de Servicios
SUNAT

Sr. Contribuyente, al solcitar el presante Reporte Electrdnico, debe tenar en cuenta lo siguiente:

. La informacdn mostrada corresponde & lo registrado por usled a través de SUNAT
Operaciones en Linea.

. El m&omo de reportes a sar generados por dia es TRES (03). A partir ded 4%0 reporte, se
foma & Gimo reporte genersdo. La generaadn del reporie en &l dia Sempre musestra los
dstos registrados hasta o dia anterior.

. Es mporanie que, para efectos de mantenerio informado sobre sus obligacones y
fadlidades, actualice sus datos en el RUC, como comreo electrémico, eléfano fijo y teidfono
celular.

- Puade valdar y visualizar el reporte electrdnico generado a través del cédgo QR ubicado
en |3 parte infenor derecha del presente documento o colecando ks siguiente direccién en
ta barra del navegador:
https Hwww_surat gob. pelclb-itreparteec-visor/reportescireporiecentificadodescarga?doc=
x0xVAABx2ZZd9WDGP%2BCrSWsM%288cwaf modiCRIQ % 2BMHK rizmw XHEshFC X%
2F%2B0BL 1 1QmLTFUVEveOF PCIxChR % 2FfaVgF dxcZ3uDbba G2 Y Fqd%3D

Central de Consuitas

www.sunat.gob.pe
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Anexo 6: Fotos.
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