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RESUMEN

El comercio internacional a lo largo de la historia se ha visto fuertemente
relacionado con el crecimiento econémico de una nacion y el Perd no ha sido la
excepcion. El objetivo de este estudio es determinar la influencia del comercio
internacional en el crecimiento econdmico del Peru se utilizo la balanza comercial
como principal indicador de comercio internacional, asi también identificar como
indicadores relacionados con el comercio exterior influyen en dicho crecimiento
economico. Para determinar dicha influencia se recompilaron datos estadisticos de
corte longitudinal periodo 2006:1 al 2021:4 obtenidos del Banco Central de Reserva
del Peru, para el andlisis se utilizé un modelo autorregresivo de retados distribuido
(ARDL) utilizando el software estadistico Eviws 12. Como resultado se obtuvo que
la balanza comercial influye de manera directa y significativa en el crecimiento
econdmico con una significancia al 5% encontrandose que por cada dolar extra en
su saldo aumenta el crecimiento econdmico del Pert en 0.001827% esto en
terminamos monetarios interpretado para el 2021 se tiene que el saldo comercial
aporto en el primer trimestre US$ 98 millones, segundo trimestre US$ 102 millones
para el tercer trimestre un aporte de US$101 millones y finalmente para el cuarto
trimestre un aporte de US$ 108 millones, teniendo un aporte total anual para el
2021 de US$ 313 millones de ddlares al PBIl y asi se puede interpretar para todos
los periodos de investigacion. En conclusién, hay evidencia suficiente para decir
gue el comercio internacional es un factor que aporta de manera significativa al
crecimiento econdmico del Pert demostrado por la teoria keynesiana en la cual se

baso el modelo tedrico para el periodo 2006:1-2021:4.

Palabras claves: Balanza comercial, Crecimiento econémico, inversion extranjera,

bienes de capital, bienes no tradicionales
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ABSTRACT

International trade throughout history has been strongly related to the economic
growth of a nation and Peru has been no exception. The objective of this study is to
determine the influence of international trade on the economic growth of Peru, the
trade balance was used as the main indicator of international trade, as well as to
identify how indicators related to foreign trade influence said economic growth. To
determine this influence, longitudinal statistical data were compiled for the period
2006:1 to 2021:4 obtained from the Central Reserve Bank of Peru. For the analysis,
a distributed autoregressive model (ARDL) was used using the Eviws 12 statistical
software. The result was that the trade balance directly and significantly influences
economic growth with a significance at 5%, finding that for every extra dollar in its
balance the economic growth of Peru increases by 0.001827%. This in monetary
terms is interpreted for 2021. The trade balance contributed US$ 98 million in the
first quarter, US$ 102 million in the second quarter, a contribution of US$ 101 million
in the third quarter and finally a contribution of US$ 108 million in the fourth quarter.,
having a total annual contribution for 2021 of US$313 million dollars and this can be
interpreted for all research periods. In conclusion, there is sufficient evidence to say
that international trade is a factor that contributes significantly to the economic
growth of Peru demonstrated by the Keynesian theory on which the theoretical

model for the period 2006:1-2021:4 was based.

Keywords: Trade balance, Economic growth, foreign investment, capital goods,

non-traditional goods

XX



. INTRODUCCION

1.1Situacion problematica

Luego de que en 1990 se diera la liberalizaciéon comercial, el saldo comercial
alcanz6 su mayor pico en el afio 2006 coincidiendo que para ese periodo se habria
dado un crecimiento econémico positivo y significativo, siendo asi que para los
periodos subsiguientes el comercio internacional habria seguido cobrando mas
fuerza e importancia para el crecimiento econémico de muchas naciones, sin
embargo, el Peru pese a su gran potencial comercial esto no se ve reflejado en su
crecimiento econémico. Si bien puede que existen factores andmalos como crisis
econdémicas o pandemias que hallan ocasionado que el Per( no aprovechara su
maximo potencial comercial, esto no esta probado por lo que la investigacion toma
en consideracion periodos que efectivamente se han suscitado acontecimientos
antes mencionados, se considera el 2021 pues es cuando se han mitigado los
impactos causados por la pandemia del COVID 19 en el entorno comercial y asi
poder determinar como la balanza comercial ha afectado el crecimiento econémico
del Perq, tomando en cuenta dos fenomenos que han cambiado los indicadores
macroecondmicos como lo son la crisis financiera y la pandemia mencionadas de
la COVID 19 se podrian elaborar politicas econémicas para afrontar fenémenos

como los ya mencionados.

Blattman y otros (2003, como se citd en Raymundo, 2007) la alta volatilidad
de los términos de intercambio genera un efecto negativo sobre las
economias menos desarrolladas, pero no en las industrializadas, por lo que
la tendencia de los términos de intercambio se asocia positivamente con el

crecimiento de largo plazo. (P.12)

Segun Mankiw (2012) la inversién del extranjero es una forma para que un
pais crezca. Pues, aunque una parte de esta inversién va de regreso a los
inversionistas extranjeros, esta inversion si incrementa las acciones de

capital de la economia, lo que conduce a una mayor productividad.

21



Mankiw (2014) menciona “un incremento del gasto publico mejora la calidad de la
educacion, los trabajadores pueden ser mas productivos y la produccion puede
aumentar, lo que implica que aumentard la productividad total de los factores”
(P.388).

En las Ultimas décadas, la economia mundial experimenté un rapido
crecimiento, al que contribuyé entre otros factores la aceleracion aun mayor
del comercio internacional, fruto del avance tecnoldgico y de un esfuerzo
concertado para reducir las barreras comerciales, algunos paises en
desarrollo han abierto sus economias para aprovechar al maximo las
oportunidades de desarrollo econémico que ofrece el comercio internacional.
(Fondo Monetario Internacional [FMI], 2001)

La Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe, (CEPAL, 2012)
informo que pese a la crisis que afectd con gravedad al mundo entero en el
afo 2009, la economia mundial tuvo posteriormente un comportamiento mas
positivo. El conjunto de los paises en desarrollo se mantuvo positivo con un
crecimiento de 2,4%. América Latina y el Caribe, por su parte, tuvo una caida
de 2,1%. En 2010, el PIB volvié a crecer en todas las regiones analizadas.
Pese a que el crecimiento se mantuvo durante 2011y 2012, las tasas fueron
menores. (p. 1)

Los hechos antes mencionados demostraron que, para que se pueda experimentar
un crecimiento sostenido, una nacién debe estar abierta al comercio e inversion del
resto del mundo. En los ultimos 20 afios, ningun pais ha logrado presentar una

mejora sustancial del nivel de vida de los habitantes sin abrirse al resto del mundo.

Segun Araucano y Salazar (2019) nos dice que en la década de los 90 en el
Peru se dio la liberalizacion de la economia, dejando atras los altos grados
de proteccionismo a la industria nacional. Ademas, en el 2006 se iniciaron
en el Perd las negociaciones con Estados Unidos para la suscripcion del
primer Tratado de Libre Comercio. Dandose asi la primera integracion

econdmica con una potencia mundial.
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Segun los autores Feire y Vasquez (2021) nos dicen que la globalizacién
ha llevado a que las relaciones internacionales en los Ultimos afios se hayan
fortalecido entre un pais y otro, debido a la apertura econdémica que proviene
del comercio con otros paises, la compra y venta de bienes y servicios

creado la diferencia de eficiencia y competitividad frente al mundo exterior.

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI, 2020) reportd que,
en el afio 2018, la economia mundial crecio 3,6%, tasa inferior a la registrada
en el 2017 que fue 3,9% la disminucion del ritmo de crecimiento refleja un
menor dinamismo del comercio internacional, lo que repercuti6 en el
aumento de los precios de las materias primas. En ese contexto, América
Latina registr6 un crecimiento de 1,0% en 2018, principalmente por las

recuperaciones de la economia de Chile, Colombia y Peru. (p. 33)

Segun INEI (2020) en el informe panorama de la economia peruana 1950-
2019, la economia peruana en lo que va del presente siglo ha presentado
periodos importantes de crecimiento econdmico, influenciado por un entorno
externo favorable, distinguiéndose como uno de los paises de mayor
dinamismo en América Latina. En los dltimos 27 afios (1993 y 2019) la
economia peruana logré un crecimiento promedio anual de 4,8%; en los
tltimos diez afios (2010-2019) la economia crecié a una tasa interanual de
4,5% y en los ultimos cinco afios (2015-2019) se expandié a un promedio
anual de 3,2%. (p.1)

La investigacion permitid determinar la influencia del comercio internacional
en el crecimiento econémico, para el cual se describe cual ha sido el
comportamiento de las principales, productos bruto interno (PBI), balanza
comercial (BC), importaciones de bienes de capital, exportaciones de bienes
no tradicionales, términos de intercambio asi también las variables de control

gasto publico (G) e inversién extranjera directa neta (IED)
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1.1.1 Hechos estilizados

1.1.1.1 PRODUCTO BRUTO INTERNO

Figura 1. Crecimiento econémico de Per( trimestral 2006-2021 (Porcentaje)
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En el afio 2006 la actividad econdémica registré un crecimiento en términos
reales de 7.5%, siendo este el mas alto de los ultimos 10 afios esto justificado
por la confianza de los empresarios y consumidores sumado también un
escenario internacional con tasas altas de crecimiento. (BCRP-
Memoria,2006)

Segun INEI (2020), “En los ultimos diez afos (2010-2019) la economia crecié a
una tasa interanual de 4,5% y en los ultimos cinco afios (2015-2019) se expandi6

a un promedio anual de 3,2%".

Para el 2009 el BCRP reporté una caida del PBI creciendo solo el 1.1% al haber
sido perjudicada por la crisis financiera internacional sin embargo como se puede
apreciar en lafigura 1 el PBI se pudo mantener durante la crisis antes mencionada.
El 2012 se reportd, que la economia peruana crecido 6.3% inferior a la tasa
registrada del afio anterior y al igual que para el periodo antes mencionado se pudo

mantener dentro del crecimiento potencial a largo plazo.

Segun cifras del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), entre 2016 y
2019, el PBI real creci6 a una tasa promedio anual del 2.9%. En 2021, el PBI

nacional tuvo un crecimiento del 13.5% respecto de lo registrado en 2020;
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sin embargo, es importante resaltar que esto se deberia en buena parte a un
rebote estadistico, dada la caida registrada en el primer afio de pandemia,
en la que el PBI se contrajo un 11.1%, una de las mayores contracciones de

su historia, al caer a S/ 486,402 millones. (ComexPeru, 2022)

Como se menciono anteriormente el 2021 el PBI tuvo un crecimiento de 13.5% esto
principalmente dado por la reactivacion econdmica y los sectores que mas
aportaron al crecimiento sector manufactura, construccién, comercio, otros
servicios siendo también el efecto rebote de la crisis vivida como se puede apreciar
en la figura 1. En cuanto a la tendencia se puede ver que se ha mantenido a lo largo

del tiempo no ha presentado signos de aumentar o decrecer.

1.1.1.2 Balanza comercial

Figura 2. Balanza Comercial del Peru trimestral 2006-2021 (millones de dblares USD)
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“Para el 2006 se reportd que la balanza comercial llegé a tener un superavit de
US$8,986 millones esto siendo justificado por mayores términos de intercambio y
los mayores volimenes de exportaciones de productos no tradicionales” (BCRP-
Memoria,2006).
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La Balanza Comercial Peruana ha mostrado un saldo volatil en el Periodo
2006 al 2018, observandose claramente 3 subperiodos, siendo superavitario
en el primer tramo (2006 al 2011), deficitaria entre los afios 2012 al 2015 y
nuevamente retomar una diferencia positiva en los ultimos 3 afios (2016 al
2018). (Panaspaico Medina, 2019)

Para el 2019 segun el BCRP la economia peruana se desenvolvié en un ambiente
mundial afectado por la desaceleracion del crecimiento de la economia mundial por
segundo afio consecutivo, que se vio en la dinamica del comercio mundial de
bienes esto reflejado la disminucién del superavit de la balanza comercial siendo
esta reduccion de US$322 millones con respecto al periodo anterior. (BCRP-
Memoria 2019)

En el afio 2020 se registr6 nuevamente se registré un superavit de US$7,750 sin
embargo el impacto de la crisis, asociada a la pandemia, en la actividad local y en
la demanda interna y externa, asi como en las operaciones logisticas de comercio
exterior no permitieron que este superavit sea mayor. El 2021 la balanza comercial
registré un valor de US$ 14 833 millones esto fue el resultado de la recuperacion

de la actividad y la demanda interna.

1.1.1.3 Correlacion principales variables de investigacién
Figura 3. Correlacion PBI/Balanza Comercial
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Como se puede observar en la figura 3 para el caso peruano las variaciones del
PBI tienen una correlacion positiva con la balanza comercial sin embargo se pueden

evidenciar algunas desviaciones que se alejan de la linea de tenencia por lo que
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surge esa necesidad de encontrar cuan bueno y positivo es este aporte de la

balanza comercial en el crecimiento econémico peruano.

1.1.1.4 Exportacion de bienes no tradicionales e importacién de bienes de

capital

Figura 4. importaciones de bienes de capital y Exportaciones de bienes no tradicionales en
trimestrales 2006-2021 (valores FOB millones de délares)
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Para el 2006 la memoria del BCRP informé que se present6 una expansion del 35%
de las importaciones de bienes de capital, las exportaciones de bienes no
tradicionales subieron en 23%.

Para el aflo 2009 las importaciones de bienes de capital se contrajeron en 25,9%,
las exportaciones de bienes no tradicionales cayeron en 18.3%.

El afio 2012 por parte de Las importaciones de bienes de capital crecieron en 14.5%
resaltando especialmente la mayor adquisicién de equipos para la mineria, las
exportaciones de bienes no tradicionales presentaron un aumento del 9.1% a las

del afio anterior.

El afio 2015 por su parte Las importaciones de bienes de capital se contrajeron en
un 7.1%, las exportaciones de bienes no tradicionales presentaron una caida de
5.3%.
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El afio 2019 para este afio las importaciones de bienes de capital presentaron un
aumento sustancial de 4.3%, las exportaciones no tradicionales registraron un

crecimiento en menor medida del 5.7%.

Para el afio 2020 se dio una reduccion en el valor de las importaciones de capital
en 15%, el volumen de exportaciones de bienes no tradicionales bajo en -1.5%.

Finalmente, para el afio 2021 se dio un aumento de las exportaciones de bienes no
tradicionales de 20.2% junto con las importaciones de bienes de capital que

aumentaron un 28.6%.

1.1.1.5 Términos de intercambio

Figura 5. Términos de intercambio de comercio exterior (Porcentaje)
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“Segun se reportd para el 2006 se presentd una mejoria en los términos de
intercambio de 27%, para el 2009 como se puede ver en la figura 5 cayeron 5.5%
en promedio” (BCRP-Memoria, 2006).

Para el 2012 los términos de intercambio registraron una disminucién de 5%, en
cuanto al 2015 los términos de intercambio para este afio se redujeron en 6.3%, en
el 2019 los términos de intercambio debido a la guerra comercial de china con
estados unidos tuvieron reduccion dos afios seguidos siendo para este afio de -
1.8%.

28



En el 2020 los términos de intercambio se incrementaron en 8.2% finalmente para

el 2021 los términos de intercambio tuvieron el mayor incremento en los dltimos 10
anos siendo de 11.8%.

El indice de los términos de intercambio alcanz6 su valor maximo historico
de 115.4 en 2021, favorecido por los mayores precios de exportacién. Cabe
destacar que la reciente evolucién de las cotizaciones internacionales ha
generado que los niveles de precios sean similares a los de 2011 (los mas
altos del ciclo de boom de commodities). (BVL, 2021)

Lo antes mencionado se contrasta con lo encontrado en la figura 5 el mayor pico

se registra dentro del 2021 encontrandose dentro del periodo de pandemia del
COVID 19.

1.1.1.6 Inversién extranjera directa neta y gasto publico

Figura 6. Inversion extranjera directa netay gasto publico trimestrales 2006-2021 (millones
de délares USD)
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Segun informacion de la memoria del BCRP para el 2006 la inversion directa
extranjera presento un aumento en US$3388 millones con respecto al periodo

anterior y el gasto publico tuvo una mejoria respecto al periodo anterior de 10%.

Para el 2009 la inversidn directa extranjera tuvo una reduccion de US$2164
millones con respecto al periodo anterior estando conformada principalmente por

reinversion, el gasto publico para atenuar los efectos de la crisis se vio aumentado
en 16.5%.
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Para el afilo 2012 la inversion directa extranjera tuvo un aumento de US$4007
millones con respecto al periodo anterior esto producido por la emision de bonos a

empresas en el extranjero y el gasto publico presentando un aumento del 14%.

El afio 2015 la inversion directa extranjera tuvo una reduccion en US$ 1024 millones
con respecto al periodo anterior y en cuanto al gasto publico aumento 4.2%.

El afio 2019 la inversion extranjera directa tuvo un aumento de US$2404 con
respecto al periodo anterior y el gasto publico solo registré un crecimiento de 1%.

Para el afilo 2020 la inversién extranjera fue menor en US7074 millones con

respecto a su periodo anterior y el gasto publico solo tuvo un crecimiento de 0.9%.

Finalmente, para el afio 2021 la inversion extranjera tuvo un aumento de US$6724

millones y el gasto publico registré una tasa de crecimiento de 14%.

También como se puede observar en la figura 6 han presentado un comportamiento
altamente variable siendo la inversion extranjera directa neta la mas variable con
un coeficiente de variacion de 71.11% seguido por el gasto publico con 38.75%
también se puede observar una marcada tendencia de aumento en los ultimos 10
afios para el gasto publico. Por la alta variabilidad de estas variables surge la
necesidad de saber cual es su influencia en el crecimiento econémico y en base a
ello se puedan elaborar politicas mas eficientes y controlar ese comportamiento tan

variable.
1.1.1.7 Aporte del comercio internacional al crecimiento econémico (PBI)

Finalmente, se indica informacidbn empirica de como el sector comercio
internacional ha presentado puntos de importante impacto al crecimiento
economico, en este caso dichos impactos se ven reflejados por periodos en el PBI

peruano."”

Segun se menciona en el diario El peruano (2021) “De acuerdo con la Asociacion
de Exportadores (Adex), por cada millén de délares exportados, el producto bruto
interno (PBI) se incrementa en aproximadamente 1.4 millones de ddlares debido a

su efecto multiplicativo de la economia”
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El comercio exterior, principalmente las exportaciones, incide directamente en la
creacion de empleos, formalidades, mayores salarios de los empleados, contribuye
al crecimiento econémico entre otras cosas, por lo que el comercio internacional es
una variable esencial relacionada con la economia de todo el pais, que conecta
mas variables. Por lo tanto, este estudio formula el problema en el PIB total de la

economia peruana.

Por lo antes mencionado, se ha considerado de llevar a cabo la presente
investigacion con el fin de determinar la influencia del comercio internacional en el
crecimiento econdémico, que como se describen en los hechos estilizados las
constates fluctuaciones en la tasa de crecimiento econémico del Perl y del saldo
comercial, muestran tendencias con picos y caidas las cuales son estudiar y

determinar la influencia antes mencionada

1.2. Formulacién del problema

1.2.1Problema general

¢, Como influye el comercio internacional en el crecimiento econémico del
Perd, durante el periodo 2006-20217?

1.2.2 Problemas especificos

a) ¢Cual es la influencia del gasto publico en el crecimiento econémico del
Peru, periodo 2006-20217?

b) ¢Cual es la influencia de la inversion extranjera directa en el crecimiento
econdémico del Peru, periodo 2006-20217

c) ¢Cual es la influencia de las exportaciones de bienes no tradicionales en el
crecimiento econdémico del Peru, durante el periodo 2006-20217?

d) ¢Cual es la influencia de las importaciones de bienes de capital en el
crecimiento econémico del Perd, durante el periodo 2006-20217?

e) ¢Cual es la influencia de los términos de intercambio en el crecimiento

econdémico del Peru, durante el periodo 2006-20217?

31



Justificacion tedrica

Mediante la siguiente investigacion busca aportar conocimiento sobre la influencia
de la balanza comercial en el crecimiento econémico del Peru pues se considera
una de las formas de medir el desenvolvimiento y competitividad de un pais
aportando a la teoria keynesiana y neoclasica reforzar que son aplicables para el

Perd.

El Perd ya ha mostrado su interés en el desarrollo con base al comercio
internacional tomando en cuenta que es un pais rico en materia prima, por ello se
buscara verificar si la relacion que establecen las teorias se cumple para el caso
peruano dando un sustento mas a la teoria del crecimiento con una economia

abierta y la teoria keynesiana como ya se menciond anteriormente.

Justificaciéon Metodologica

Para llevar a cabo la siguiente investigacion y lograr los objetivos del estudio se
recurre al uso de técnicas de investigacion como es el analisis estadistico,
econdmico y gréfico, la investigacion sera de tipo cuantitativa y correlacional con
un disefio de investigacion longitudinal y no experimental. Se hace uso de datos
trimestrales del Producto bruto interno y de la balanza comercial, asi como de
exportaciones no tradicionales, importaciones de bienes de capital, los términos de
intercambio, gasto publico e inversion extranjera directa neta estas ultimas usadas
como variables de control durante el periodo 2006-2021. Todo esto permitira que,
los procedimientos, métodos y técnicas empleados en la investigacion como la
aplicacion de un modelo ARDL y a su vez se consideraran dos crisis que afectaron
los indicadores macroeconomicos del Peru, todo esto se espera que ayuden a
demostrar su confiabilidad y validez de la investigacion que se esta realizando, para
poder ser utilizados en otros trabajos de investigacion con objetivos similares.

Justificacion Practica

La presente investigacion permitird que, con la aplicacion de los procedimientos,
meétodos y técnicas empleados asi también como el uso de un modelo ARDL y a su

vez la consideracion de dos crisis que afectaron los indicadores macroeconémicos
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del Perq, se tenga una nueva vision de las variables trabajadas y los coeficientes

encontrados demostrando su confiabilidad y validez.
Justificacion Social

A nivel social esta investigacion se justifica en que las personas que viven en el
Peru se veran beneficiadas; ya que se identificaron los puntos importantes que no
se estan aprovechando del comercio internacional y con ello se buscara
fortalecerlos llegando a un crecimiento econémico de tal modo que mejore la
calidad de vida de la poblacion, se creen fuentes de trabajo con las politicas
econdémicas que se creen en base a las conclusiones y recomendaciones de la
presente investigacién, que se tomen decisiones considerando los puntos

identificados y las instituciones publicas las ejecuten de una forma 6ptima.

Objetivo general

Determinar la influencia del comercio internacional en el crecimiento
econdmico del Peri en los afios 2006-2021, mediante el uso de

herramientas econométricas.

Objetivos especificos

Determinar la influencia del gasto publico en el crecimiento econémico del
Peru, periodo 2006-2021

Determinar la influencia de la inversién extranjera directa en el crecimiento

econémico del Peru, periodo 2006-2021

Determinar la influencia de las exportaciones de bienes no tradicionales en

el crecimiento econémico del Peru, durante el periodo 2006-2021

Determinar la influencia de las importaciones de bienes de capital en el

crecimiento econdémico del Peru, durante el periodo 2006-2021
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Determinar la influencia de los términos de intercambio en el crecimiento

econémico del Peru, durante el periodo 2006-2021

Hipotesis general

El saldo del comercio internacional Influye de manera significativa y directa en el

crecimiento econémico del Peru en los afios 2006-2021

Hipotesis especificas
1. HO: El gasto publico influye directa y significativa en el crecimiento economico
del Pera periodo 2006-2021

2. HO: La inversion extranjera directa influye de manera directa y significativa en el
crecimiento econdmico del Peru periodo 2006-2021

3. HO: Las exportaciones de bienes no tradicionales influyen de manera directa y
significativa en el crecimiento econémico del Peru, durante el periodo 2006-2021

4. HO: Las importaciones de bienes de capital influyen de manera inversa y

significativa en el crecimiento econémico del Peru, durante el periodo 2006-2021

5. HO: Los términos de intercambio influyen de manera inversa y significativa en el

crecimiento econémico del Peru, durante el periodo 2006-2021.

Variables y Operacionalizacion

Variable independiente: Comercio internacional (Balanza comercial)
Definicion conceptual

Segun Dominguez (2012) nos dice que “La balanza comercial forma parte de la
balanza de pagos de un pais, el cual registra las importaciones y exportaciones de

bienes y servicios”.

Definicion operacional
Los datos de la balanza comercial seran medidos en base al saldo comercial en

millones de dolares extraidos de la base de datos del BCRP del Perd.
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Dimensiones:

Exportaciones no tradicionales
Importaciones de bienes de capital
Términos de intercambio

Inversidn extranjera directa neta (control)
Gasto publico (Control)

Indicadores:

Valor FOB de las exportaciones no tradicionales (millones US$)
Valor FOB de las importaciones de bienes de capital (millones US$)
Balanza comercial (variacion porcentual) - Términos de Intercambio
Cuenta financiera del sector privado (millones US$)

Gastos del gobierno central (millones US$)

Variable dependiente: Crecimiento econdémico

Definicion conceptual

El Crecimiento econémico es medido por una mayor produccion de bienes y
servicios dentro de la economia de un pais. Segun los usos convencionales,
el crecimiento econémico se mide como el aumento porcentual del producto

interno bruto (PIB) en un determinado periodo. (Castillo, 2011)

Definicion operacional
La data del crecimiento econdmico sera medida por medio de las variaciones
porcentuales del PBI extraidos de la base de datos de las estadisticas del BCRP

del Perq.

Dimensiones:

Producto bruto interno (PBI)

Indicadores

Variaciones porcentuales del PBI %
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ll. REVISION DE LA LITERATURA

2.1Bases Teodrico Cientificas

2.1.1 Comercio internacional (Balanza Comercial)

Segun Dominguez (2012) nos dice que “La balanza comercial forma parte de la
balanza de pagos de un pais, el cual registra las importaciones y exportaciones de
bienes y servicios”. Esta informacién que encontramos en la balanza comercial
brinda la nocion de la competitividad del pais ademas de identificar los equilibrios y
desequilibrios que esta teniendo un pais en las transacciones realizadas con el

resto del mundo la forma de célculo matematico de la balanza comercial seria:

BC=X-M

En donde:

BC: Balanza comercial
X: Exportaciones

M: Importaciones

Lo obtenido de tal calculo se determinard como saldo de la balanza comercial

donde podremos observar un déficit si es negativo y un superavit de ser positivo.

Segun Mankiw (2012) La balanza comercial también se llama exportaciones
netas, si es positiva se llama superavit, lo que indica que hay mas
exportaciones que importaciones. Cuando las importaciones son mayores
gue las exportaciones, se llama déficit, lo que indica un saldo de cuenta
corriente negativo. Cuando la balanza comercial es cero, las exportaciones

e importaciones son iguales y se llama comercio equilibrado.
a. Dimensiones

La balanza comercial esta compuesta por. importaciones y exportaciones, las

cuales se definen como:
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a.1l Importaciones
Se refiere a la adquisicion de bienes o servicios procedentes de otro pais.

Segun Araucano y Salazar (2019) nos dicen que es el “registro de la compra del
exterior de bienes o servicios realizada por una empresa residente que da lugar a

una transferencia de la propiedad de estos (efectiva o imputada)”.
Importacion de bienes de capital

El Banco central de Reserva del Pera (BCRP, 2011) lo define como “Compra de
bienes de inversion del exterior. Los bienes de capital son bienes fisicos que

pueden utilizarse ahora o en el futuro para producir otros bienes y servicios”.
a.2 Exportaciones

Segun Cordero (2018) nos dice “son las ventas al exterior de mercancias, en los
cuales se encuentran las ventas de bienes y servicios realizados por una empresa
gue se encuentra siendo residente en un pais hacia el resto del mundo”
Mediante las exportaciones las empresas entran al mercado internacional,
sus productos se exhiben a nivel mundial y asi generan mas ingresos en
ventas. Muchos de los empresarios que se dedican a la exportacion se
capacitan en sistemas de produccion e innovacion para poder diversificar

sus productos y competir en el mercado internacional. (Manjarrés, 2021)
Exportaciones no tradicionales

El BCRP (2011) lo define como los “productos de exportacion que tienen cierto
grado de transformacion o aumento de su valor agregado, y que histéricamente no

se transaban con el exterior en montos significativos”.
a.3 Términos de intercambio

El indice de los términos de intercambio indica la relacién entre los precios
de las exportaciones y los precios de las importaciones. Un incremento del
indice indica que la capacidad adquisitiva de las exportaciones es mayor, en
relacion con los bienes que importa dicho pais. Por ello, su aumento es
positivo en la medida que un pais puede comprar mas bienes importados
con la misma cantidad de bienes exportados. (Instituto Peruano de
Economia [IPE], 2022)
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b. Indicadores

b.1 Importacion de bienes de capital

Sera medido por medio de los valores FOB en millones de ddlares, que es el valor
de los bienes de capital importados cuando estan embarcados en la nave, antes de
salir hacia su destino este valor cubre el costo de la mercancia en el pais de origen,
transporte de los bienes y derechos de exportacion.

b.2 Exportacion de bienes no tradicionales

Sera medido por medio de los valores FOB en millones de ddlares, que es el valor
de los bienes no tradicionales exportados cuando estan embarcados en la nave,
antes de salir hacia su destino este valor cubre el costo de la mercancia en el pais

de origen, transporte de los bienes y derechos de exportacion.
b.3 Términos de intercambio

Muchos paises utilizan el indice de Laspeyres para medir los términos de

intercambio
c 0 c {ﬂ
p;;qz /p?q? X 100
Pz 4= DPm %ﬂ
Donde:

p<: precio de los productos exportados en el periodo actual
q2: cantidad de productos exportados en el periodo base
p?: precio de los productos exportados en el periodo base
ps,: precio de los productos importados en el periodo actual
qY,: cantidad de productos importados en el periodo base

pY,: precio de los productos importados en el periodo base
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2.1.2 Crecimiento Econ6mico

El término crecimiento econdmico nace a raiz de la revolucion industrial en el siglo

XIX.

Antunez (2009) nos dice “el crecimiento no es espontaneo, sino es el resultado de

la combinacion de los componentes del crecimiento y de la politica econdmica que

el gobierno aplica”

a.

Es fundamental dentro del desarrollo de un pais, mismo que se logra a través
del tiempo y empleando politicas econdémicas eficaces. Se lo define como el
incremento de una economia por la produccion de bienes y servicios, en un

periodo de tiempo. (Manjarrés, 2021)

El Crecimiento econémico es medido por una mayor produccion de bienes y
servicios dentro de la economia de un pais. Segun los usos convencionales,
el crecimiento econémico se mide como el aumento porcentual del producto

interno bruto (PIB) en un determinado periodo. (Castillo, 2011)

Dimensidén

a.1 Producto Interno Bruto (PIB)

Es la cuantificacion del total de produccion de una economia, (bienes y servicios

finales) en un periodo de tiempo.

b.

El BCRP (2011) lo define como el valor total de la produccion corriente de
bienes y servicios finales dentro de un pais durante un periodo de tiempo
determinado. Incluye por lo tanto la produccién generada por los nacionales
y los extranjeros residentes en el pais. En la contabilidad nacional se le
define como el valor bruto de la produccion libre de duplicaciones por lo que
en su calculo no se incluye las adquisiciones de bienes producidos en un
periodo anterior (transferencias de activos) ni el valor de las materias primas

y los bienes intermedios.

Indicador

El PBI se puede calcular mediante diferentes enfoques:
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b.1 PBI enfoque del Gasto

El BCRP (2011) “el PBI enfoque del gasto es igual a la suma de los gastos finales
en consumo, formacion bruta de capital (inversién) y exportaciones, menos las

importaciones”.
A continuacién, se hace la presentacion de su expresion matematica:
Y=C+I+G+X—M
b.2 PBI Enfoque de la produccién

El BCRP (2011) lo define como el “Valor total de la produccién corriente de bienes
y servicios finales dentro de un pais durante un periodo de tiempo determinado.
Incluye por lo tanto la producciéon generada por los nacionales y los extranjeros
residentes en el pais”. (BCRP, 2011)

Expresado matematicamente la expresion se presenta:
PBI = Pb — Ci + Imp,
b.3 PBI enfoque del Ingreso

“El PBI es igual a la suma de las remuneraciones de los asalariados, el consumo
de capital fijo, los impuestos a la produccién e importacién y el excedente de

explotacion” (BCRP, 2011). En su representacién matematica se expresaria:
PBI = Re + Imp, + EBE +Ym

c. Factores del crecimiento econémico

e Tecnologia

Segun Jiménez (2011) “cuando mejora la tecnologia aumenta el nivel de eficiencia
de los trabajadores, es decir, su capacidad para producir mas haciendo uso de las

tecnologias modernas”.
e Bienes de capital

Segun Jiménez (2011) lo “define como la cantidad de stock de capital (equipo,

edificios, autopistas, puertos y maquinas) que tiene a su disposicion un trabajador
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promedio. Una economia intensiva en capital es mas productiva y genera mejores

condiciones de bienestar para la poblacion”.
e Capital humano

Hace alusion al grado de capacitaciéon que tengan los trabajadores o la mano de
obra encargada de la produccién “la disminucion del analfabetismo y la mejora de
la salud y la disciplina, aumentan extraordinariamente la productividad” (Castillo,
2011).

e Inversion directa extranjera neta

“La inversidn neta resulta de descontar de la inversion bruta (directa y de cartera),
aguellos egresos por concepto de recuperacion de capital y de remesas al exterior”
(BCRP, 2011)

d. Pensamientosy teorias del crecimiento econdmico y balanza comercial

Las teorias planteadas del crecimiento econémico a lo largo de la historia se han
visto marcadas por los diferentes pensamientos econdmicos que han existido
dando unas alusiones y bases los mercantilistas que finalmente en los tiempos de
Adam Smith serian plasmadas eficientemente hasta la actualidad y basicamente lo
gue tratan de explicar son las causas, factores determinantes e influyentes en el
crecimiento de una nacion, la productividad total y como es que esta ha

evolucionado.
Teoria de la ventaja comparativa

La teoria de la ventaja absoluta fue ampliada en el siglo XIX por Ricardo (1817) en
las llamadas "ventajas relativas”, que explicaban la capacidad de un pais de ganar
dinero con el comercio a través de ventajas comparativas en la produccion de un

determinado producto.
Teoria de Keynes de crecimiento

“‘Keynes, (1936) en su teoria general, logra evidenciar que el crecimiento
economico de una nacion va de la mano con el sector externo, tomando como
componente de la demanda agregada al comercio exterior, siendo este un factor
importante para una mayor produccién de una nacién” (Arismedi, Castillo, y
Sanchez, 2017).
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Y = consumo + Inversion + Gasto. P + Exportaciones Netas(X — M)

En la ecuacion de demanda agregada del modelo Keynesiano se deja claro que la
balanza comercial dada por las exportaciones netas es un factor influyente para la
produccion de una nacién, pero se plantea la idea de que los cambios en el saldo
de la balanza comercial estaran en funciébn de la capacidad de ajustarse
mutuamente entre naciones, dependiendo de sus ingresos y capacidad productiva
esta ultima siendo explicada por el aprovechamiento de las ventajas comparativas

antes mencionadas con mejores bienes de transformacién de insumos.
Teoria de Solow y Swan con economia abierta

Solow y Swan (1956) que muestran la incidencia de la tecnologia y el
incremento de la poblacion en el crecimiento, sus supuestos se orientan a
explicar la acumulacién de capital fisico como variable exdégena del capital
humano y motor de crear nuevo conocimiento que impulsa a una eficiencia

de capital y por ende al crecimiento econémico. (Manjarrés, 2021)

Para mediados del siglo XX, la formulacion hecha por Solow (1956) y Swan
(1956) se convirtio en el instrumento que sirvié para entender el proceso de
crecimiento de los paises de las economias “abiertas”, y ha sido una de las
mas importantes y difundidas teorias neoclasicas y donde se puede
evidenciar, las diferencias de ingreso y rigueza de las distintas economias

del mundo. (Arismedi, Castillo, y Sanchez, 2017)

Segun Antanez (2009) la teoria de Solow-Swan con una economia abierta plantea

los siguientes supuestos:

Donde en esta ecuacion se sume que:

Sea una economia capitalista que tiene relacion con el exterior.
Sea una economia pequefia.

El comercio exterior es solo de bienes.

La importacion es una proporcion del producto agregado dado el producto margina

a importar (Pmg(M)).

Las exportaciones son dadas.
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Siendo el sistema cambiario fijo.
Sea el tipo de cambio la unidad.
Sea la funcién de produccion Cobb-Douglas.

En base a estos supuestos la ecuacién fundamental de esta teoria queda de la

siguiente forma:
k. = (s+m—7.)4k* —(n+8)k,, la ecuacién de Solow — Swan con economia abierta

Teoria de Kalecki

Por su parte, Kalecki, (1977) afirma que al comercio exterior se le atribuye
un papel importante en el crecimiento econémico, y los paises estan en
busca de un saldo positivo en su balanza comercial. Dicho saldo se puede
conseguir, siempre y cuando, la diferencia de las exportaciones sea mayor
al de las importaciones para el pais en cuestion. Lo ideal es que el saldo
positivo generado en la economia de dicho pais debe ser utilizado en la
inversion productiva, que ayude a estimular el crecimiento de la produccion

nacional. (Arismedi, Castillo, y Sdnchez, 2017)

Segun menciona Antunez (2009) Kalecki nos dice el desarrollo de largo
plazo se atribuye a las innovaciones en una economia capitalista, el
desarrollo a largo plazo era que la concurrencia de “factores del desarrollo”
especificos que apunten en tal direccion, particularmente las innovaciones,

y en especial aquellas que impliquen un mayor volumen de capital.

o =8k ::> g, =a" o, la ecuacion de Kalecki
a"

Teoriade Thirlwall

Como Menciona en su investigacion Pérez (2020) Anthony Thirlwall (2002)
presenta un modelo de crecimiento dirigido por las exportaciones con 3
caracteristicas principales: 1). Las exportaciones son el inico mecanismo de
la demanda verdaderamente autbnomo. 2) las exportaciones constituyen la

Unica fuente de la demanda que puede pagar los requerimientos de
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importaciones del crecimiento. 3) Las exportaciones son importantes porque
permiten el incremento de las importaciones. Al favorecer el incremento de
las importaciones, la economia se vuelve mas productiva, pues es posible
obtener bienes de capital de mayor tecnologia que no se producen

domésticamente.

En la literatura sobre crecimiento enddgeno, Thirlwall (2003) le da un papel
importante al comercio exterior y las exportaciones manufactureras, ya que
estas son capaces de generar incrementos en la demanda agregada y, por
ende, en el PIB, en el sentido en que las productividades marginales de los
factores de produccion son mayores que aguellas que se podria obtener en
los demas sectores no transables de la economia. (Arismedi, Castillo, y
Sanchez, 2017)

El modelo de Thirlwall es la ley fundamental de crecimiento y queda de la siguiente

manera.

En base al modelo planteado la ley de Thirlwall concluye que la clave para aumentar
la tasa de crecimiento en el largo plazo son las exportaciones, ya que son el tnico

componente independiente de la demanda agregada.

De las teorias descritas, la teoria que va mas acorde a los objetivos de esta
investigacion, la cual se procedera a utilizar fue la teoria keynesiana, ya que esta
se aprovecharia mas para el Peru que tiene grandes potenciales comerciales y esta
considera una economia abierta ademas se toma parte de la teoria de solow para

la incorporacién de variables de control.
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2.2 Antecedentes
Antecedentes internacionales

A nivel internacional Pérez (2020) encontré que factores internacionales como las
exportaciones e importaciones aportan al crecimiento econémico sin embargo los
autores Ahmed (2022) y Abbas (2022) encontraron que tiene un aporte negativo y
no existe relacion en el largo y corto plazo de la apertura comercial con el

crecimiento econdémico respectivamente.

En cuanto a la investigacion de Pérez (2020) sobre China todas las variables de su
investigacion (Ahorro, Inversion extranjera directa neta, apertura comercial y
cambio tecnoldgico) fueron determinantes del crecimiento econdmico sin embargo
para México solo dos fueron significativas (apertura comercial y cambio

tecnoldgico) a lo que el autor atribuye el manejo de diferentes politicas y planes.

También se sefiala que en cuanto los modelos usados se destaca el uso de la forma
logaritmica tanto para los autores Pérez (2020) al ser una forma de medir las
variaciones porcentuales del PBI con respecto a las variables de trabajo también
expresadas en forma logaritmica para medir las elasticidades, asi como también
por parte de los autores Ahmed (2022) y Abbas (2022) que utilizan modelos
cointegracion autorregresiva para intervalos de tiempo distribuidos (ARDL) debido

al factor autorregresivo del PBI normalmente sefalado por la literatura.

Para el Contexto europeo dado en la investigacion de Blavasciunaite, Garsviene, y
Matuzeviciute (2020) se demostré que la balanza comercial tiene una relacién
directa con el crecimiento econédmico nuevamente al igual que los autores antes
mencionados trabajando con la variable producto bruto interno rezagada en
periodos, los autores dejan concluido que no solo importa un superavit o déficit de
la balanza comercial sino elaborar mejores politicas comerciales para trabajar el

deterioro de dicha variable.
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Tabla 1 antecedentes Internacionales

Autor y Ao

Modelo/ periodo

pais

Variables

Resultados

conclusiones

Ahmed (2022)

Pérez (2020)

-El modelo
econométrico que se
empled en el estudio
fue el Autorregresivo
Distribuido (ARDL)
-Data anual periodo
1980-2020

-Somalia

-Regresion utilizando
el método de
minimos cuadrados
ordinarios.

- Datos anuales
1985-2017

-México

V. Endégena
-Producto bruto
interno real

V. Explicativa
-Balanza comercial
-Tasa de
desempleo
-Inversion

Extranjera Directa

V. Endégena

- Logaritmo del PBI
V. Explicativa
-Logaritmo del
Ahorro

-Logaritmo de la
Inversion extranjera
directa Neta
-Logaritmo
Apertura comercial
-Logaritmo Cambio

tecnologico

El estudio revelo que la
balanza comercial
balanza comercial tiene
una relaciéon negativa
significativa con el
producto interior bruto
real

Somalia tanto a corto
como a largo plazo, la
tasa de desempleo y la
inversién extranjera
directa tiene una
relaciéon negativa con el

PBI real de Somalia

Como resultado se
encontrd que todas las
variables fueron
determinantes para el
crecimiento econémico
para el pais de China,
mientras que para el
caso mexicano
Unicamente la apertura
comercial y el cambio
tecnologico fueron

significativos.

Como conclusion el
estudio
recomienda que el
gobierno de
Somalia mejore la
balanza comercial
del pais
aumentando

la produccion, la
productividad y la

exportacion.

Aunque algunas de
las variables fueron
no significativas
para el crecimiento
econdmico tanto de
china como México
los resultados no
son los mismos ya
que los planes y
politicas
implementadas son

diferentes.
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Modelo/ periodo

Autor y Afio ) Variables Resultados conclusiones
pais

Blavasciunaite, Se utilizé6 el método V. Enddgena Como resultado se Se concluye que los

Garsviene, y OLS de andlisis de -producto interior afirma que, en general, responsables de la

Matuzeviciute
(2020)

Abbas (2022)

regresion
multivariado con
efectos fijos y
centrandose en dos
estrategias:  incluir
todos los periodos de
balanza comercial, y
agregar una variable
ficticia de déficit
-Datos de panel de

28 paises de la Union

Europea (UE)
durante el periodo
1998-2018

-Lituania

-Se uso6 el modelo de
cointegracién
autorregresiva para
intervalos de tiempo
distribuidos (ARDL).
-Datos
periodo 1985-2015
-Argelia

anuales

bruto per capita en
volumen
encadenado, en
millones de euros
V. Explicativa
-Relacion
importacion-
exportacion

(balanza comercial

V. Endégena
-El
econdémico medido

crecimiento

por el crecimiento
real del
Interior Bruto (PIB)

Producto

per capita

V. Explicativa
-Apertura comercial
-Indicador de
desarrollo
financiero
representado por la
oferta  monetaria
amplia M2 respecto
al PIB

de

control que se cree

-Variables
que estan
relacionadas con el
crecimiento

econémico

el deterioro de la
balanza comercial
reduce el crecimiento

economico promedio v,
a partir de la evaluacion
de la relacién lineal,
podemos afirmar que no
importa si parte del
resultado de déficit o

superavit comercial.

Los resultados

mostraron la ausencia
de unarelacién a largoy
corto plazo entre la
apertura comercial y el
crecimiento econdémico
en Argelia, debido a la
inflexibilidad  de

exportaciones 'y al

las

elevado volumen de las
importaciones que
afectaron

negativamente a la
posicion de la balanza
comercial durante el

periodo de estudio.

politica  comercial
deberian

preocuparse por el
deterioro de la
balanza comercial
de los paises, no
solo con déficit sino
también con

superavit.

El hallazgo muestra
también una
relacion

insignificante de la
apertura comercial
con el crecimiento
econémico en el
corto plazo la razén
podria ser el hecho
inflexibilidad

sector

de la
del

productivo, vy la
de
exportaciones, que

calidad las

representan  mas
del 95%

como

de ellas
productos
petroleros, que
estan sujetos a los
precios mundiales
que son volatiles en

todos los casos
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Antecedentes Latinoamericanos

A nivel latinoamericano las investigaciones refuerzan la influencia que tienen los
factores internacionales en el crecimiento econémico como en la investigacion de
Céceres, Agudelo y Tejedor (2018) que indican que tanto las exportaciones
industriales como las primarias causan impactos positivos en el crecimiento
econdémico, dando un aporte a la teoria de la ventaja comparativa; también observar
gue hace uso de un modelo logaritmico para medir las tasas de crecimiento al igual
gue en la investigacion de Reyes y Siguencia (2022) en la cual se realiza un modelo
Log-Log, determinando el aporte de las exportaciones no tradicionales, el autor deja
concluido que este aporte podria ser mayor al usarse politicas y medidas que

favorezcan la introduccion de estos productos exportados al mercado externo.

Por otro lado, Manjarrés (2021) demostré que tanto las exportaciones como
importaciones influyen en el crecimiento econémico sin embargo encontré un
coeficiente de correlacién relativamente bajo por lo que dichas variables no

explicarian al crecimiento econdmico, aunque si hallan aportado.

Campoverde (2021) determind la influencia de la importacion de bienes de capital
en el crecimiento econdmico encontrando una relacién positiva relacionado con lo
gue encontré Atahuachi (2018) dado que una de sus variables de investigacion fue
el capital siendo esta un factor influyente en el crecimiento econdmico segun

menciona.

Por otro lado, tanto como para la investigacion de Caceres, Agudelo y Tejedor
(2018) usando un modelo de vectores autorregresivos (VAR) y la de Campoverde
(2021) usando variables rezagadas, dejan claro lo que la teoria econométrica
menciona pues Gujarati y Porter, (2010) nos dicen que en la economia
normalmente las variables estan relacionadas con sus valores pasados en el tiempo

y estos sirven como predictores futuros.

Lo que se puede apreciar es que el impacto en del sector externo en los paises
latinoamericanos donde se han realizado investigaciones relacionandolo con el
crecimiento econdmico es uniforme en cuanto a un aporte positivo, siendo en
algunos mayor que en otros dependiendo de la politica econdmica adoptada o

factores internos como ventajas comparativas, pero Colombia, Bolivia y ecuador
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han registrado que uno de los factores de crecimiento econdmico fue el sector

externo como se ha mencionado en las investigaciones antes citadas.

Tabla 2 antecedentes Latinoamericanos

Modelo/ periodo

Autor y Afio i Variables Resultados conclusiones
pais
Céceres, - Se utiliza un V.Endbégena -Los resultados Se confirma la
Agudelo modelo -Logaritmo PBI neto de obtenidos indican importancia  que
Tejedor economeétrico de Exportaciones que las tiene el comercio
(2018) series de tiempo V. Explicativa exportaciones exterior como
(VAR) -Logaritmo del Capital industriales medio para
-Datos anuales (Variable proxy) principalmente y, potenciar las
1980-2015 -Logaritmo del personal en menor ventajas
- Colombia ocupado en medida, las comparativas que
manufactura exportaciones ofrece la oferta
-Logaritmo de las primarias causan exportadora del
exportaciones primarias impactos departamento de
-Logaritmo de las positivos en el Boyaca.
exportaciones producto neto de
industriales exportaciones.
Manjarrés -Desarrollo los V.Endogena se determiné que Las variables de
(2021) modelos -PBI real las exportaciones estudio no son
econométricos V. Explicativa e importaciones buenos predictores

MCO, VAR, VECM y
cointegracion de
Engle y Granger en
el software Gretl.

- Datos trimestrales
de 2000-2018

- Ecuador

- Importaciones
- Exportaciones
-Saldo de la balanza

comercial

si contribuyen al
crecimiento
econémico  del

pais.

para el PIB Real al
presentar un valor
R2 relativamente

bajo.
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Modelo/ periodo

Autor y Afio . Variables Resultados conclusiones
pais
Atahuachi -Se usara dos V.Enddgena -Las variables En conclusion, el
(2018) modelos -Logaritmo del empleo, crecimiento
uniecuacionales los crecimiento econdmico  formacion bruta econdmico de
ocho parametros del tasa de variacion del de capital fijo, alrededor de
modelo se PIB real de 1990 productividad 8.14% en los afios
estimaron mediante -Logaritmo natural total de factores, 1970-2015, queda
el método de aplicado al empleo exportaciones, determinado  por
minimos cuadrados representado por la periodo auge de las variables
ordinarios (MCO). poblacién ocupada mineria, periodo trabajadas en la
-Datos anuales V. Explicativa diversificacion de investigacion.
periodo 1970-2015 - Empleo exportaciones, y
-Bolivia - Capital periodo
- PTF bonanza del gas
- Exportacion natural, aportan
-Mineria al crecimiento
- Diversificacion econdmico.
- Gas
Campoverde  -Para la estimacién V. Endogena -Como resultado -Se llega a la
(2021) de dos modelos se -Producto interno bruto se obtiene que la conclusion de que

us6 la metodologia
estadistica de los

minimos cuadrados

ordinarios para
realizar una
regresion de

cointegracion.
- Datos de manera
anual 1994-2019

- Ecuador

per capita nominal
-Ratio balanza
comercial no petrolera
sobre producto interno
bruto

rezagado un periodo

V. Explicativa
-Importacion de materia
prima y bienes de
capital

-Producto interno bruto
per capita rezagado un
periodo

- Tasa de cambio real
efectiva en base 2007
-Dolarizacion (Variable
dummy)
-Ratio balanza
comercial no petrolera
sobre producto interno
bruto

rezagado un periodo

dolarizacién  ha
ocasionado un
efecto negativo
para el desarrollo
comercial no
petrolero del pais,
sin embargo, ha
potenciado su
crecimiento  por
medio de una
mayor capacidad
de importacion de
materia prima y

bienes de capital.

la dolarizacién ha
generado efectos

perjudiciales en la
balanza comercial
no petrolera y su
desarrollo ante un

aumento del 1% en
la importacion de
materia prima y

bienes de capital,

la variable
dependiente, el
PIB per céapita

aumentaria en un
0.3539%.

50



Modelo/ periodo

Autor y Afio i Variables Resultados conclusiones
pais
Torres y se elabor6 un V.Endbégena Los resultados Se concluye que
Vasquez modelo de regresion - Logaritmo del PBI real sefialan que tanto los resultados
(2021) logaritmica que usa en délares exportaciones obtenidos pueden
el método de V. Explicativa como ser explicados por
minimos cuadrados -Logaritmo de las importaciones la mejoria del
ordinarios Exportaciones generan un ingreso y por ende
-Datos anual -Logaritmo de las impacto favorable del poder de
periodo 1990-2019 Importaciones dentro del compra de los
-Ecuador crecimiento ecuatorianos post
econdmico  del dolarizacion.
Ecuador.
Reyes y -Se realiz6 un V.Endbgena Las Se concluye que su
Siguencia andlisis descriptivo - Logaritmo Producto exportaciones no aporte puede
(2022) de las variables que bruto interno tradicionales incrementarse  al

componen el
modelo
econométrico

a través de la
funcion de
producciéon de Cobb
— Douglas mediante
el método de
minimos cuadrados.
-Datos trimestrales
periodo 2010-2020

-Ecuador

V. Explicativa
-Logaritmo
Exportaciones no
tradicionales
-Logaritmo Formacion
bruta de capital fijo
-Logaritmo  Poblacion

econdmicamente activa

son, aunque en
reducida medida,
significativas

para el desarrollo

econdémico.

aplicar medidas
que favorezcan su

introduccién

a mercados
exteriores \
requieren ciertas

técnicas modernas
de conservacién y
transporte,
debiéndose
disefiar programas
muy efectivos para

su exportacion.

Antecedentes Nacionales

El comercio exterior ha sido estudiado como fuente de crecimiento econémico del

Perd y econométricamente tratado de diferentes maneras, pues diferentes

investigadores han empleado diferentes métodos y tecnologias.

Los autores como Espino (2018), Cordero (2018), Torres y Vasquez (2021), Reyes

y Siguencia (2022) y Céaceres, Agudelo y Tejedor (2018) formularon modelos

logaritmicos para medir la tasa de crecimiento economico destacando el uso muy
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comun de modelos logaritmicos para trabajos de investigacion relacionados con el
crecimiento econdémico, en lo que ambas investigaciones se encontré que la
balanza comercial tiene un impacto positivo, siendo el primero de los autores
mencionados quien también hizo uso de periodos rezagados de la variable producto
bruto interno, nuevamente quedando en evidencia que el crecimiento econémico
futuro depende de valores pasados del mismo y se cumple para el caso peruano

segun estas investigaciones analizadas.

En la investigacién Merino (2018) y en la de Alfaro y Abad (2021) se trabaj6é con
variables relacionadas al comercio exterior obteniendo en ambas que las
exportaciones influyeron positivamente para el crecimiento econémico del Peru
encontrandose en la segunda investigacion mencionada un coeficiente de 0.675,
también que el tipo de cambio real multilateral presenta relacion positiva y los
términos de intercambio una relacién inversa cumpliendo lo que mencionaba en la
introduccién que los términos de intercambio para las pequefias economias

presentan una relacién inversa.

En la investigaciéon de Alca, Apaza, Apaza, Chocano y Huisa (2021) también
demostré una relacion positiva entre las exportaciones y el crecimiento econémico
sin embargo la crisis del COVID 19 afecto6 el volumen de las exportaciones por lo

gue a su vez trajo consigo que el crecimiento econémico sea menor.

Lican y Linares (2021) encontraron un aporte mas a la teoria del comercio
internacional encontrando un coeficiente favorable de la apertura comercial con el
crecimiento econémico del Perl siendo este de 0.000814% aunque siendo muy
pequefio esta relacidén se ve también demostrada por Araucano y Salazar (2019) al
encontrar en su investigacion que la apertura comercial aporta en 0.31% al aumento

del producto bruto interno del Pera.
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Tabla 3 Antecedentes Nacionales

Autor y Afio

Modelo/ periodo

pais

Variables

Resultados

conclusiones

Espino (2018)

Cordero
(2018)

Lican y
Linares (2021)

Se  formulé un

modelo
economeétrico
logaritmico lineal
usando el método
de MCO

-Data trimestral

periodo 2008-2015
-Peru

La técnica utilizada
fue el Método de
Minimos cuadrados
ordinario
formulando un
modelo Log-Log
-Data anual periodo
1990-2017

-Peru

-Se aplica el método
LS- Least Squares
(NLS and ARMA)
-Datos trimestrales
2000-2018

-Perd

V. Enddégena
-Logaritmo del PBI
V. Explicativa

-Saldo

comercial

Balanza

-Exportaciones
-Importaciones
PBI

rezagado en un

-Logaritmo  del

periodo
PBI

dos

-Logaritmo  del
rezagado en

periodos

V. Endbégena

-Logaritmo del PBI
V. Explicativa

-Logaritmo de las
exportaciones
Tradicionales

-Logaritmo de las
exportaciones totales
-Logaritmo de las
exportaciones no

tradicionales

V. Endégena

-PBI real

V. Explicativa
-indice de apertura
comercial
-Exportaciones
tradicionales reales
-Exportaciones no
tradicionales reales
-Inversion bruta

interna real

Los resultados de la
investigacion evidencian
Saldo de la

Balanza Comercial y el

que el

PBI rezagado en dos
periodos tienen
influencia positiva en el

producto bruto interno.

Los resultados indican
que las exportaciones

totales tienen un
impacto significativo
sobre el crecimiento
econoémico las

exportaciones
tradicionales y no
tradicionales muestran

un coeficiente de 1.14%

y 0.58%
respectivamente.
Los resultados

obtenidos finalmente en
la regresion aplicada al
modelo econométrico se
pueden verificar que el
indice de apertura
comercial resulta
significante (t Statistic

3.095094).

Con la aplicacion
del Modelo
Logaritmico
Lineal se logro
explicar la
influencia

del Saldo de la
Balanza
Comercial en el
Producto  Bruto
Interno  en el
contexto de

la Crisis
Econdémica

Internacional.

Se concluy6é que
con un
coeficiente
significativo  las
exportaciones
totales aportaron
al crecimiento
del

Pert siendo este

econdmico

un coeficiente
estimado de
1.57%.

Se concluye que
al aumentar en
tan solo

unidad el IAC se

una

veria un aumento
de 0.000814% en
el producto bruto

interno
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Modelo/ periodo

Autor y Afio i Variables Resultados conclusiones
pais
Araucano y Para el V.Endogena Se encontr6 relacién conclusion, si la
Salazar (2019) procesamiento de -Producto bruto positiva entre el apertura
datos se utilizé el interno crecimiento econdémico comercial se

Alfaro y Abad
(2021)

Merino (2018)

método Minimos
Cuadrados
Ordinarios (MCO)
-Datos
periodo 1990-2018
-Peru

trimestral

Se hizo la

construcciéon de un

modelo
econométrico,
logrado con el

desarrollo de una
regresion lineal
multiple, aplicando
el método de
minimos cuadrados

ordinarios (MCO)

-Data anual 2011-
2018

-Perd

-Se realiz6 un
modelo de forma
lineal utilizando el
método de

estimacion minimos
cuadrados
ordinarios
-Data trimestral
periodo 1991-2014

-Peru

V. Explicativa
-Apertura comercial

V. Endégena
-Producto bruto
interno

V. Explicativa

-Exportaciones

V. Endégena
-Producto bruto
interno real

V. Explicativa
-Exportaciones

-Tipo de cambio real
multilateral
-Términos de

intercambio

y la apertura comercial
obteniéndose un

coeficiente de 0.31%.

Los resultados

mostraron la relacién
entre el tipo de cambio y
el PBI

correlacion

tienen una
positiva

considerable.

La correlacion esperada
entre el crecimiento
econoémico y
exportaciones y el tipo
de cambio real
multilateral es directa sin
embargo los términos de
intercambio presentaron

un efecto negativo.

incrementara en
1% el PBI se
incrementara en
0.31%, los
resultados fueron
sustentados con
la ley de Thirlwall

Se concluyé que,
las exportaciones
en la Region San
martin
en un 77.20% al

crecimiento

explican

econdmico, las
exportaciones un
coeficiente de
0.675.

Se concluy6 que
las exportaciones
representan la
variable méas
significativa para
explicar el
comportamiento
del

econdmico

crecimiento
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Modelo/ periodo

Autor y Afo . Variables Resultados conclusiones
pais

Alca, Apaza, -se utilizéunmodelo V.Endbégena Se lleg6 a determinar Se concluy6 que

Apaza, economeétrico de -Producto Bruto que si existe una la disminucion en

Chocano y Minimos Cuadrados Interno (Variaciones influencia positiva — las exportaciones

Huisa (2021) Ordinarios (MCO) porcentuales reales directa entre las se vio afectada
para la formulacién anualizadas) exportaciones sobre el por la pandemia
de dos modelos V.Explicativa crecimiento econémico del COVID 19 el
econométricos -Exportaciones de al igual que las cual influyé de
-Datos trimestrales productos exportaciones de manera negativa
periodo del T1-2010 tradicionales productos no en el crecimiento
al T2-2020 (Variaciones tradicionales econémico
-Peru porcentuales reales

anualizadas)
-Exportaciones de
productos no
tradicionales
(Variaciones
porcentuales reales

anualizadas)

2.3Definicién de Términos Basicos
Tasa de Crecimiento econémico

“Siendo la variacién porcentual de la produccién en un periodo determinado. Esta
tasa de variacion existente de un afio a otro se mide tanto en el PBI total como en
el de las distintas ramas” (BCRP, 2011).

Gasto publico

Uso de recursos de origen publico destinado a crear, incrementar, mejorar o
reponer las existencias de capital fisico de dominio publico y/o de capital
humano, con el objeto de ampliar la capacidad del pais para prestar servicios
y/o produccion de bienes. (BCRP, 2011)

Inversion extranjera directa neta

“La inversidn neta resulta de descontar de la inversion bruta (directa y de cartera),
aquellos egresos por concepto de recuperacion de capital y de remesas al exterior”
(BCRP, 2011).

55



Términos de intercambio

El indice de los términos de intercambio indica la relacion entre los precios
de las exportaciones y los precios de las importaciones. Es decir, ¢Cual es
el precio de las exportaciones de un pais en términos de sus importaciones?
Un incremento del indice indica que la capacidad adquisitiva de las
exportaciones es mayor, en relacion con los bienes que importa dicho pais.
(IPE, 2022)

Tratado de libre comercio

Un tratado de libre comercio (TLC) es un acuerdo comercial vinculante que
suscriben dos 0 mas paises para acordar la concesion de preferencias
arancelarias mutuas y la reduccion de barreras no arancelarias al comercio
de bienes y servicios. (MEF, 2023)
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1. METODOLOGIA

3.1Tipo y enfoque de investigacion

El tipo de estudio que se trabajé para esta investigacion es la aplicada, ya que no
se trata de crear un nuevo conocimiento, si no de realizar la aplicacion de las
diferentes teorias existentes respecto a las variables de interés con influencia en el

crecimiento econémico en el Peru, tomando las teorias antes descritas.

El tipo de investigacion segun su enfoque es cuantitativo porque se basoé en la
medicién numérica, comprobacion de hipétesis y se utilizé el andlisis estadistico
para aplicar teorias citadas del crecimiento economico con factores de interés como
el comercio internacional para el Peru, trabajando las series de datos temporales

de estas mismas.
3.2Disefio

Este proyecto de investigacion utilizé un disefio no experimental que, como sefialan
Hernandez, Fernandez y Baptista (2014), "se desarrolla en el marco del analisis de
las ciencias sociales y se lleva a cabo sin la manipulacion deliberada de variables
y que solo examina el fendbmeno en su entorno natural, buscando situaciones
preexistentes”, es decir. este estudio funciona con datos ya confirmados tomados

del Banco Central del Pera.
El estudio fue de corte longitudinal:

Como plantea Hernandez, Fernandez y Baptista (2014) los disefios
longitudinales se caracterizan por recolectar datos en diferentes periodos
para asi poder estudiar y analizar su evolucién en el periodo de estudio,
como también para aplicar inferencia estadistica y poder conocer sus causas
y efectos que originan las tendencias de las variables.

Figura 7. Tipos de disefios longitudinales
Disefios no
experimentales

-

Disefios transeccionales

Disefios Ioiﬂtudinales

De tendencia De evolucién de grupo  Disefios panel

Fuente: (Hernandez, Fernandez, y Baptista, 2014)

57



Por lo tanto, esta investigacion fue longitudinal debido a que se estudiaron

variables a través del tiempo, en este caso en forma trimestral desde 2006-2021.

3.3Nivel

De acuerdo con lo que se observa en el trabajo de investigacion, reune las
caracteristicas de un estudio correlacional segun Hernandez , Fernandez, y
Baptista, (2014) define los estudios correlacionales: “Su finalidad es conocer el
grado de asociacion entre dos o mas variables (conceptos, categorias) en un
contexto o una muestra particular” (p.93). Por lo tanto es correlacional porque mide
la relacion entre la variable comercio internacional con el crecimiento econémico.

esquema que se plantea para los estudios correlacionales es el siguiente:

1

—
\CL

2

Donde:

M: muestra

Oa1: Variable independiente (Comercio internacional)
O2: Variable dependiente (Crecimiento econdmico)

r: relacion de variables estudiadas

3.4Sujetos de Investigacion

Para este trabajo el sujeto de investigacion es el pais Peru de donde se
recompilarén series de datos de corte longitudinal de la entidad que registra la data

econdmica siendo esta el Banco Central de Reserva del Perl
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Poblacion

La poblacién estuvo constituida por todas las series estadisticas trimestrales del
Peru sobre la balanza comercial, Producto bruto interno, gasto publico e inversion
extranjera directa neta, extraida de la base de datos del Banco Central de Reserva
del Perq, los datos extraidos fueron al corte del primer trimestre del 2006 al cuarto
trimestre del 2021.

Muestra

Dentro de la investigacion se tiene una muestra que estuvo constituida por las
series estadisticas trimestrales de las variables balanza comercial, Producto bruto
interno, gasto publico e inversion extranjera directa neta del Perl para el periodo
del 2006:1 al 2021:4

3.5Métodos y técnicas
El método que se uso en el trabajo de investigacion es:

Histoérico: se hace uso de informacion cronoldgica sobre la evolucion de la balanza

comercial y su impacto sobre el crecimiento econémico en el Pera.

Analitico: se descomponen y analizan las variables para tratar de comprender y a
su vez determinar las causas y efectos de sus variaciones a lo largo del periodo de

estudio.
Las técnicas empleadas fueron:

Andlisis Econométrico y Estadistico. Se utilizoé el modelo autorregresivo de rezagos
distribuidos (ARDL) que es una metodologia de series de tiempo que permite
conocer las elasticidades o fluctuaciones de variables en el corto y largo plazo,
porque los investigadores muchas veces han pasado por alto las caracteristicas
dinamicas en el tiempo y con la incorporacion rezagos esta se justifica por lo que
mencionan Gujarati y Porter (2010) “en economia, la dependencia de una variable
Y (la variable dependiente) respecto de otra u otras variables X (las variables
explicativas) pocas veces es instantanea. Con frecuencia Y responde a X en un

lapso, el cual se denomina rezago” (p. 618).
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Modelo tedrico matematico

Esta investigacion usé de base la relacion que se plantea en el modelo keynesiano
gue como se evidencio en el marco tedrico es representado por la siguiente

ecuacion:
PBI = consumo + Inversion + Gasto. P + Exportaciones Netas
Donde:
PBI = F(C,I,G,XN)

Por lo que al estar la produccion en funcién de las variables expuestas en la forma
funcional se plantea que si se quiere aumentar la produccién por ende llegar a un
mayor crecimiento medido por el aumento porcentual de la produccion lo 6ptimo
sefialado por autores es la utilizacion de logaritmo en la produccion, por lo que
extrayendo las variables de interés para la investigacion el modelo quedaria de la

siguiente forma:
LnPBI = B, + B;XN + B,G

Evidenciando los signos que esta investigacion espera para las variables trabajadas
extraidas de la ecuacion antes planteada siendo la principal las exportaciones netas
o la balanza comercial y el gasto publico siendo esta utilizada como variable de

control para el modelo como lo definen algunos autores esperandose que:

aLnPBI_B >0_6LnPBI_B -0
OXN ~ Y77 aGg T T

Ademas, también se utiliza el modelo de Solow, especialmente el residual de
Solow, porque, como sostienen algunos autores, el residual de Solow suele
determinarse en la ecuacion de crecimiento a través de diferentes formas: capital
humano, provisién de infraestructura publica (gasto gubernamental), Investigacion
y desarrollo, inversion extranjera, otro con determinantes, por lo que al modelo
anterior propuesto como variable de control se le suma la variable inversion

extranjera.:
LnPBI = B, + B;XN + B,G + B;IED

aLnPBI_B .
9IED ~ 3
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3.6Modelo econométrico

En base a lo anteriormente explicado de nuestro modelo tedrico el modelo que se
plantea a trabajar en esta investigacion, se plantean dos modelos sin embargo por
temas de medicion se usa la variacion porcentual en vez del logaritmo del PBI el
primero donde se trabajara directamente con la variable de interés siendo la
balanza comercial junto con sus variables de control quedando de la siguiente

forma:
VarPBI = f(BC,G,IED)
VarPBI = By + B,BC + ,G + B3IED +u
Donde:
VarPBI: Variacion del producto bruto interno real (Variable dependiente)
BC: saldo de la balanza comercial millones de dolares (variable independiente)
G: Gasto publico millones de ddlares (variable independiente de control)

IED: Inversion extranjera directa Neta millones de ddélares (variable independiente

de control)
u: Error aleatorio
Donde se espera segun plantea la teoria y autores que S;, 85, B3 > 0

Como se mencioné anteriormente siendo trabajado un segundo modelo donde la
balanza comercial se desagrega en la exportacion de bienes no tradicionales,
importacion de bienes de capital y los términos de intercambio siendo estos factores
internacionales encontrados dentro de la balanza comercial por lo que segun la
formula balanza comercial se espera que las exportaciones de bienes no
tradicionales impacten positivamente al crecimiento econémico, las importaciones
de bienes no tradicionales al ser parte de la parte de las importaciones y estas
restar en el saldo de la balanza comercial se espera un impacto negativo y los
términos de intercambio como se menciond en la investigacion de Blattman y otros
(2003, como se cité en Raymundo, 2007) para las economias pequefias se espera

un impacto negativo.

varPBI = f(XBnt, MBc,TDI,G,IED)
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VarPBi = By + f1XBnt — B,MBc — B3TDI + G, + BsIED +u
Donde:

VarPBI: variaciones porcentuales del producto bruto interno real (variable

dependiente)

XBnt: Exportaciones de bienes no tradicionales Valor FOB en millones de délares

(Variable independiente)

MBc: Importaciones de bienes de capital Valor FOB en millones de ddlares

(Variable independiente)
TDI: Términos de intercambio indice 2007 = 100 (Variable independiente)

IED: Inversion extranjera directa Neta millones de ddlares (variable independiente

de control)
u: Error aleatorio

Donde se espera que B, B4, s > 0> By, B3

3.7Procedimiento de aplicacion del método de investigacién

Procesamiento

Para el procesamiento de los datos se hizo una previa transformaciéon de los
mismos a dolares y a términos reales con afio base 2007 con el deflactor del PBI,
también construccion de tablas estadisticas con el programa Eviews para la
verificacion de las pruebas de hipdtesis, evaluar los gréficos y los test

correspondientes.

Analisis de estimacion economeétrica

Como se menciono se utiliza dos modelos autorregresivos de rezagos distribuidos
(ARDL) pues es una metodologia que ha sido usada en los ultimos afos tiene el

enfoque de cointegracion del modelo autorregresivo de retardo distribuido.
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Evaluacién econométrica

Para el analisis se emplearon instrumentos estadisticos como analisis de series
temporales, previa a la estimacidon econométrica se verificaron si las series
temporales son estacionarias para proceder a la estimacién utilizando pruebas

estadisticas de alta potencia como lo son:

Test de raiz unitaria de Dickey-Fuller aumentada y la prueba de Phillips-Perron
pues ambas son las mas usadas potentes en términos estadisticos y se pueden
usar en modelos mas complejos. En caso de no ser estacionarias se procedera a

realizar diferencias en las series con el fin de hacerlas estacionarias.

Una vez se determiné los érdenes de integracion de las variables se procedié a
aplicar el test de limites para determinar si nuestras variables cointegran en el

tiempo con la prueba de limites

Luego se procedi6 con las pruebas correspondientes y se verificd si los modelos
cumplen con los supuestos de no heteroscedasticidad, no autocorrelacion serial

tales y normalidad de los residuos, las pruebas fueron las siguientes:

Para la deteccién de autocorrelacion se uso la prueba general de Breusch-Godfrey
(BF) porque permite regresoras no estocasticas, como los valores rezagados de la
regresada; ademas de esquemas autorregresivos de orden mayor, como el AR (1),
AR (2), etc.; y (3) promedios moviles simples de orden superior de los términos de

error de ruido blanco donde:
Hipotesis nula: No existe autocorrelacion serial

Para la no heteroscedasticidad se utilizé el test de Breusch-pagan-Godfrey pues
esta prueba es mucho mas facil de aplica en sentido que no se tiene que hacer un

ordenamiento de variables.
Hipotesis nula: No hay heterocedasticidad

Para identificar si los residuos se distribuyen de manera normal se usé la prueba
de Jarque-Bera es una prueba de bondad de ajuste para comprobar si una muestra

de datos tiene la asimetria y la curtosis de una distribucion normal

Hipotesis nula: Hay normalidad en los errores

63



Una vez cumplidos los supuestos anteriormente dichos se procedié a evaluar el
modelo usando pruebas de hipoétesis individuales y se analizo en forma general el
modelo, siendo el procedimiento antes detallado aplicado a los dos modelos que se

hizo mencién anteriormente.
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V. RESULTADOS Y DISCUSION

4.1 Resultados
4.1.2 Estimacién del primer modelo autorregresivo distribuido

Para dar inicio a los resultados y dar respuesta al objetivo general de investigacion
y los objetivos especificos 1 y 2 se procedié a hacer un diagndstico de
estacionariedad para todas las series realizando pruebas de raiz unitaria e
identificar el grado de integracién de cada serie y si bien es cierto que los modelos
ARDL se puede usar series | (0) y I (1) indistintamente que todas sean | (0) o 1 (1)
pero no se podria utilizar series | (2) por lo que es de suma importancia verificar
gue se cumpla este requisito utilizando para esta investigacién un nivel de confianza
del 95% y asi plantear un modelo ARDL 6ptimo para contrastar la hipotesis genera

y las especificas 1y 2.

Tabla 1 Pruebas de raiz unitaria (Modelo 1)

) Prueba Dickey-Fuller aumentada Prueba Phillips-Perrén )
Variables . ) ] ] ) ) . ) Observacioén
Nivel Primera diferencia Nivel Primera diferencia
VarPBI  0.0000*** 0.0000*** 0.0000*** 0.000*** Estacionaria | (0)
BC 0.155 0.0000*** 0.1840 0.000*** Estacionaria | (1)
G 1.000 0.0001*** 0.0621* 0.000*** Estacionaria | (1)
IED 0.000*** 0.000*** 0.000*** 0.000*** Estacionaria | (0)
Hipotesis nula: la serie tiene raiz unitaria  ***significativo al nivel del 1% **Significativa al nivel de 5%

*Significativa al nivel del 10%

Con lo encontrado en la tabla 1 con las pruebas aplicadas de DFA y PP podemos
determinar a un nivel de confianza del 5% que las variables VarPBIl y la IED son
integradas de orden 0 1(0), y las variables BC y G son integradas de primer orden
I(1), sin embargo, como se menciond en la metodologia, los modelos ARDL no
presentan problemas al trabajar con series de diferentes ordenes de integracion a

menos que estas sean | (2) donde el modelo no se podria aplicar.

Por lo que se procedio a realizar el modelo ARDL con la incorporacion optima de
rezagos segun el criterio de Akaike (AIC) y se verifico si existe cointegracion de las

variables trabajadas con el test de limites que se muestra a continuacion.
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Tabla 2 Prueba de limites (Cointegracién modelo 1)

F estadistico significancia I (0) I (1)
21.588 10% 2.72 3.77

5% 3.23 4.35

2.5% 3.69 4.89

1% 4.29 5.61

Donde al encontrarse el valor de 21.588 para el F estadistico podemos afirmar que
existe cointegracion, al ser este valor mayor que las bandas de limites se paso6 a
realizar las pruebas de no autocorrelacion, no heterocedasticidad y normalidad en
los residuos es el mejor segun cada criterio y asi poder determinar qué modelo sera

el elegido para la investigacion.

Tabla 3 Pruebas de diagnéstico (Modelo 1)

Supuestos que debe

) Valor estadistico Prob
cumplir
No autocorrelacion 2.15 0.089*
No heterocedasticidad 1.71 0.094*
Normalidad de los errores 4.89 0.086*
***significativo al nivel del 1% **Significativa al nivel de 5% *Significativa al nivel del 10%

Con lo encontrado y mostrado en la tabla 3 se puede evidenciar que para la prueba
de autocorrelacion a un nivel significancia del 5% no existe este problema al
encontrarse un valor de la probabilidad mayor que el 5%, igualmente sucede para
la prueba de no heterocedasticidad y normalidad de los errores que a un 5% el
modelo no presenta estos problema pues los valores de la probabilidad asociadas
al coeficiente estadistico es mayor al 5% entonces tras aplicar las pruebas
correspondientes al modelo que se plantea y cumplir correctamente los supuestos
establecidos se procedié a utilizar este modelo para comprobar nuestros objetivos

de la investigacion y comprobar nuestras hipétesis planteadas

Objetivo general

Determinar si el saldo comercio internacional es un factor significativo que aporta

al crecimiento econémico del Peru en los afios 2006-2021.
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Tabla 4 Coeficientes estimados de largo plazo (Modelo 1)

Variables Coeficientes Prob
BCR 0.001827 0.0060***
GASTP -0.000119 0.0014***

INVEDN -0.000218 0.8506

Hipotesis nula: El coeficiente no aporta al modelo  ***significativo al nivel del 1%

**Significativa al nivel de 5% *Significativa al nivel del 10%
Segun el coeficiente obtenido usando la metodologia ARDL para nuestro modelo
de largo plazo el cual da las respuestas a nuestro objetivo general nos indican que
el saldo comercial es un factor significativo y positivo es decir que aporta al

crecimiento econémico del Peru:
B1=0.001827 p = 0.0060 *xx

Con el coeficiente que se aprecia se puede decir que hay suficiente informacién
estadistica para no rechazar la hipotesis nula general planteada a un nivel de
significancia del 5% por consiguiente se dice que el saldo comercial es un factor
gue aporta positiva y significativa al crecimiento econdémico del Perd, se ha
cumplido con el objetivo general al encontrar este coeficiente, interpretando que por
cada dolar extra en el saldo comercial aumenta el crecimiento econémico del Peru
en 0.001827%.

Objetivos especificos
Objetivo especifico 1

Determinar la influencia del gasto publico en el crecimiento econémico del Perq,
periodo 2006-2021

De la tabla 4 antes utilizada para efectuar la evaluacion del cumplimiento del
objetivo general de investigacion también se obtiene la respuesta para el primer
objetivo especifico extrayéndose el coeficiente beta 2:

B2 =—0.000119 p = 0.0014 *xx
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El coeficiente resulta ser significativo por su probabilidad asociada, pero no el
esperado segun la hipotesis nula planteada por lo que se dice que hay suficiente
evidencia estadistica para no rechazar la hipotesis nula especifica nimero 2 de que

el gasto publico influye de manera positiva en el crecimiento econémico del Pera.

Objetivo especifico 2

Determinar la influencia de la inversion extranjera directa en el crecimiento

econémico del Peru, periodo 2006-2021

Al igual que el anterior objetivo especifico planteado antes se hace uso de la tabla
N°04 que nos plantea el modelo general donde para efectuar la evaluacion del
cumplimiento del objetivo general de investigacibn se hace extraccion del

coeficiente beta 3:
B3 = —0.000218 p =0.8506

Este coeficiente junto a su probabilidad asociada nos indicé que no es significativo
ademas de no estar cumpliendo con el signo esperado segun nuestra hipotesis nula
namero 3 de que la inversion extranjera directa influye de manera positiva en el
crecimiento econdémico del Peru por lo que no existe suficiente evidencia estadistica

para aceptar la hipétesis nula.
4.1.2 Estimacién del segundo modelo autorregresivo distribuido

Para cumplir con los objetivos 3, 4 y 5 se hace el planteamiento de un segundo
modelo ARDL y probando que este modelo es el 6ptimo se le aplican sus pruebas
correspondientes primero como siempre en las series de tiempo haciendo la

verificacion de su respectiva estacionariedad:

Tabla 5 pruebas de raiz unitaria (Modelo 2)

_ Prueba Dickey-Fuller aumentada Prueba Phillips-Perrén _
Variables . ] . ) . ) ) . Observacion
Nivel Primera diferencia Nivel Primera diferencia
XBnt 0.3099 0.024** 0.0855* 0.000*** Estacionaria | (1)
MBc 0.1007 0.000*** 0.1100 0.000*** Estacionaria | (1)
TID 0.3201 0.000*** 0.1882 0.000*** Estacionaria | (1)
Hipotesis nula: la serie tiene raiz unitaria ~ ***significativo al nivel del 1% **Significativa al nivel de 5%

*Significativa al nivel del 10%

68



Obtenemos que las variables que se trabajan en el segundo modelo a un nivel de
significancia del 5% todas son integradas de primer orden, | (1) por ello se tendran

que diferenciar una vez para la estimacion.

Por lo que se procedi6 a realizar el segundo modelo ARDL con la incorporacion
optima de rezagos segun el criterio de Akaike (AIC) y a verificar si existe
cointegracion de las variables trabajadas con el test de limites que se muestra a

continuacion:

Tabla 6 Prueba de limites (Cointegracién modelo 2)

F estadistico significancia I (0) (1)
12.786 10% 2.26 3.35

5% 2.62 3.79

2.5% 2.96 4.18

1% 3.41 4.68

Donde al encontrarse el valor de 12.786 para el F estadistico podemos afirmar que
existe cointegracion al ser este valor mayor que las bandas de limites se pasara a
realizar las pruebas de no autocorrelacion, no heterocedasticidad y normalidad en
los residuos es el mejor segun cada criterio y asi poder determinar qué modelo sera

el elegido para la investigacion.

Tabla 7 Pruebas de diagnéstico (Modelo 2)

Supuestos que debe

cumplir Valor estadistico Prob

No autocorrelacion 2.03 0.112

No heterocedasticidad 0.74 0.766

Normalidad de los errores 0.15 0.923
***significativo al nivel del 1% **Significativa al nivel de 5% *Significativa al nivel del 10%

Con lo encontrado y mostrado en la tabla 7 se puede evidenciar que para la prueba
de autocorrelacion a un nivel significancia del 5% no existe este problema al
encontrarse un valor de la probabilidad mayor que el 5%, igualmente sucede para
la prueba de no heterocedasticidad y normalidad de los errores que a un 5% el
modelo no presenta estos problema pues los valores de la probabilidad asociadas
al coeficiente estadistico es mayor al 5% entonces tras aplicar las pruebas

correspondientes al modelo que se plantea y cumplir correctamente los supuestos
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establecidos se procedera a utilizar este modelo para comprobar nuestros objetivos
3, 4 y 5 de la investigacion y comprobar nuestras hipotesis planteadas

respectivamente para cada objetivo antes mencionado.

Tabla 8 Coeficientes estimados de largo plazo (Modelo 2)

Variables Coeficientes Prob
EXPOBNT 0.003764 0.0572*
IMPBCR -0.002019 0.0933*
TDI -0.066543 0.0390**
GASTP -0.000084 0.0024***

INVEDN 0.000309 0.6466

Hipétesis nula: El coeficiente no aporta al modelo  ***significativo al nivel del 1%
**Significativa al nivel de 5% *Significativa al nivel del 10%

Objetivo especifico 3

Determinar la influencia de las exportaciones de bienes no tradicionales en el

crecimiento econémico del Peru, durante el periodo 2006-2021

Para el cumplimiento de nuestro objetivo se hace la utilizacién de la tabla 8 que nos
dicta los coeficientes del segundo modelo planteado para la investigacién donde se
hace la extraccion del coeficiente beta 1 que nos servira para comprobar nuestra

hipotesis nula 3:
B1 = 0.003764 p =0.0572*

Considerando un nivel de significancia del 10% para este objetivo especifico
podemos evidencia que se cumple la hipotesis nula por lo se puede decir que no
existe suficiente evidencia estadistica para no rechazar la hipétesis nula por ende
la exportacion de bienes no tradicionales si aporta al crecimiento econémico del
Perd por cada dolar exportado el crecimiento econdmico del Peri aumenta en
0.0037%.

Objetivo especifico 4

Determinar la influencia de las importaciones de bienes de capital en el crecimiento

economico del Peru, durante el periodo 2006-2021
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En base a lo encontrado en la tabla 8 se cuenta con la evidencia para dar
cumplimento al objetivo 4 y realizar un contraste a la hipotesis planteada namero 4

analizando el coeficiente beta 2 del segundo modelo planteado:
B, = —0.002019 p =0.0933*

Nuevamente haciendo uso el nivel de significancia del 10% siendo una
investigacion no tan estricta se puede evidenciar que el coeficiente encontrado
brinda la suficiente informacion estadistica para no rechazar la hipétesis nula 4 asi
podemos decir que las importaciones de bienes de capital influyen negativamente
en el crecimiento econdmico del Per(a contrastando la formula del saldo de la
balanza comercial que las importaciones en general restan el saldo de la balanza
comercial y al ser esta menor habria menor crecimiento econdmico el coeficiente
para las importaciones de bienes de capital viene siendo que con cada dolar extra

importado el crecimiento econdmico se ve reducido en 0.00201%.

Objetivo especifico 5

Determinar la influencia de los términos de intercambio en el crecimiento econdémico
del Perq, durante el periodo 2006-2021

Finalmente, para el cumplimiento del ultimo objetivo de investigacion al igual que
con los anteriores objetivos se hace extraccion del coeficiente beta encontrado en
la tabla 8 en este caso siendo beta 3 para contrastar si nuestra hipétesis 5

planteada:
B3 = —0.066543  p =0.0390**
3

En cuanto al coeficiente encontrado se ha obtenido el signo esperado con una
probabilidad menor al 5% y 10% por lo se tiene suficiente informacién estadistica
para no rechazar la hip6tesis nula 5 planteada y asi decir que los términos de
intercambio afectan negativamente al crecimiento del Peru esto explicado por la
alta volatilidad que estos han presentado a lo largo del periodo de estudio
interpretando su coeficiente de modo que con cada aumento el indice de términos

de intercambio se vera reducido el crecimiento econémico en -0.0665%
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4.2 Discusion de resultados

En cuanto a lo encontrado en los resultados con los modelos planteados se tiene
gue para el objetivo general de investigacion se cumple pues resulta significativo el
saldo de la balanza comercial ademéas se encuentra el signo positivo por lo que
aporta positivamente al crecimiento econémico del Pera contrastando lo planteado
en la hipotesis general , en relacion a investigacion internacionales se encuentra
gue el resultado positivo encontrado en esta investigacion se diferencia de lo que
menciona el autor Ahmed (2022) que la balanza comercial tiene una relacion
negativa significativa con el producto interior bruto real esto debido a que su
balanza comercial esta basada en la exportacion de petrdleo y es muy sensible a
los cambios de precios de este commodity que a diferencia de Peru esta no posee
activos tan volatiles en cuanto a precios, también en cuanto a la variable inversion
extranjera directa neta a diferencia de esta investigacion el autor antes mencionado
encuentra una relacion significativa y negativa para Somalia en el largo plazo pero
en el corto encuentra una relacion positiva e insignificante, para el caso peruano
esto es totalmente diferente y esto es justificado basicamente en el entorno tan

inestable que se ha suscitado en el pais a diferencia de Somalia.

Con un resultado similar aparece el autor Abbas(2022) que encuentra una relacion
insignificante entre la apertura comercial dando la explicacion que es porque la
balanza comercial de Argelia mas se ha encontrado en déficits con esta
investigacion se prueba que para el Perl muestra una relacion significativa y
positiva el saldo de la balanza comercial y la inversion extranjera directa neta una
relacion insignificante negativa usando un modelo ARDL para el periodo 2006-2021
estas relaciones debido a potencialidad de los productos que exporta el Perl y

teniendo menor volatilidad.

Por otro lado, los autores Blavasciunaite, Garsviene, y Matuzeviciute (2020)
encontraron una relacion directa entre la balanza comercial y el crecimiento
econdmico siendo un resultado similar al encontrado por Pérez(2020) pues este
encuentra en su investigacion que la apertura comercial tiene un aporte significativo
y positivo para México y china también encuentra que la inversion extranjera directa
solo es significativa para china pero para México no, atribuyendo esto al tipo de

manejo de politicas de cada pais, siendo que china a diferente de México y Peru
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tiene un gran potencial tecnolégico con el cual aprovechan sus ventajas
competitivas, por otro lado se encontrd para esta investigacion siendo que la
inversion extranjera directa neta no resulto significativa para Peru en el periodo de
estudio de esta investigacion, siendo estas dos investigaciones las cuales coinciden
a nivel internacional con lo encontrado en los resultados debido a la aplicacién de

politicas econémicas similares a las peruanas.

Para nivel latinoamericano se tiene que de las investigaciones revisadas ninguna
hace la metodologia ARDL, el investigador Manjarrés (2021) con el uso de
metodologias similares como MCO, VAR, VECM vy cointegracién encontré que la
balanza comercial y sus componentes exportaciones e importaciones aportaron al
producto bruto interno real de ecuador sin embargo estos no son buenos
predictores por haber un R2 bajo, esto porque el ecuador al tener como su moneda
al dolar este es suele tener periodos de caida lo que afecta fuertemente a sus
precios que exporta generando alta volatilidad en sus exportaciones lo que no

sucede con el Peru teniendo una moneda propia siendo el sol.

En cuanto a los autores Caceres, Agudelo y Tejedor (2018) encontraron que las
exportaciones industriales tuvieron un gran aporte en el crecimiento del
departamento de Boyaca encontraste y relacion con lo encontrado en esta
investigacion de las exportaciones no tradicionales teniendo estas un aporte
positivo y significativo con el crecimiento econémico del Perl esto debido a la alta

cantidad de materia prima para procesar y exportar de ambos.

Con el autor Campoverde (2021) se tiene una contrariedad a sus resultados pues
este autor encontrd que el crecimiento econdmico de ecuador se ha potenciado por
medio de una mayor capacidad de importacion de materia prima y bienes de capital
esto debido a la dolarizaciéon pero para esta investigaciébn se encontré que la
importacion de bienes de capital ha influido negativa y significativamente y es obvia
la diferencia que existe pues el mismo autor lo menciona que esto ha ocurrido desde

gue el ecuador se dolarizo. |

Por su parte Torres y Vasquez (2021) mencionan que las exportaciones como
importaciones generan un impacto favorable dentro del crecimiento economico del
ecuador y pues cosa que en Perl no pasa pues se tiene el sol asi que se puede

decir que quiza una hipotética dolarizacién en el Peru cause este cambio en los
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indicadores macroecondmicos esto haciendo que dependamos de la estabilidad de
una moneda que no depende de nuestro gobierno regularla por lo que nos

volveriamos dependientes del gobierno de Estados Unidos.

Finalmente, para investigaciones presentadas aqui en Peru lo primero a resaltar es
gue ninguna de las investigaciones que se trabaja con la balanza comercial se ha
aplicado el método ARDL por lo que se cree que estas investigaciones no toman
en cuenta el problema de la autocorrelacion presentado por las series de tiempo
especialmente presentado por la variable producto bruto interno por ello se hizo
mencion que este modelo se justifica en aplicar una nueva metodologia
econométrica para trabajar la balanza comercial, también sefialar que solo los
autores Alca, Apaza, Apaza, Chocano y Huisa (2021) trabaja con las variaciones
porcentuales del producto bruto interno que es como normalmente se recomienda
medir el crecimiento econdmico y es como esta investigacion lo hace y los autores
encuentran que las exportaciones de productos no tradicionales tiene un aporte
positivo y significativo al crecimiento econémico del Pera sin embargo este aporte
se vio afectado por la crisis sanitaria del COVID 19 cosa que tiene razon ya que las
crisis contempladas para este trabajo han afectado a la variable gasto publico como

se explico anteriormente cuando se encontrd un resultado negativo.

Otro punto para resaltar en las investigaciones de Peru la gran mayoria no hace
mencion de que las variables estén siendo trabajadas en términos reales solo Lican
y Linares (2021) y Merino (2018) ponen que sus variables estan en términos reales
por ello para evitar algun problema esta investigacion si realiza antes de la
estimacion del modelo econométrico. En cuanto a los términos de intercambio el
autor antes mencionado Merino (2018) encontrd un resultado igual al encontrado
en esta investigacion pues demostré6 que existe una relacion negativa con el
crecimiento econOmico sin embargo este autor utiliza una metodologia de minimos
cuadrados ordinarios, que igual logra encontrar significativa la variable términos de

intercambio.

Espino (2019) encuentra que el saldo de la balanza comercial influye positivamente
en el producto bruto interno y también reconoce el componente de autocorrelacion
agregando términos de rezagos en el método de minimos cuadrados y asi es como

este autor encuentra un resultado igual al encontrado en esta investigacion
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referente a la balanza comercial considerando la crisis financiera demostrando que
aungue se consideren crisis en el periodo de estudio la balanza comercial sigue
siendo un factor que aporta positiva y significativamente al crecimiento econémico

aungue si esté claro que ese aporte se vera disminuido por las crisis.

Por otro lado el gasto publico utilizandose como variable de control se encontré una
influencia negativa y significativa en contraposiciéon a lo que plantea la teoria
keynesiana y esto puede ser justificado, por los gastos mal hechos del gobierno
central durante el periodo de la COVID 19 pues al menos S/ 90,000 millones,
aproximadamente un 12% del PBI fueron destinados a priori para controlar la
pandemia cuyo monto de gasto no sirvié para estimular la produccién Peruana sino

solo controlar los efectos de pandemia.
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V. CONCLUSIONES

Después de haber contrastado los resultados de la investigacion con las evidencias
empiricas y las teorias reservadas y habiendo utilizado instrumental cientifico de la

ciencia econdémica, se arribo a las siguientes conclusiones:

1. PRIMERA: El saldo comercial es un factor de importancia que influye de manera
positiva y significativa para el crecimiento econémico del Perl, en base a los
resultados encontrados, se confirma esta relacion obteniéndose un coeficiente de
0.001827, interpretado de manera que por cada délar extra en el saldo comercial
aumenta el crecimiento econémico del Pert en 0.001827%, multiplicando esto por
el PBI del ultimo periodo de investigacion tenemos que el comercio internacional

aporté 313 millones de ddlares al PBI.

2. SEGUNDA: Con respecto a relacion del gasto publico crecimiento econdmico del
Perq, resulta un resultado de sorpresa al encontrarse que este influye negativa y
significativamente con un coeficiente de -0.000119 siendo que por cada doélar extra
de gasto publico el crecimiento econdémico se ve reducido en 0.000119%, esto es
basicamente de esperarse ocasionado por los factores de crisis que se han
considerado en esta investigacion donde no se ha hecho buen uso del gasto
publico, por lo que considerando la crisis financiera del 2008 y la crisis sanitaria del
2020, por lo tanto obtenerse un valor negativo de crecimiento para el afio 2021 y
registrarse un gran aumento del gasto publico se cred un corte estructural lo que

afecto al estimador encontrado siendo este negativo.

3. TERCERA: La inversion extranjera directa debido a su alta volatilidad de 71.11%
presentada en el periodo de estudio y que para el afio 2020, la economia global se
vio fuertemente impactada por el efecto de la COVID-19, que disminuyo los flujos
de IED en diversas partes del mundo por lo que factores ademas del Peru sufrié en

2021 la mayor fuga de capitales de los ultimos 50 afios.
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4. CUARTA: En cuanto a las exportaciones de bienes no tradicionales se encontro
gue efectivamente aporta positiva y significativamente al crecimiento econémico del
Peru siendo este aporte de 0.003764 pero al 10%, interpretado que por cada délar
extra en los valores FOB de las exportaciones de bienes no tradicionales el
crecimiento econdmico del Peri aumenta en 0.003764% siendo esto algo esperado
para el Peru pues teniendo tanta materia prima para transformar y exportar resulta

un factor clave para su crecimiento en el periodo trabajado 2006:1-2021:4.

5. QUINTA: Para las importaciones de bienes de capital se encontro el signo
esperado contrastado con su significancia, pero al 10% de significancia por lo que
se atribuyen que esta variable influye en el crecimiento econdmico del Per con un
coeficiente de -0.002019, siendo interpretado que con un aumento de un délar en
los valores FOB en las importaciones de bienes capital el crecimiento se ve
reducido en 0.002019% en el periodo de estudio 2006:1-2021:4.

6. SEXTA: Para los términos de intercambio se encuentra que en tienen una
influencia negativa y significativa en el crecimiento econdémico del Peru al nivel de
significancia al 10% con un coeficiente de -0.066543, interpretado que con cada
aumento del indice de términos de intercambio el crecimiento econémico del Peru
se vera reducido en 0.066543% esto siendo porque para las pequefias econémicas
la alta volatilidad de los términos de intercambio influye negativamente este caso
para el Peru periodo 2006:1-2021:4.
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VI. RECOMENDACIONES

Expuestas las conclusiones de la presente investigacién, a continuacion, se
alcanzan recomendaciones a fin de corregir y mejorar factores que se determinaron

son fuente de crecimiento econémico.

1. PRIMERA: A futuras investigaciones, trabajar con los modelos ARDL como en
esta investigacion o VAR como algunos autores en antecedentes lo hacen dado
qgue asi es la forma mas éptima para trabajar las series de tiempo que muchas
veces presenta autocorrelacion y los modelos antes mencionados, corrigen esto
usando factores autorregresivos asi obteniéndose mejores estimadores que
plasman la realidad en la que se trabaja de manera mas eficiente pues como se
menciona en las discusiones aqui en Perd mayormente usan minimos cuadrados

ordinarios.

2. SEGUNDA: A las autoridades del gobierno central, a ejecutar de mejor manera
el gasto publico utilizando mejores politicas fiscales y comerciales, ademas de un
control éptimo de en qué se esta gastando y si esto contribuyen al crecimiento y
desarrollo del pais, especialmente en contextos de crisis, analizar correctamente si
este gasto que se dara como ya sea un bono o subsidio impactara en el crecimiento

econdémico del pais.

3. TERCERA: A las autoridades del gobierno central, crear y mantener un ambiente
politico estable para los inversores extranjeros con la aplicacion de politicas
publicas optimas como un 6ptimo control del manejo de precios de los bienes y
servicios, también presentando unidad entre el poder legislativo y ejecutivo para no

generar incertidumbre politica lo que conlleva a la inestabilidad cambiaria.

4. CUARTA: A las autoridades del gobierno central, brindar mayor apoyo las
empresas nacionales que transforman bienes para exportacion, mejorando la

politica que tiene SUNAT exporta facil orientandolo no solo a los micro y pequefios
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empresarios y buscando nuevos tratados comerciales entre paises asi
aprovechando la alta cantidad de materia prima que posee el Peru, ademas de
buscar mejoras tecnolégicas como se encontré en los antecedentes que china
aprovecha su maximo potencial comercial debido a que sabe aprovechar sus

ventajas competitivas que posee para su caso la tecnologia.

5. QUINTA: A las autoridades de gobierno central y empresas nacionales,
implementar politicas comerciales para que se puedan importar mayor cantidad y
con mas facilidad bienes de capital de alta tecnologia que mejoren la calidad de
vida de la poblacion y aumenten el nivel produccion asi estos para futuro generen

un impacto positivo en el crecimiento econémico del Pera.

6. SEXTA: A las autoridades del gobierno central y ministerio de comercio exterior
centrarse en diversificar los activos que se exportan que estos no tengan tanta
volatilidad para que no se un impacto negativo en el crecimiento econémico, como

pasa en paises dependientes de commodities altamente volatiles como el petréleo.
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VIII.

ANEXQOS

Anexo 1: Matriz de Consistencia

Titulo: Influencia del comercio internacional en el crecimiento econémico del Peru, periodo 2006:1-2021:4

Problema Objetivos Hipotesis Variables | Poblaciony | Caracteristicas
muestra
Problema general Objetivo general Hipotesis general \i Poblacién Tipo de investigacion:
¢,Como influye el comercio internacional Determinar la influencia del comercio internacional El saldo del comercio internacional Influye Balanza Todas las series | Cuantitativa
en el crecimiento econdémico del Perd, en el crecimiento econdmico del Pert en los afios de manera significativa y directa en el comercial estadisticas Correlacional
durante el periodo 2006-2021? 2006-2021, mediante el uso de herramientas crecimiento econémico del Peru en los trimestrales del Aplicada
economeétricas afios 2006-2021 Perl sobre la
Problemas especificos balanza
Objetivos especificos Hipdtesis especificas comercial y Disefio de la
crecimiento investigacion:
1. ¢Cuél es !a influencig d_el gasto pL’J’bliCO 1. Determinar la influencia del gasto pblico en el 1. E_I _gasto pL’Jinco_ in_ﬂuye de manera econdémico. No e)_(perimental
en el crecimiento econdémico del Perd, o .. p . positiva en el crecimiento econémico del Longitudinal
periodo 2006-20217 crecimiento econémico del Peru, periodo 2006-2021 Perl periodo 2006-2021 Muestra
Las series
2. ¢ Cual es la influencia de la inversién 2. Determinar la influencia de la inversion extranjera | 2. La inversion extranjera directa influye de | VD estadisticas
extranjera directa en el crecimiento directa en el crecimiento econémico del Perd, manera positiva en el crecimiento trimestrales de
economico del Perd, periodo 2006-2021? | periodo 2006-2021 economico del Peru periodo 2006-2021 Crecimiento la balanza
econoémico comercial y el
3. ¢Cual es la influencia de las . . . . 3. Las exportaciones de bienes no crecimiento
. - . 3. Determinar la influencia de las exportaciones de -~ : . P
exportaciones de bienes no tradicionales : . o S tradicionales influyen de manera positiva econdémico del
en el crecimiento econémico del Perd, bienes no tradicionales en el crecimiento economico | op g| crecimiento econémico del Perd, Pert para el

durante el periodo 2006-2021?

4, ¢Cual es la influencia de las
importaciones de bienes de capital en el
crecimiento econémico del Perd, durante
el periodo 2006-20217?

5. ¢ Cudl es la influencia de los términos
de intercambio en el crecimiento
economico del Perd, durante el periodo
2006-20217

del Perd, durante el periodo 2006-2021

4. Determinar la influencia de las importaciones de
bienes de capital en el crecimiento econémico del
Perq, durante el periodo 2006-2021

5. Determinar la influencia de los términos de
intercambio en el crecimiento econémico del Perd,
durante el periodo 2006-2021

durante el periodo 2006-2021

4. Las importaciones de bienes de capital
influyen de manera negativa en el
crecimiento econémico del Perd, durante el
periodo 2006-2021

5. Los términos de intercambio influyen de
manera negativa en el crecimiento
economico del Perd, durante el periodo
2006-2021.

periodo del 2006
al 2021.
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Anexo 2: Matriz de Operacionalizaciéon

Titulo: Influencia del comercio internacional en el crecimiento econémico del Perq, periodo 2006:1-2021:4

Definiciéon

Variable Definicién conceptual ; Dimensiones Indicadores Fuente
Operacional
VI Segun Dominguez, (2012) nos dice que “La balanza comercial forma parte de la balanza de https://estadisticas.bcrp.gob.pe/esta
. . . . . . L, Valor FOB de las disticas/series/trimestrales/resultado
Comercio pagos de un pais, el cual registra las importaciones y exportaciones de bienes y servicios”. exportaciones de S/PN02645B0/html/2000-1/2021-4/
internacional bienes no
(Balanza tradicionales (millones | hitps:/estadisticas.bcrp.gob.pe/esta
comercial) Exportaciones de US$) disticas/series/trimestrales/resultado
bienes no s/IPN02665BQ/html|/2006-1/2021-4/
tradicionales Valor FOB de las o
importaciones de https://estadisticas.bcrp.gob.pe/esta
Los datos de la Importaciones de bienes de capital disticas/series/trimestrales/resultado
balanza comercial bienes de capital (millones US$) s/PN02820BQ/html/2006-1/2021-4/
serén extraidos de la o
base de datos del Términos de Balanza comercial https:/estadisticas.bcrp.gob.pe/esta
BCRP del Pert. intercambio (variacion porcentual) | disticas/series/trimestrales/resultado
— Términos de s/PN02648BQ/html/2006-1/2021-4/
Inversion extranjera Intercambio
directa neta (Control) https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadis
Cuenta financiera del ticas/series/trimestrales/resultados/PN
Gasto publico sector privado 02897BQ/html|/2006-1/2021-4/
(Control) (millones US$)
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadis
Gastos del gobierno ticas/series/trimestrales/resultados/PN
central (millones US$) 03325FQ/html/2006-1/2021-4/
VD El Crecimiento econémico es medido por una mayor produccién de bienes y servicios dentro Los datos del
. . , . o P . crecimiento Variaciones . .
. de la economia de un pais. Segun los usos convencionales, el crecimiento econémico se mide L . https://estadisticas.bcrp.gob.pe/esta
Crecimiento econdmico seran porcentuales del - . -
. . . . p Producto Bruto Interno . disticas/series/trimestrales/resultado
econdémico como el aumento porcentual del producto interno bruto (PIB) en un determinado periodo. extraidos de la base producto bruto interno

(Castillo, 2011)

de datos del BCRP del
Perq.

real

s/PN02635BQ/html/2000-1/2021-4/
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https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02645BQ/html/2000-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02645BQ/html/2000-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02645BQ/html/2000-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02665BQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02665BQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02665BQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02820BQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02820BQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02820BQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02648BQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02648BQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02648BQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02897BQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02897BQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02897BQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN03325FQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN03325FQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN03325FQ/html/2006-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02635BQ/html/2000-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02635BQ/html/2000-1/2021-4/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales/resultados/PN02635BQ/html/2000-1/2021-4/

Anexo 3: Serie de datos trimestrales periodo 2006:1-2021:4

Balanza valores Balanza
PBI comercial valores FOB FOB com_erc_:i,al
Trimestres  Trimestres  (millones valores (millones US$) (millones (variacion
US$) I_:OB - Proc_iu_ctos no _US$) - pqrce_ntual) -
(millones Tradicionales Bienes de Términos de
US$) Capital Intercambio
I 19,607 1,244 1,119 931 19.4
2,180 973
2006 . 22,585 1,237 32.8
I 22,112 2,879 1,343 998 35.4
v 23,263 2,683 1,579 1,222 30.9
I 23,004 1,547 1,362 1,291 19.4
5007 Il 25,423 2,230 1,467 1,359 9.9
Il 25,609 2,351 1,637 1,572 2
v 28 351 2,376 1,848 1,632 -3.7
I 28,472 1,537 1,793 1,821 -2.8
2008 Il 32,573 831 1,864 2,394 -11.3
Il 31,368 527 2,012 2,601 -13.7
v 29,555 -326 1,894 2,417 -21.7
I 26,252 525 1,435 1,848 -20.2
2009 I 29,978 1,310 1,403 1,590 -12.3
I 30,867 1,866 1,580 1,635 0.8
v 34,897 2,359 1,778 1,776 28
I 32,899 1,570 1,604 1,970 29.2
2010 I 37,192 1,606 1,809 2,057 255
I 37,948 1,567 1,930 2,524 18.4
v 40,997 2,245 2,357 2,523 13.8
I 38,877 1,896 2,256 2,652 13.8
2011 1 42,204 2,120 2,377 3,087 9.9
I 43,612 3,036 2,725 3,037 10.9
v 46,453 2,173 2,818 2,954 -1.8
I 43,609 2,494 2,638 3,108 -2.1
2012 Il 47,221 842 2,668 3,409 -4.7
I 49,035 1,269 2,843 3,531 -6.5
v 53,266 1,786 3,048 3,299 1.9
I 48,858 114 2,539 3,339 -1.5
2013 Il 51,162 -394 2,602 3,563 -5.7
Il 49,814 134 2,748 3,523 -6.8
v 52,274 650 3,180 3,239 -10
I 47,763 -406 2,860 3,173 -10.8
2014 Il 51,044 -872 2,719 3,450 -6.4
Il 51,590 -219 2,902 3,211 -1.9
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v 51,945 -12 3,196

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

| 45,978 -1106 2,754
[ 48,481 -1062 2,491
[ 47,802 -781 2,607
\Y 49,062 32 3,042
| 43,971 -627 2,476
[ 49,015 -33 2,414
[ 49,842 768 2,704
\Y 51,713 1846 3,205
| 49,305 1,182 2,657
[ 52,958 1,343 2,711
[ 54,726 1,388 3,002
IV 57,341 2,288 3,355
| 53,205 1,913 3,142
I 57,771 2,089 3,240
[ 56,083 1,281 3,274
IV 58,371 1,914 3,583
| 53,285 1,236 3,265
[ 58,509 1,361 3,229
I 58,454 1,594 3,494
\Y 60,718 2,684 3,824
| 51,463 1,118 3,022
[ 40,995 -28 2,095
[ 52,675 3,241 3,482
\Y 59,834 3,862 4,170
| 53,788 2,766 3,521
[ 56,128 2,596 3,549
I 55,429 4,108 4,325
\Y 59,320 5,283 4,977

3,077
2,947
3,025
3,002
3,028

2,777
2,798
2,747
2,909

2,551
2,685
3,010
3,070

2,817
2,897
2,908
3,019

2,830
3,088
3,205
3,182

2,647
1,969
2,595
3,244

3,421
3,608
3,553
3,453

-1.9
-4.9
-2.9
-10
-9.6

-6.8
-4.5
3.7
7.1

8.1
5.1
6.9
9.8

8.6
5.8

-9.5

-8.4
-3.4
3.6
1.8

3.8
2.4
11.7
18.1

19.5
19.5
6.5
3.8

Fuente: BCRP

URL: https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/trimestrales

Anexo 4 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en nivel 1(0) variable VARPBI

Mull Hypothesis: VARPBIR has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 2 {Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.587148 0.0000
Test critical values: 1% level -3.542097
5% level -2.910019
10% level -2.592645
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Anexo 5 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en primeras diferencias I(1)
variable VARPBI

Mull Hypothesis: D(VARPBIR) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.557178 0.0000
Test critical values: 1% level -3.552666

5% level -2.914517

10% level -2.585033

Anexo 6 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en nivel 1(0) variable VARPBI

Mull Hypaothesis: VARPBIR has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 40 (Newey-\West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -11.00374 0.0000
Test critical values: 1% level -3.538362

5% level -2.908420

10% level -2.581799

Anexo 7 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en primeras diferencias I(1) Variable VARPBI

MNull Hypothesis: D(VARPEIR) has a unit root
Exogenous: Constant

Bandwidth: 14 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -42 32747 0.0001
Test critical values: 1% level -3.540198

5% level -2.909206

10% level -2.592215

Anexo 8 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en nivel I(0) variable BC

Mull Hypothesis: BCR has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.365761 0.1555
Test critical values: 1% level -3.538362

5% level -2.908420

10% level -2.581799
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Anexo 9 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en primeras diferencias I(1)
variable BC

Mull Hypothesis: D(BCR) has a unit root
Exogenous: Constant

Lag Length: 1 {Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.121417 0.0000
Test critical values: 1% level -3.542097

5% level -2.910019

10% level -2.592645

Anexo 10 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en nivel I(0) variable BC

Mull Hypothesis: BCR has a unit root
Exogenous: Constant

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.272118 0.1840
Test crtical values: 1% level -3.538362

5% level -2.908420

10% level -2.591799

Anexo 11 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en primeras diferencias I(1) variable BC

Mull Hypothesis: D(BCR) has a unit root
Exogenous: Constant

Bandwidth: 15 (Newey-VWest automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -9.224577 0.0000
Test critical values: 1% level -3.540198

5% level -2.909206

10% level -2.592215

Anexo 12 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en nivel 1(0) variable G

Mull Hypaothesis: GASTP has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 2.646466 1.0000
Test critical values: 1% level -3.544063

5% level -2 910860

10% level -2.583090
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Anexo 13 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en primeras diferencias (1)
variable G

Mull Hypothesis: D{GASTP) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 3 {Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.032978 0.0001
Test critical values: 1% level -3.546099

5% level 2911730

10% level -2.593551

Anexo 14 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en nivel I(0) variable G

Mull Hypothesis: GASTP has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 32 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Ad). t-Stat Prob *®

Phillips-Perron test statistic -2.813088 0.0621
Test critical values: 1% level -3.538362

5% level -2.908420

10% level -2.581799

Anexo 15 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en primeras diferencias I(1) variable G

Mull Hypothesis: D(GASTP) has a unit roaot
Exogenous: Constant
Bandwidth: 12 (Newey-\West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -13.42591 0.0000
Test critical values: 1% level -3.540198

5% level -2.909206

10% level -2.582215

Anexo 16 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en nivel 1(0) variable IED

Mull Hypothesis: INVEDN has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.907801 0.0000
Test critical values: 1% level -3.538362

5% level -2.908420

10% level -2.581799
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Anexo 17 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en primeras diferencias (1)
variable IED

Mull Hypothesis: D{INVEDN) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 2 {Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.529318 0.0000
Test critical values: 1% level -3.544063

5% level -2.910860

10% level -2.593090

Anexo 18 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en nivel I(0) variable IED

MNull Hypothesis: INVEDN has a unit roaot
Exogenous: Constant
Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Ad). t-Stat Prob *®

Phillips-Perron test statistic -6.905660 0.0000
Test critical values: 1% level -3.538362

5% level -2.908420

10% level -2.581799

Anexo 19 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en primeras diferencias 1(1) variable IED

Mull Hypathesis: D(INVEDN) has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 23 (Newey-\West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -36.45834 0.0001
Test critical values: 1% level -3.540198

5% level -2.909206

10% level -2.582215

Anexo 20 Prueba de limites Primer modelo

F-Bounds Test MNull Hypothesis: No levels relationship
Test Statistic Value Signif. (1)) (1)
Asymptotic: n=1000
F-statistic 21.58839 10% 272 3.77
k 3 5% 3.23 435
2.5% 3.69 4.89
1% 429 561
Actual Sample Size 60 Finite Sample: n=60
10% 2.838 3.823
5% 3.415 4615
1% 4.748 6.188
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Anexo 21 Prueba de Autocorrelacion de Breusch- Godfrey

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Mull hypothesis: No serial correlation at up to 4 lags

F-statistic 2158571 Prob. F(4,43) 0.0899
Obs*R-squared 10.03320 Prob. Chi-Square(4) 0.0399

Anexo 22 Prueba de heterocedasticidad de Breusch-Pagan-Godfrey

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
Mull hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 1.710477  Prob. F(12,47) 0.0948
Obs*R-squared 1823813  Prob. Chi-Square(12) 0.1086
Scaled explained SS 17.03653  Prob. Chi-Square(12) 0.1482

Anexo 23 Prueba de normalidad de los residuos de asimetria y Kurtosis de Jarque-Bera

10

Series: Residuals
Sample 2007Q1 202104
Observations 60

Mean -2.53e-15

Median 0.075233
Maximum 7.910518
4 Minimum -13.94500
Std. Dev. 4.080961
2 Skewness -0.465020
I I I I Kurtosis 4.044650

ol H B il

-10 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8

14 12 Jarque-Bera  4.890670
Probability ~ 0.086697

Anexo 24 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en nivel 1(0) variable EXPOBNT

Mull Hypothesis: EXPOBNT has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 {Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.945202 0.3099
Test critical values: 1% level -3.546099

5% level -2.911730

10% level -2 583551
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Anexo 25 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en primeras diferencias (1)
variable EXPOBNT

Null Hypothesis: D{EXPOBNT) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.215562 0.0240
Test critical values: 1% level -3.546099

5% level -2.911730

10% level -2.593551

Anexo 26 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en nivel 1(0) variable EXPOBNT

Mull Hypothesis: EXPOBNT has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 18 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.666836 0.0855
Test critical values: 1% level -3.538362

5% level -2.908420

10% level -2.591799

Anexo 27 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en primeras diferencias 1(1) Variable
EXPOBNT

Mull Hypothesis: D(EXPOBNT) has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 18 (Newey-VWest automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -10.76728 0.0000
Test critical values: 1% level -3.540198

5% level -2.909206

10% level -2.592215

Anexo 28 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en nivel I(0) variable IMPBCR

Mull Hypothesis: IMPBCR has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.588348 0.1007
Test critical values: 1% level -3.538362

5% level -2.908420

10% level -2.591799
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Anexo 29 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en primeras diferencias I(1)
variable IMPBCR

MNull Hypothesis: D{IMPBCR) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.394508 0.0000
Test critical values: 1% level -3.542097

5% level -2.910019

10% level -2.502645

Anexo 30 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en nivel 1(0) variable IMPBCR

Mull Hypathesis: IMPBCR has a unit roaot
Exogenous: Constant
Bandwidth: 7 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -2.544916 0.1100
Test critical values: 1% level -3.538362

5% level -2.908420

10% level -2.581799

Anexo 31 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en primeras diferencias 1(1) Variable
IMPBCR

Mull Hypothesis: D{IMPBCR) has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 14 (Newey-\West automatic) using Bartlett kernel

Adj. t-Stat Prob.*

Phillips-Perron test statistic -6.007539 0.0000
Test critical values: 1% level -3.540198

5% level -2.909206

10% level -2.582215

Anexo 32 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en nivel I1(0) variable IMPBCR

Mull Hypothesis: TDI has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 {Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.922563 0.3201
Test critical values: 1% level -3.540198

5% level -2.909206

10% level -2.592215
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Anexo 33 Prueba de raiz unitaria Dickey-Fuller aumentada en primeras diferencias (1)
variable TDI

Mull Hypothesis: D(TDI) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic £.211244 0.0000
Test critical values: 1% level -3.540198

5% level -2.909206

10% level -2.582215

Anexo 34 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en nivel 1(0) variable TDI

MNull Hypothesis: TDI has a unit roaot
Exogenous: Constant
Bandwidth: 3 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel

Ad). t-Stat Prob *®

Phillips-Perron test statistic -2.258245 0.1882
Test critical values: 1% level -3.538362

5% level -2.908420

10% level -2.581799

Anexo 35 Prueba de raiz unitaria Phillips-Perron en primeras diferencias I(1) Variable TDI

Mull Hypothesis: D{TDI) has a unit root
Exogenous: Constant
Bandwidth: 0 (Newey-\West automatic) using Bartlett kernel

Ad). t-Stat Prob *

Phillips-Perron test statistic -6.211244 0.0000
Test critical values: 1% level -3.540198

5% level -2.909206

10% level -2 592215

Anexo 36 Prueba de autocorrelacion de Breusch-Pagan segundo modelo

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Mull hypothesis: Mo serial correlation at up to 4 lags

F-statistic 2.035312  Prob. F(4,33) 0.1122
Obs*R-squared 11.87312  Prob. Chi-Square(4) 0.0183
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Anexo 37 Prueba de heterocedasticidad de Breusch-Pagan-Godfrey segundo modelo

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
MNull hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.744153  Prob. F(22,37) 0.7662
Obs*R-squared 18.40466 Prob. Chi-Square(22) 0.6817
Scaled explained S5 7625140 Prob. Chi-Square(22) 0.9980

Anexo 38 Prueba de asimetria y kurtosis de Jarque-Bera Segundo modelo

12

Eenes: Residuals
Sample 200701 202104
Ob=ervations &0

10

Mean -1.46e-14
hedian -0.182852
Maximum 5.505648

hAinimiuem -5.588421

3 I III II I Std. Dev. 2.331568

Shewness -0.0EEE2D

a .. I..I I . . . Kurtosis 3.175559
- -4 -2 [H] 2 4

&

m

F

largue-Bera  0.158973
Probability 0.523581

98



